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VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Stvrtok 31. august 2023

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 66 608 848,51 € 0,0630
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,055196
Modifikovana duracia peiiazno-dihopisovej ¢asti (v rokoch): 5,26 0,0600
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 G M
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. ' M \\{\
Zhodi rie dochodkového fondu za posledny mesiac: -0,94% 0,0540 A /W
Zhodi rie dochodkového fondu od vytvorenia fondu: 66,28% A(r WL,/\ W
0,0510 4V vy

Fond je uréeny spori , ktori upi riuju vyssie ie pri 2j Urovni rizika. Fond je Y na naji Sie il icie v il ia Y0200
upr fuje il icie Sujuce planétu a loc . Majetok vo fonde bude ii y v stlade so zék najmé do akciovych, '
dlhopisovych, periazny itnych a vy )% i icii podla Statdtu fondu. 0,0450

? TP 0,0420
Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel* 0,0390
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 3,70% 09/20 01/21 05/21 09/21 01/22 05/22 09/22 01/23 05/23
Xtrackers Il ESG EUR Corporate Bond UCITS ETF dlhopisové ETF LU0484968812 2,59%
BUONI POLIENNALI DEL TES 1122025  2,000% &tatny dihopis IT0005127086 1,75%
POLAND GOVERNMENT BOND 25.10.2026 0,250% statny dlhopis PL0000113460 1,11%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 19.10.2032 4,000% Statny dlhopis SK4000021986 0,95%
CZECH REPUBLIC 25.10.2023 0,450% statny dlhopis CZ0001004600 0,93% . i
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2043 4,000% Statny dlhopis SK4000022547 0,91% Akai Terminované
REPUBLIC OF LATVIA 16.5.2036 1,375% Statny dlhopis XS1409726731 0,90% investicie ;
ESPA Bond Emerging Markets Corporate IG dih. podielovy fond ATO000AOWJZ2 0,89% 50,9%
BELGIUM KINGDOM 22.4.2039 2,750% Statny dlhopis BE0000356650 0,84%
Sttne a
Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel* Komoditné Statom finanény a
SPDR S&P 500 ESG Leaders UCITS ETF akciové ETF IEO0BH4GPZ28 7,18% investicie; zarugené korporatny
Xtrackers MSCI AC World ESG Screened UCITS ETF akciové ETF IEOOBGHQOGBO  4,39% S s SRR B
iShares Gold Trust komoditné ETF US4642852044 3,55% Realine_—— i
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IEO0BKS7L097 3,32% e hopisové
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 2,73% " fondy; 4,5%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,62%
Vanguard - SRI Euro Stock Fund akciovy fond IEOOB526YN16 2,59%
Vanguard ESG Emerging Markets Index Fund akciovy fond IEOOBKVOW243 2,48%  30%
Xtrackers Russell 2000 UCITS ETF akciové ETF IE00BJZ2DD79 2,37%
iShares Developed World ESG Screened Index Fund akciové ETF IEOOBFG1TM61 2,30%  25% 23,9%
20%
10R $t. dlhopisy 31.8.2023 1M zmena [Menové pary 31.8.2023 1M zmena
Nemecko 2,47% 20,03%|EUR/USD 1,087 1 4% 15%
USA 4,11% 0715% |[EUR/GBP 0,857 -0,1%
Slovensko 3,63% ™0,10% |EUR/IIPY 158,49 1,1%
Taliansko 4,12% 0,02% | EUR/PLN 4,467 1,4% D
Polsko 5,59% 0716% | EUR/CZK 24,07 0,7%
Akciové indexy 31.8.2023 1M zmena |Komodity 31.8.2023 1M zmena 5%
Global - MSCI World 437 1-0,8%|Zlato 1940,2 1-1,3%
EU - Euro Stoxx 600 458 W.-2,5%|Striebro 24,44 1-1,2% 0%
USA - S&P 500 4508 1-1,6%|Platina 971,9 1,8% usD GBP JPY Ostatne
JAP - Nikkei 225 32619 1-1,6%|Paladium 1229,6 _-4,5%
EM - MSCI Emerging 508 ™.6,29 | Ropa 83,63 2.8%

40%
- 2
« Rizikové aktiva sa v auguste dostali pod tlak. Silnejluce presvedéenie investorov, Ze centralne banky budu nutené drzat sadzby na aktualnych 30%
zvySenych urovniach dih$ie, ako sa pévodne ocakavalo, tlacilo v prvej polovici ceny akcii a dlhopisov smerom nadol. V druhej polovici mesiaca sa
véak tento trend podarilo zvratit, a tak rizikové aktiva skongili len v miernych minusoch. 25%
« Prave vyvoj monetarnej politiky centralnych bank v nadchadzajicom obdobi nadalej zostava hlavnou témou, ktora hybe trhmi. Napriek tomu, ze 20
centralne banky v auguste nezasadali, investori pozorne sleduju prichadzajlce informacie a data, ktoré by mohli priniest viac svetla do toho, aky 15% 12.7%
bude vyvoj na poli trokovych sadzieb. Predstavitelia FED-u na pravidelnom sympdziu v Jackson Hole koncom augusta potvrdili ,jastrabie”
stanovisko banky podmienené prichadzajlcimi datami, avSak nesignalizovali naliehavi potrebu dalej zvySovat sadzby. Trhy tuto skutoénost zobrali 10%
pozitivne, ¢o v zavere mesiaca prispelo k zlepSeniu nalady na trhoch. %
9

« Aktualne sa tak na septembrovych zasadnutiach FED a ECB neocakava, Ze by pristupili k zvySeniu sadzieb a skor by mali zaujat vyckavaci postoj. 0% Lon Eid 0%

Do konca roka by sadzby mali zostat na aktualnych trovniach, pripadne by mohlo prist este k ich jednému zvySeniu o 0,25%. Najvacsou otazkou, LU IE DE us FR
ktora bude hybat trhmi je v8ak vyvoj sadzieb v roku 2024, kde investori aktualne o¢akavaju viacnasobné znizenie sadzieb najma zo strany americkej
ot l=lbans DLHOPISY PODL'A SPLATNOSTI

35%
« V auguste boli odoIné Gdaje z USA v kontraste s rasticimi obavami z recesie v Eurépe a problémami ¢inskej ekonomiky. Indikator PMI sa v
eurozéne prepadol hibsie pod uroveii 50, ¢o signalizuje oakavany pokles ekonomickej aktivity a ¢inska ekonomika bojuje so slabnicim 30%
hospodarskym rastom, deflaciou, ¢i problémami v realitnom sektore. Rozdielny vyvoj ekonomiky tak bolo vidiet aj na zhodnoteni akciovych regiénov.

25%

« Prave americké akcie si v auguste viedli najlepSie. Ako jediné v eurovom vyjadreni nezaznamenali pokles. Naopak, najv: pokles na urovni cca -
6% zaznamenal index rozvijajucich sa krajin. Na zhodnotenie pre eurového investora v$ak pozitivne vplyvalo posilnenie amerického dolara, ktory
medzimesacne vrastol o 1,4%. Celkovo tak globalne akcie skongili len v miernom minuse na urovni -0,8%. Aj napriek poklesu vSak plati, Ze akciové
trhy sa drzia v rastovom trende a aj mensie korekcie, aké sme videli tento mesiac su investormi dokupované.

ot 19,1%
15%

10%
« Vynosy na dlhopisovom trhu v eurozéne v druhej polovici mesiaca vymazali cely svoj rast a dokonca mierne poklesli. Pozitivny efekt poklesu

vynosov na cenu dlhopisov bol v§ak ¢iastoéne kompenzovany narastom rizikovych priraZok na korporatnych dlhopisoch. Celkovo v§ak dihopisova 5%
Zzlozka pozitivne vplyvala na zhodnotenie fondu.

0%
V priebehu mesiaca sme vo fonde mierne zvysili podiel akciovej zlozky. do 1 roka do 3 rokov od3do5rokov  nad 5 rokov

* Podiel isovych, resp. iovych i ii na Cistej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podla ratingu: AA- az AAA: 3,35%, A- az A+: 15,98%, BBB- az BBB+: 14,88%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,45% priemernej roénej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenle

Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Narodnej banky . S im zmluvy s do /ou spravcovskou & fou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zérukou buduceho vynosu portflia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od snuécle na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je moZné ocakavat kolisanie ¢istej
hodnoty majetku z dévodu zloZzenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych dé /ou spravcovskou b
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