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zeleny inovativny negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

pondelok 31. jul 2023

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 66 837 527,30 € 0,0630
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,055721
Modifikovana duracia peiiazno-dihopisovej ¢asti (v rokoch): 5,04 0,0600
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 G M
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. ' V‘\
Zhodi rie dochodkového fondu za posledny mesiac: 1,85% 0,0540 A MJ
Zhodi rie dochodkového fondu od vytvorenia fondu: 67,86% A(r wb\/l\ W
0,0510 -4 LA T
Fond je uréeny spori , ktori upi riuju vyssie ie pri 2j Urovni rizika. Fond je Y na naj Si vil ia Y0200
upr fuje il icie Sujuce planétu a loc . Majetok vo fonde bude ii y v stlade so zék najmé do akciovych, '
dlhopisovych, periazny itnych a vy )% itnych iy icii podla Statdtu fondu. 0,0450
? TP 0,0420
Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel* 0,0390
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 3,68% 08/20 12/20 04/21 08/21 12/21 04/22 08/22 12/22 04/23
Xtrackers Il ESG EUR Corporate Bond UCITS ETF dlhopisové ETF LU0484968812 2,59%
BUONI POLIENNALI DEL TES 1122025  2,000% &tatny dihopis IT0005127086 1,74%
POLAND GOVERNMENT BOND 25.10.2026 0,250% statny dlhopis PL0000113460 1,12%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 19.10.2032 4,000% Statny dlhopis SK4000021986 0,95%
CZECH REPUBLIC 25.10.2023 0,450% statny dlhopis CZ0001004600 0,93%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2043  4,000% Statny dlhopis SK4000022547 0,90% . s
REPUBLIC OF LATVIA 16.5.2036 1,375% Statny dlhopis XS1409726731 0,89% investicie ; U
ESPA Bond Emerging Markets Corporate IG dih. podielovy fond ATO000AOWJZ2 0,88% 48,7%
BELGIUM KINGDOM 22.4.2039 2,750% Statny dlhopis BE0000356650 0,84%

Iné aktiva;
0,3%

)
Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel* Sstfa‘{('fma )
SPDR S&P 500 ESG Leaders UCITS ETF akciové ETF IEO0BHAGPZ28  7.13% zarugené R
Xtrackers MSCI AC World ESG Screened UCITS ETF akciové ETF IEOOBGHQOG80 4,42% Realitné__—— dihopisy; korporatny
iShares Gold Trust komoditné ETF US4642852044 3,53% Lt 2L sektor; 9,6%
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 2,83% ' Dihopisové
Vanguard - SRI Euro Stock Fund akciovy fond IEO0B526YN16 2,65% fondy; 4,5%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,60%
Vanguard ESG Emerging Markets Index Fund akciovy fond IEOOBKVOW243  2,57%
iShares Developed World ESG Screened Index Fund akciové ETF IEOOBFG1TM61 2,30% 30%
Invesco NASDAQ-100 ESG UCITS akciové ETF IEO00COQKPO9 2,25%
Xtrackers Russell 2000 UCITS ETF akciové ETF IE00BJZ2DD79 211%  25%
21,2%
20%
10R $t. dlhopisy 31.7.2023 1M zmena [Menové pary 31.7.2023 1M zmena
Nemecko 2,49% 0,10%|EUR/USD 1,102 1,4% 15%
USA 3,96% 0,12%|EUR/GBP 0,858 1-0,1%
Slovensko 3,73% 0,07%|EUR/JIPY 156,73 1-0,3%
Taliansko 4,10% 0,03% |EUR/PLN 4,407 =.0,7% D
Polsko 5,43% "0,35% [EUR/CZK 23,90 0,7%
Akciové indexy 31.7.2023 1M zmena |Komodity 31.7.2023 1M zmena 5%
Global - MSCI World 441 2,3%|Zlato 1965,1 2,4%
EU - Euro Stoxx 600 471 2,2%|Striebro 24,75 8,7% 0%
USA - S&P 500 4589 8,2% (Platina 954,4 5,3% usb GBP JPY Ostatné
JAP - Nikkei 225 33172 0,0%|Paladium 1287,1 4,6%
EM - MSCI Emerging 542 6,2%|Ropa 81,80 16,6%
35% 33,2%

ECB podla o¢akavani v juli sice zvysili sadzby o 0,25%, avsak nie je vylicené, Ze iSlo o posledné zvySenie sadzieb v ramci tohto cyklu. Ako hlasaju,

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
30%
« Posilnenie o¢akavani z ,makkého* pristatia ekonomiky podporili v juli optimizmus na trhoch. Rizikové aktiva tak nadviazali na svoj rast z predo$lého
obdobia a akciové trhy viacerych regiénov sa pribliZili k svojim historickym maximam. 25%
« Za pozitivnou naladou na trhoch mozZno hladat lepsie prichadzajuce data a najma bliZiaci sa koniec zvySovania sadzieb. Centralne banky FED a aj 20%
13,4%
1,0% 11% 0%

dal$i vyvoj bude zalezat od inflaénych dat, ktoré nateraz maju pozitivnu dynamiku. BB Sl
« Diskusia medzi investormi sa tak presuva zo zvySovania sadzieb na to, ako dlho budu centralne banky drzat sadzby na aktualnych restriktivnych S0
urovniach a kolko znizeni sadzieb mozno o¢akavat v roku 2024. Najvacsimi vyzvami pre centrélne banky je aktualne boj so stale vysokou jadrovou =5
inflaciou (inflacia ocistena o ceny energii a potravin) a nielen nastolenie pozitivnej inflaénej dynamiky, ale aj finalne dosiahnutie inflacného ciela na
urovni 2%. 0%
LU IE DE us FR

« Pozitivnym impulzom okrem lep$ich inflacnych dat a dat o raste HDP boli aj vysledky firiem za druhy kvartal tohto roka. Tie poukazali na mensi

prepad ziskovosti firiem oproti p6vodnym odhadom, pric¢om rast ziskovosti by sa uz v druhej polovici tohto roka mal dostat opatovne do ¢iernych DLHOPISY POD SPLATNOSTI

Cisiel. 35%
« Vynosy na bezpec¢nych tatnych dlhopisoch zostali medzimesaéne bez vaésich zmien. Mierny pokles zaznamenali vynosy na dlhopisoch s krat$imi 30%
splatnostami, naopak vynosy na dih$ich splatnostiach rastli, ¢im sa ciastocne zniZila inverzia vynosovej krivky. Rizikové prirdzky na korporatnych
dlhopisoch vyraznejsie poklesli, ¢o pozitivne vplyvalo na zhodnotenie celej dlhopisovej zlozky portfdlia. 25%
20% 19,0%

« Globalny akciovy index si pripisal v juli 2,3% zhodnotenie. Najviac sa darilo akciam stredoeurépskeho regiénu, ktoré medzimesacne vzrastli o 6,2%
a od zadiatku roka dosahuju takmer 30% zhodnotenie. Darilo sa taktieZ aj zhodnoteniu alternativnych investicii, ked si akcie realitnych spolo¢nosti

pripisali 3,7% rast a cena zlata medzimesacne vzrastla 0 2,4%. 20
" Ay - " p A Gy . Aeyerei1 10 e ¢ ¢ ; 10%
« Na zhodnotenie dolarovych pozicii negativne vplyvalo oslabenie amerického doléra. Po zverejneni dat o slabSej tvorbe novych pracovnych miest 6,5% 5.8%
dokonca dolar oslabil az nad troveri 1,12 EUR/USD, avSak nasledne korigoval svoje straty a ukongcil mesiac v 1,4% poklese. 5% 27%
0%
V priebehu mesiaca mierne vzrastol podiel akciovej zlozky. do 1 roka do 3 rokov od3do5rokov  nad 5 rokov

* Podiel isovych, resp. iovych i ii na Cistej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podla ratingu: AA- az AAA: 3,34%, A- az A+: 15,90%, BBB- az BBB+: 14,78%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Narodnej banky . S im zmluvy s do /ou spravcovskou & fou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou buduceho vynosu portflia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je moZné ocakavat kolisanie Cistej
hodnoty majetku z dévodu zloZzenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych dé /ou spravcovskou & fou.
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