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MESACNA SPRAVA

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

65671787,35€

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,054711
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 4,50
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodi rie dochodkového fondu za posledny mesiac: 1,70%
Zhodi rie dochodkového fondu od vytvorenia fondu: 64,82%
Fond je uréeny sp: , ktori upi riuju vyssie ie pri 2j Urovni rizika. Fond je Y na naji Sie il icie v il ia
upr fuje il icie Sujuce planétu a loc . Majetok vo fonde bude ii y v stlade so zék najmé do akciovych,

dlhopisovych, periazny itnych a vy )% i ii podla Statdtu fondu.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 3,77%
Xtrackers Il ESG EUR Corporate Bond UCITS ETF dlhopisové ETF LU0484968812 2,62%
BUONI POLIENNALI DEL TES 1.12.2025 2,000% Statny dlhopis IT0005127086 1,76%
POLAND GOVERNMENT BOND 25.10.2026 0,250% statny dlhopis PL0000113460 1,11%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 19.10.2032 4,000% Statny dlhopis SK4000021986 0,96%
CZECH REPUBLIC 25.10.2023 0,450% statny dlhopis CZ0001004600 0,95%
ESPA Bond Emerging Markets Corporate IG dih. podielovy fond ATO000AOWJZ2 0,91%
BELGIUM KINGDOM 22.4.2039 2,750% statny dlhopis BE0000356650 0,86%
REPUBLIC OF ESTONIA 12.10.2032 4,000% Statny dlhopis XS2532370231 0,81%
BJ STATE CAP INVESTMENT 23.2.2025 1,206% dlhopis fin. institGcie ~ XS2445374213 0,72%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
SPDR S&P 500 ESG Leaders UCITS ETF akciové ETF IEO0BH4GPZ28 7,07%
Xtrackers MSCI AC World ESG Screened UCITS ETF akciové ETF IEOOBGHQOG80 4,38%
iShares Gold Trust komoditné ETF US4642852044 3,57%
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 2,88%
Vanguard - SRI Euro Stock Fund akciovy fond IEOOB526YN16 2,65%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,57%
Vanguard ESG Emerging Markets Index Fund akciovy fond IEOOBKVOW243 2,50%
iShares Developed World ESG Screened Index Fund akciové ETF IEOOBFG1TM61 2,28%
Invesco NASDAQ-100 ESG UCITS akciové ETF IEO00COQKPO9 2,22%
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IEOOBKS7L097 2,10%

VYVOJ NA TRHU

10R $t. dlhopisy 30.6.2023 1M zmena (Menové pary 30.6.2023 1M zmena

Nemecko 2,39% 0,11%|EUR/USD 1,087 1,7%
USA 3,84% 0,19%|EUR/GBP 0,858 1-0,7%
Slovensko 3,66% 0,12%|EUR/IPY 157,16 5,4%
Taliansko 4,07% -0,01%|EUR/PLN 4,439 u-2,2%
Polsko 5,78% W0,26% |EUR/CZK 23,74 0,0%
Akciové indexy 30.6.2023 1M zmena |[Komodity 30.6.2023 1M zmena

Global - MSCI World 431 8,6%|Zlato 1919,4 1-2,2%
EU - Euro Stoxx 600 462 2,4%|Striebro 22,77 1-3,0%
USA - S&P 500 4450 6,6% | Platina 906,3 -9 2%
JAP - Nikkei 225 33189 7,6% | Paladium 1230,4 —10,1%
EM - MSCI Emerging 510 3,8%|Ropa 70,64 3,5%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Vyvoj na trhoch v juni uzavrel ispedny polrok pre rizikové aktiva. Akciové trhy najma v tvode mesiaca rastli a za prvy polrok sa im podarilo zmazat
svoje straty z roku 2022 naprie¢ viacerymi regiénmi. Rast akciovych trhov je vSak predovsetkym tahany zopar akciami z technologického sektora,
najma akcii s previazanim na umelu inteligenciu. Zhodnotenie zvy$nych sektorov dosahuje len mierne pozitivne zhodnotenie a prevlada pri nich
stale neistota ohfadom vyvoja inflacie, menovej politiky a ich dopadu na ziskovost firiem.

« V juni predstavitelia ECB aj FED dali jasne najavo, Ze boj s inflaciou eSte neskoncil. To aj napriek tomu, Ze FED na svojom zasadnuti po prvykrat
od marca 2022 nezvysil sadzby a ponechal ich v pasme 5-5,25% a ECB pristtpila len k 0,25% zvy$eniu. Hoci celkova inflacia v USA poklesla uz na
urovei 4% a jej dalsi pokles sa oakava v nasledujlicom obdobi, jadrova inflacia (ogistena o ceny energii) sa drzi nadalej nad 5% v USA aj
eurozone. Centralne banky, najméa FED, preto nateraz zaujali vy¢kavaci postoj, pricom ¢akaju na pretavovanie zvy$enych sadzieb do
prichadzajucich inflacnych Eisiel. Prave od nich bude zavisiet, akym smerom sa bude vyvijat monetarnu politiku v nasledujicom obdobi.

« Vyvoj rastu HDP v USA a Eurozéne nabral rozdielnu dynamiku. Kym data v eurozéne poukazali na mierny medzikvartalny pokles HDP na Grovni -
0,1%, rast v USA prekonal o¢akavania, ked' dosiahol hodnotu 2%. Prichadzajlce data z trhu prace signalizuju stale odolny trh prace, o podporuje
presvedcenie investorov ohfadom ,makkého” pristatia ekonomiky, avSak taktiez vytvara tlak na dalsi rast sadzieb.

« Jastrabie vyjadrenia centralnych bankarov o tom, Ze v nasledujucom obdobi by mohli pristupit k dalSiemu zvySovaniu sadzieb, podporili rast
vynosov najma na kratkom konci vynosovej krivky. Jej inverzia sa tak este prehibila na historické trovne spred 30 rokov. Negativny efekt rastu
vynosovej krivky bol v§ak kompenzovany zuzenim rizikovych priraZzok na korporatnych, ale aj Statnych dihopisoch. Celkovo tak dlhopisova zlozka
fondu zaznamenala mierne pozitivne zhodnotenie.

« Globalny akciovy index vyjadreny v eurach si pripisal takmer 4% zhodnotenie. Rast globalnych akii tahalo najma zhodnotenie americkych a
japonskych akcii, avSak pozitivne zhodnotenie bolo vidiet naprie¢ vSetkymi regionmi.

« Alternativnym investiciam sa darilo zmieSane. Kym akcie realitnych spolo¢nosti si pripisali takmer 30%-né zhodnotenie, cena zlata poklesla o 2,2%
k hranici 1900 USD za uncu. Tto aj napriek oslabeniu amerického dolara o takmer 2%, ¢o Standardne pozitivne vplyva na zhodnotenie drahych
kovov.

V priebehu mesiaca mierne vzrastol podiel akciovej zlozky.

* Podiel isovych, resp. iovy ii na Cistej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podla ratingu: AA- az AAA: 3,43%, A- az A+: 14,94%, BBB- az BBB+: 14,48%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Narodnej banky . S
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VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
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AKCIOVE INVESTICIE PODLA SIDLA EMITENTA **
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DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI
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do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

do 1 roka

je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej

sprave nie je zérukou buduceho vynosu portflia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od snuécle na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je moZné ocakavat kolisanie ¢istej

hodnoty majetku z dévodu zloZzenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych dé /ou spravcovskou
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