VUB GENERALIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

zeleny inovativny negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

64 570 658,19 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,053795
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 4,14
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodi rie dochodkového fondu za posledny mesiac: 0,77%
Zhodi rie dochodkového fondu od vytvorenia fondu: 62,06%
Fond je uréeny sp: , ktori upr fuja vyssie ie pri j arovni rizika. Fond je Y na naji Sie il icie v il ia
upr fiuje il icie Sujuce planétu a loéi ji vo fonde bude i Y v stlade so najmé do iovych,
dlhopisovych, periaznych, realitnych a vy y y icii podl'a statutu fondu.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 3,80%
Xtrackers Il ESG EUR Corporate Bond UCITS ETF dlhopisové ETF LU0484968812 2,67%
BUONI POLIENNALI DEL TES 1.12.2025 2,000% Statny dlhopis IT0005127086 1,82%
POLAND GOVERNMENT BOND 25.10.2026 0,250% statny dlhopis PL0000113460 1,09%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 19.10.2032 4,000% Statny dlhopis SK4000021986 0,99%
CZECH REPUBLIC 25.10.2023 0,450% statny dlhopis CZ0001004600 0,96%
ESPA Bond Emerging Markets Corporate IG dlh. podielovy fond ATO000AOWJZ2 0,94%
BJ STATE CAP INVESTMENT 23.2.2025 1,206% dlhopis fin. institicie ~ XS2445374213 0,73%
ERSTE BANK HUNGARY ZRT 4.2.2025 1,250% dlhopis fin. institicie ~ ATOO00A2VCV4 0,71%
MONETA MONEY BANK 3.2.2027 1,625% dlhopis fin. inStiticie =~ XS2435601443 0,69%
TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
SPDR S&P 500 ESG Leaders UCITS ETF akciové ETF IEOOBH4GPZ28 7,19%
Xtrackers MSCI AC World ESG Screened UCITS ETF akciové ETF IEOOBGHQOG80 4,29%
iShares Gold Trust komoditné ETF US4642852044 3,77%
Vanguard - SRI Euro Stock Fund akciovy fond IEO0B526YN16 2,63%
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 2,57%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,55%
Vanguard ESG Emerging Markets Index Fund akciovy fond IEOOBKVOW243 2,51%
iShares Developed World ESG Screened Index Fund akciové ETF IEOOBFG1TM61 2,26%
Lyxor Core Stoxx Europe 600 akciové ETF LU0908500753 2,21%
Invesco NASDAQ-100 ESG UCITS akciové ETF IEO00COQKPO9 2,17%
VYVOJ NA TRHU

10R §t. dlhopisy 31.5.2023 1M zmena (Menové pary 31.5.2023 1M zmena

Nemecko 2,28% 20,03%|EUR/USD 1,068 -2 7%

USA 3,64% 0,22%|EUR/GBP 0,864 .-1,9%

Slovensko 3,54% 20,05%|EUR/IPY 149,13 1-0,1%

Taliansko 4,08% 0,10% |EUR/PLN 4,537 1.-1,0%

Polsko 6,04% 0,14%|EUR/CZK 23,74 1,0%

Akciové indexy 31.5.2023 1M zmena |[Komodity 31.5.2023 1M zmena

Global - MSCI World 416 2,5%(Zlato 1962,7 1-1,4%

EU - Euro Stoxx 600 452 1-2,3%|Striebro 23,49 W-6,3%

USA - S&P 500 4180 0,4%|Platina 998,4 -7,4%

JAP - Nikkei 225 30888 7,0% | Paladium 1368,4 ..-9,2%

EM - MSCI Emerging 491 1.1,7%|Ropa 68,09 1%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« V méji trhy nadviazali na pokojnej$i vyvoj z predchadzajiceho mesiaca a zaznamenali mierne pozitivne zhodnotenie. Vaésiu volatilitu na trhy
nepriniesol ani krach v poradi uz tretej americkej banky, Firsk Republic bank, hned v ivode mesiaca. Promptny zasah regulatora a vyjadrenie
guvernéra FED-u o tom, Ze krach tejto banky by mohol uzavriet problémy US bankového sektora, upokojili investorov. Napriek tomu, cena akcii US
regionalnych bank zostava v hibokom poklese, avSak neo¢akava sa rozsirenie problémov tohto sektora do celej ekonomiky.

« Hlavnou témou v druhej polovici mesiaca boli debaty ohfadom navysenia dlhového stropu v USA. Bez tohto navySenia by sa USA dostali do
platobnej neschopnosti uz zaciatkom juna. Ani toto v8ak trhy vyraznejsie nerozrusilo, kedze podobné rokovania prebiehali od roku 1960 takmer 80-
krat. Investori tak boli presvedéeni, Ze tento negativny scenar nenastane. To sa aj potvrdilo, ked bolo na poslednu chvilu schvalené pozastavenie
dlhového stropu az do roku 2025.

« Prichadzajlice ekonomické data poukazuju na to, Ze ekonomickej recesii by sa USA mohlo vyhnut. Rast HDP prekonal o¢akavania, ked'
medzikvartalny rast dosiahol hodnotu 1,3%, o je o0 0,2% viac ako sa o¢akavalo. Eurozéna by sa ako celok mohla recesii taktiez vyhnut, hoci
niektoré Staty ako Nemecko sa uz do technickej recesie dostali.

« Centralne banky FED aj ECB v maji podla oakavani zvysili sadzby o 0,25% do pasma 5%-5,25% v USA a na urover 3,25% v eurozéne. ECB
ohlasila ukonéenie reinvesticii v ramci programu nakupu dlhopisov a avizovala potrebu dalSieho zvySovania sadzieb na nadchadzajucich
zasadnutiach. Jastrabia rétorika FED-u taktiez prinitila investorov prehodnotit' svoje o¢akavania z vyvoja sadzieb v Amerike. Aktualne je preto v hre
este jedno zvySenie sadzieb, pricom do konca roku uz zniZenie sadzieb investori neo¢akavaju.

« Zmenu tychto o¢akavani je vidiet' aj na raste vynosov v USA. Tie narastli najméa na dlhopisoch s krat§imi splatnostami, ¢im sa zvysila inverzia
vynosovej krivky. Aktualne tak dlhopisy so splatnostou 2 roky pontkaiju o 0,76% vy$si vynos, ako dlhopisy so splatnostou 10 rokov. Naopak, v
Eurépe medzimesacéne vynosy mierne klesali. Pozitivny efekt poklesu vynosov na cenu dlhopisov bol v8ak kompenzovany narastom rizikovych

VUB Generali do ', as.
Mlynskeé nivy 1, P.0.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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AKCIOVE INVESTICIE PODLA SIDLA EMITENTA **
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prirazok na korporatnych dlhopisoch. Celkovo v8ak dlhopisova zlozka dosiahla mierne pozitivne zhodnotenie. 2%

n q g q . o At ¢ ey rf S B A iy 2 10%
« Globalne akcie v eurovom vyjadreni medzimesacne vzrastli o 2,5%. Za tymto zhodnotenim vSak stoji najmé posilnenie amerického dolara o
priblizne rovnaké percento a nie samotny rast akciovych trhov. Najviac sa darilo japonskym akciam, ked' si index Nikkei 225 pripisal 7% narast. 5%
Naopak, nedarilo sa regiénu Pacific a ¢inskym akciam, kde sa o¢akavany optimizmus z oZivenia tejto ekonomiky nepretavil do realnych &isiel.

0%

V priebehu mesiaca mierne vzrastol podiel akciovej zlozky. do 1 roka do 3 rokov od3do5rokov  nad 5 rokov
* Podiel isovych, resp. iovy ii na ¢istej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podra ratingu: AA- az AAA: 1,79%, A- az A+: 15,07%, BBB- az BBB+: 15,25%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej istej hodnoty majetku
Upozornenie:
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s do pra & fou je spojeneé riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej

sprave nie je zérukou buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozZné ogakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZzenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych dé /ou spravcovskou
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