VUB GENERALIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

zeleny inovativny negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

64 084 739,75 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,053386
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 3,95
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodi rie dochodkového fondu za posledny mesiac: 0,67%
Zhodi rie dochodkového fondu od vytvorenia fondu: 60,83%
Fond je uréeny sp: , ktori upi riuju vyssie ie pri 2j Urovni rizika. Fond je Y na naj Si vil a
upr fuje il icie Sujuce planétu a loc . Majetok vo fonde bude ii y v stlade so zék najmé do akciovych,

dlhopisovych, periazny itnych a vy )% itnych iy icii podla Statdtu fondu.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 3,81%
Xtrackers Il ESG EUR Corporate Bond UCITS ETF dlhopisové ETF LU0484968812 2,70%
BUONI POLIENNALI DEL TES 1.12.2025 2,000% Statny dlhopis IT0005127086 1,82%
POLAND GOVERNMENT BOND 25.10.2026 0,250% statny dlhopis PL0000113460 1,09%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 19.10.2032 4,000% Statny dlhopis SK4000021986 0,99%
CZECH REPUBLIC 25.10.2023 0,450% statny dlhopis CZ0001004600 0,97%
ESPA Bond Emerging Markets Corporate IG dih. podielovy fond ATO000AOWJZ2 0,92%
BJ STATE CAP INVESTMENT 23.2.2025 1,206% dlhopis fin. institicie ~ XS2445374213 0,74%
ERSTE BANK HUNGARY ZRT 4.2.2025 1,250% dlhopis fin. institicie ~ ATO0O00A2VCV4 0,71%
MONETA MONEY BANK 3.2.2027 1,625% dlhopis fin. institicie ~ XS2435601443 0,69%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
SPDR S&P 500 ESG Leaders UCITS ETF akciové ETF IEOOBH4GPZ28 6,89%
Xtrackers MSCI AC World ESG Screened UCITS ETF akciové ETF IEOOBGHQOG80 4,21%
iShares Gold Trust komoditné ETF US4642852044 3,75%
Vanguard - SRI Euro Stock Fund akciovy fond IEO0B526YN16 2,71%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,44%
iShares Developed World ESG Screened Index Fund akciovy fond IEOOBFG1TM61 2,19%
INVESCO NASDAQ-100 akciové ETF IE0032077012 2,18%
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 2,11%
Lyxor Core Stoxx Europe 600 akciové ETF LU0908500753 1,95%
Xtrackers Russell 2000 UCITS ETF akciové ETF IE00BJZ2DD79 1,94%

VYVOJ NA TRHU

10R $t. dlhopisy 28.4.2023 1M zmena [Menové pary 28.4.2023 1M zmena

Nemecko 2,31% 0,02%|EUR/USD 1,098 1,0%
USA 3,42% %0,05% | EUR/GBP 0,881 0,1%
Slovensko 3,59% 0,03%|EUR/JPY 149,35 3.1%
Taliansko 4,18% 0,08%|EUR/PLN 4,582 ™-1,9%
Polsko 5,90% W0,16% |EUR/CZK 23,50 0,0%
Akciové indexy 28.4.2023 1M zmena |[Komodity 28.4.2023 1M zmena

Global - MSCI World 406 0,1%|Zlato 1990,0 1,1%
EU - Euro Stoxx 600 467 2,6%|Striebro 25,05 4,0%
USA - S&P 500 4169 1,6% [Platina 1078,3 8,3%
JAP - Nikkei 225 28856 2,9% | Paladium 1506,9 2,9%
EM - MSCI Emerging 500 1.1,1%|Ropa 76,78 1,3%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« April priniesol na trhy mierne ukludnenie, ¢o sa prejavilo v poklese celkovej volatility, ako aj zvy$enom dopyte po rizikovych aktivach. K tomuto
ukludneniu prispelo najma to, Ze problémy v bankovom sektore dalej neeskalovali.

« Napriek tomu sa problémy bankového sektora nedaju povazovat za zazehnané, ¢o vidiet aj na cenach akcii bank. Kym akcie eurépskych bank v
aprili ¢iasto¢ne zmazali svoje straty z marca, akcie americkych, najma regionalnych bank pokracovali v miernom poklese. Za tymto rozdielnym
vyvojom stoji laxnejSia regulacia amerického bankového trhu a s tym spojena horsia kapitalova pozicia americkych bank oproti eurépskym
naprotivkom, ¢i $pecifické rizika plynuce z niektorych obchodnych modelov americkych bank.

« V aprili centralne banky ECB a FED nezasadali. O¢akavania zvySovania sadzieb po marcovom poklese v8ak mierne posilnili, ked by sadzby mali
dosiahnut svoj vrchol na trovni 5-5,25% v USA a 3,75% v Eurozone. Ohladom vyvoja po dosiahnuti tohto vrcholu panuje vela otaznikov. Aktualne
sa dostadvame do bodu, kedy by sa mal naplno pretavovat efekt zvySenia sadzieb do ekonomiky a inflacnych ¢isel. Centralne banky preto potrebuju
&as na potvrdenie alebo vyvratenie toho, ¢i dané urovne sadzieb budu dostato¢né na stlagenie inflacie k ich 2% cielu.

« Vysledkovu sezdnu napriek poklesu ziskovosti firiem moZno povazovat za pozitivnu. Takmer 80% spolo¢nosti reportovalo lepsie ako ocakavané
vysledky, ked namiesto takmer 7% poklesu ziskovosti by sa mal pokles pohybovat len na trovni 2%, o podporilo zhodnotenie akcii.

« Prichadzajuce data mozno nadalej hodnotit ako zmie$ané a rovnako tak aj sentiment na trhu. Spomalenie ekonomickej aktivity badat na poklese
HDP, &i predstihovych ukazovateloch PMI najma vo vyrobnom sektore. Naopak, sektor sluzieb zostava odolny a rovnako tak trh prace, ¢o potvrdzuje
nezamestnanost na historickych minimach. Oba tabory ,bykov* aj ,medvedov* si tak najdu dévody pre svoje vnimanie budiceho vyvoja trhov.

«+ Vynosy na $tatnych dlhopisoch medzimesaéne skongili takmer bez zmeny. Darilo sa vSak korporatnym dlhopisom, ktoré taZili zo zizenia rizikovych
prirdzok, ¢o pozitivne ovplyvnilo zhodnotenie dlhopisovej zloZky.

« Akciové indexy dosiahli v aprili mierne kladné zhodnotenie. Darilo sa najma eurépskym akciam, ked eurépsky akciovy index Stoxx Europe 600
vzrastol 0 1,9% a dosiahol svoje historické maximum. Akcie stredoeuréspkeho regiénu dokonca vzrastli medzimesacne o viac ako 10%. Zo
zhodnotenia americkych akcii, ktoré su v globalnom indexe zastupené s viac ako 65% podielom, v8ak ukrojilo oslabenie amerického dolara. Celkovo
tak zhodnotenie globalneho akciového indexu vyjadreného v eurach skonéilo medzimesacne na nule.

V priebehu mesiaca sme vo fonde mierne zniZili podiel akciovej zlozky .

* Podiel isovych, resp. iovy ii na Cistej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podla ratingu: AA- az AAA: 1,58%, A- az A+: 14,76%, BBB- az BBB+: 15,13%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenie:
Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Narodnej banky . S

zmluvy s do /ou spravcovskou

VUB Generali do ', a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

piatok 28. april 2023

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
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je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou buduceho vynosu portflia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je moZné ocakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZzenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych dé /ou spravcovskou
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