VUB GENERAIIL

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdavcovska spolocnost), a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde'
1a hodnota déchodk

1225802 876,15 €
vej j tky: 0,044580

Modifikovana duracia perniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 1,32
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,73%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,56%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 34,30%
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Fond je urc¢eny sporitefom, ktori chct ochramt’svole uspory na dochodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. oCakdvaju
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhop. dk fonde mézu tvorit' len dihop § a pefiazné i

uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dlhopis SK4120014184 6,00%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dlhopis SK4000019857 3,28%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS2024543055 2,47%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 2,33%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 1,91%
REPUBLIC OF POLAND 7.3.2029 1,000% Statny dlhopis XS1958534528 1,72%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dlhopis XS2447602793 1,38%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,28%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,28%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 1,23%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,04%
REPUBLIKA SLOVENIJA 3.3.2032 2,250% Statny dlhopis S$10002103602 1,03%
ROMANIA 26.5.2030 3,624% Statny dlhopis XS2178857954 0,81%
REPUBLIC OF PERU 1.3.2030 3,750% Statny dlhopis XS1373156618 0,81%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis XS1236685613 0,80%

10R st. dihopisy

31.7.2023 1M zmena [Menové pary 31.7.2023 1M zmena

Nemecko 2,49% 0,10%|EUR/USD 1,102 1,4%
USA 3,96% 0,12%|EUR/GBP 0,858 1-0,1%
Slovensko 3,73% 0,07%|EURIIPY 156,73 1.0,3%
Taliansko 4,10% 0,03%|EUR/PLN 4,407 W-0,7%
Pol'sko 5,43% W0,35% | EUR/CZK 23,90 0,7%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Posilnenie o¢akavani z ,makkého* pristatia ekonomiky podporili v juli optimizmus na trhoch. Rizikové aktiva tak nadviazali na svoj rast z
predo$lého obdobia a akciové trhy viacerych regiénov sa pribliZili k svojim historickym maximam.

* Za pozitivnou naladou na trhoch mozno hladat lepSie prichadzajice data a najma bliZiaci sa koniec zvySovania sadzieb. Centrélne banky FED
a aj ECB podra o¢akavani v juli sice zvysili sadzby o 0,25%, avSak nie je vylicené, Ze iSlo o posledné zvySenie sadzieb v ramci tohto cyklu. Ako
hlasaju, dalsi vyvoj bude zalezat od inflaénych dat, ktoré nateraz maju pozitivnu dynamiku.

« Diskusia medzi investormi sa tak prestiva zo zvySovania sadzieb na to, ako dlho budu centralne banky drzat sadzby na aktualnych
restriktivnych urovniach a kolko zniZeni sadzieb mozno oc¢akavat v roku 2024. Najvacsimi vyzvami pre centralne banky je aktualne boj so stale
vysokou jadrovou inflaciou (inflacia ogistena o ceny energii a potravin) a nielen nastolenie pozitivnej inflacnej dynamiky, ale aj finélne dosiahnutie
inflaéného ciefa na drovni 2%.

« Pozitivnym impulzom okrem lepsich inflaénych dat a dat o raste HDP boli aj vysledky firiem za druhy kvartal tohto roka. Tie poukézali na mensi
prepad ziskovosti firiem oproti povodnym odhadom, pricom rast ziskovosti by sa uz v druhej polovici tohto roka mal dostat opatovne do ¢iernych
cisiel.

« V/ynosy na bezpecénych statnych dlhopisoch zostali medzimesaéne bez vacsich zmien. Mierny pokles zaznamenali vynosy na dlhopisoch s
krat$imi splatnostami, naopak vynosy na dih$ich splatnostiach rastli, ¢im sa iasto¢ne zniZila inverzia vynosovej krivky. Rizikové prirazky na
korporatnych dlhopisoch vyraznejsie poklesli, o pozitivne vplyvalo na zhodnotenie celej dlhopisovej zlozky portfolia.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 2,07%, v USD: 0,10% a v ostatnych menach: 2,57%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej istej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S

im zmluvy s d6 1

VUB i do 4 spra 4 spoloénost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

pondelok 31. jul 2023
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
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do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

do 1 roka

I je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v

jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od sltuécle na flnanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné ogakavat' kolisanie

Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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