VUB GENERAIIL

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdavcovska spolocnost), a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde'
1a hodnota déchodk

1234 688 366,86 €
vej jednotky: 0,044331

Modifikovana duracia perniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 1,31
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,65%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,19%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 33,55%

m:eme nizsiu
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Fond je urc¢eny sporitefom, ktori chct ochramt’svole uspory na dochodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. oCakdvaju
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhop. dk fonde mézu tvorit' len dihop § a pefiazné i

uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dlhopis SK4120014184 5,95%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dlhopis SK4000019857 3,25%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS2024543055 2,49%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 2,31%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 1,90%
REPUBLIC OF POLAND 7.3.2029 1,000% Statny dlhopis XS1958534528 1,71%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dlhopis XS2447602793 1,37%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,27%
CEZAS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,25%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 1,22%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,03%
REPUBLIKA SLOVENIJA 3.3.2032 2,250% Statny dlhopis S$10002103602 1,02%
REPUBLIC OF PERU 1.3.2030 3,750% Statny dlhopis XS1373156618 0,80%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis XS1236685613 0,79%
ROMANIA 26.5.2030 3,624% Statny dlhopis XS2178857954 0,79%
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Nemecko 2,39% 0,11%|EUR/USD 1,087 1,7%
USA 3,84% 0719%|EUR/GBP 0,858 1-0,7%
Slovensko 3,66% 0,12% |EURIIPY 157,16 5.4%
Taliansko 4,07% -0,01%|EUR/PLN 4,439 1-22%
Pol'sko 5,78% W0,26% | EUR/CZK 23,74 0,0%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Vyvoj na trhoch v juni uzavrel Uspesny polrok pre rizikové aktiva. Akciové trhy najma v ivode mesiaca rastli a za prvy polrok sa im podarilo
zmazat svoje straty z roku 2022 naprie¢ viacerymi regionmi. Rast akciovych trhov je v8ak predovsetkym tahany zopar akciami z
technologického sektora, najma akcii s previazanim na umell inteligenciu. Zhodnotenie zvy$nych sektorov dosahuje len mierne pozitivne
zhodnotenie a prevlada pri nich stale neistota ohfadom vyvoja inflacie, menovej politiky a ich dopadu na ziskovost firiem.

« V juni predstavitelia ECB aj FED dali jasne najavo, Ze boj s inflaciou eSte neskongil. To aj napriek tomu, Ze FED na svojom zasadnuti po
prvykrat od marca 2022 nezvysil sadzby a ponechal ich v pasme 5-5,25% a ECB pristipila len k 0,25% zvySeniu. Hoci celkova inflacia v USA
poklesla uz na Uroveri 4% a jej dal$i pokles sa o¢akava v nasledujicom obdobi, jadrova inflacia (oCistena o ceny energii) sa drzi nadalej nad
5% v USA aj eurozéne. Centralne banky, najmé FED, preto nateraz zaujali vyckavaci postoj, pricom ¢akaji na pretavovanie zvySenych sadzieb
do prichadzajlcich inflaénych ¢isiel. Prave od nich bude zavisiet, akym smerom sa bude vyvijat monetarnu politiku v nasledujicom obdobi.

* VVyvoj rastu HDP v USA a Eurozéne nabral rozdielnu dynamiku. Kym data v eurozéne poukazali na mierny medzikvartalny pokles HDP na
urovni -0,1%, rast v USA prekonal odakavania, ked dosiahol hodnotu 2%. Prichadzajlice data z trhu prace signalizuji stale odolny trh prace, ¢o
podporuje presvedcenie investorov ohfadom ,mékkého" pristatia ekonomiky, avSak taktiez vytvara tlak na dal$i rast sadzieb.

« Jastrabie vyjadrenia centralnych bankarov o tom, Ze v nasledujicom obdobi by mohli pristupit k dalSiemu zvySovaniu sadzieb, podporili rast
vynosov hajmé na kratkom konci vynosovej krivky. Jej inverzia sa tak este prehibila na historické drovne spred 30 rokov. Negativny efekt rastu
vynosovej krivky bol vS§ak kompenzovany zGzenim rizikovych prirdZok na korporatnych, ale aj Statnych dlhopisoch. Celkovo tak dlhopisova
zlozka fondu zaznamenala mierne pozitivne zhodnotenie.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s cielom zlepsenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 2,01%, v USD: 0,08% a v ostatnych menach: 2,55%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej istej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S

im zmluvy s d6 1

VUB i do 4 spra 4 spoloénost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
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RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA
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55%
50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

A-az A+ BBB- az BBB+ iné

36,9%

19,5% 18,5%

do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov
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I je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v

jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od sltuécle na flnanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné ogakavat' kolisanie

Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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