VUB GENERAIIL

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovské spoloénost’, a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde:
1a hodnota déchodk

1227 007 587,91 €
vej jednotky: 0,044249

Modifikovana duracia perniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 1,35
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,63%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déochodkového fondu za posledny mesiac: 0,20%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 33,30%

Fond je urc¢eny sporitefom, ktori chcti ochrénit’ svoje ispory na déchodok pred vacésimi vyk i hodi im, t. j. oc¢akd
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhopi: déchodk
uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII
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Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dlhopis SK4120014184 6,10%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dlhopis SK4000019857 3,27%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS2024543055 2,50%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 2,32%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 1,90%
REPUBLIC OF POLAND 7.3.2029 1,000% Statny dlhopis XS1958534528 1,72%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dlhopis XS2447602793 1,38%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,30%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,27%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 1,22%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,03%
REPUBLIKA SLOVENIJA 3.3.2032 2,250% Statny dlhopis S$10002103602 1,03%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis XS1236685613 0,79%
REPUBLIC OF PERU 1.3.2030 3,750% Statny dlhopis XS1373156618 0,79%
REPUBLIC OF CHILE 29.1.2040 1,250% Statny dlhopis XS2108987517 0,78%

10R st. dlhopisy

31.5.2023 1M zmena [Menové pary 31.5.2023 1M zmena

Nemecko 2,28% 20,03%|EUR/USD 1,068 -2 7%
USA 3,64% 0722%|EUR/GBP 0,864 -1,9%
Slovensko 3,54% 20,05% |EUR/IPY 149,13 1-0,1%
Taliansko 4,08% %0,10% |EUR/PLN 4,537 1-1,0%
Pol'sko 6,04% 0714%|EUR/CZK 23,74 1,0%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« V mdji trhy nadviazali na pokojnejsi vyvoj z predchadzajiceho mesiaca a zaznamenali mierne pozitivne zhodnotenie. Vacsiu volatilitu na trhy
nepriniesol ani krach v poradi uz tretej americkej banky, Firsk Republic bank, hned v Gvode mesiaca. Promptny zasah regulatora a vyjadrenie
guvernéra FED-u o tom, Ze krach tejto banky by mohol uzavriet problémy US bankového sektora, upokoijili investorov. Napriek tomu, cena akcii
US regionalnych bank zostava v poklese, avSak neo¢akava sa rozsirenie problémov tohto sektora do celej ekonomiky.

* Hlavnou témou v druhej polovici mesiaca boli debaty ohladom navysenia dlhového stropu v USA. Bez tohto navysenia by sa USA dostali do
platobnej neschopnosti uz zaciatkom juna. Ani toto v§ak trhy vyraznejsie nerozrusilo, kedze podobné rokovania prebiehali od roku 1960 takmer
80-krét. Investori tak boli presvedcéeni, Ze tento negativny scendr nenastane. To sa aj potvrdilo, ked bolo na poslednu chvilu schvalené
pozastavenie dlhového stropu az do roku 2025.

« Prichadzajlice ekonomické data poukazuju na to, Ze ekonomickej recesii by sa USA mohlo vyhnut. Rast HDP prekonal o¢akavania, ked'
medzikvartalny rast dosiahol hodnotu 1,3%, ¢o je 0 0,2% viac ako sa oakavalo. Eurozéna by sa ako celok mohla recesii taktieZ vyhnut, hoci
niektoré Staty ako Nemecko sa uz do technickej recesie dostali.

« Centralne banky FED aj ECB v maji podla o¢akavani zvysili sadzby o 0,25% do pasma 5%-5,25% v USA a na Uroven 3,25% v eurozéne. ECB
ohlasila ukonéenie reinvesticii v ramci programu nakupu dihopisov a avizovala potrebu dalSieho zvySovania sadzieb na nadchadzajucich
zasadnutiach. Jastrabia rétorika FED-u taktieZ prinutila investorov prehodnotit' svoje ocakavania z vyvoja sadzieb v Amerike. Aktualne je preto v
hre este jedno zvySenie sadzieb, pricom do konca roku uz zniZenie sadzieb investori neoakavaju.

» Zmenu tychto ocakavani je vidiet aj na raste vynosov v USA. Tie narastli najma na dlhopisoch s krat$imi splatnostami, ¢im sa zvySila inverzia
vynosovej krivky. Aktualne tak dlhopisy so splatnostou 2 roky ponukaiju o 0,76% vys$si vynos, ako dlhopisy so splatnostou 10 rokov. Naopak, v
Eurépe medzimesacne vynosy mierne klesali. Pozitivny efekt poklesu vynosov na cenu dihopisov bol v8ak kompenzovany narastom rizikovych
prirdZok na korporatnych dlhopisoch. Celkovo v§ak dlhopisova zloZka dosiahla mierne pozitivne zhodnotenie.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,97%, v USD: 0,09% a v ostatnych menach: 2,58%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na Eistej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej istej hodnoty majetku

Upozornenie:

vUB i do 4 spréa a spoloénost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
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Cinnost VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s ddchodkovou spravcovskou spolognostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ogakavat kolisanie

Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.


http://www.vubgenerali.sk/
http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/

