VUB GENERAIIL

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdavcovska spolocnost), a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde' 1217 302 606,78 €
1a hodnota déchodkovej j tky: 0,044161
Modifikovana duracia perniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch):
Datum vytvorenia déchodkového fondu:

Menové riziko déchodkového fondu:* 4,69%

Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,48%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 33,04%
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Fond je urc¢eny sporitefom, ktori chct ochramt’svole uspory na dochodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. oCakdvaju
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhop. dk fonde mézu tvorit' len dihop § a pefiazné i

uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dlhopis SK4120014184 6,14%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dlhopis SK4000019857 3,29%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS2024543055 2,52%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 2,33%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 1,91%
REPUBLIC OF POLAND 7.3.2029 1,000% Statny dlhopis XS1958534528 1,73%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dlhopis XS2447602793 1,42%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,31%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,28%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 1,22%
REPUBLIKA SLOVENIJA 3.3.2032 2,250% Statny dlhopis S10002103602 1,04%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,04%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis XS1236685613 0,81%
ROMANIA 26.5.2030 3,624% Statny dlhopis XS2178857954 0,81%
REPUBLIC OF PERU 1.3.2030 3,750% Statny dlhopis XS1373156618 0,79%

10R st. dihopisy

28.4.2023 1M zmena [Menové pary 28.4.2023 1M zmena

Nemecko 2,31% 0,02%|EUR/USD 1,098 1,0%
USA 3,42% %0,05%|EUR/GBP 0,881 0,1%
Slovensko 3,59% 0,03% |EURIIPY 149,35 3,1%
Taliansko 4,18% 0,08%|EUR/PLN 4,582 ™-1,9%
Pol'sko 5,90% W0,16%|EUR/CZK 23,50 0,0%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« April priniesol na trhy mierne ukludnenie, ¢o sa prejavilo v poklese celkovej volatility, ako aj zvySenom dopyte po rizikovych aktivach. K tomuto
ukludneniu prispelo najma to, Ze problémy v bankovom sektore dalej neeskalovali.

« Napriek tomu sa problémy bankového sektora nedaji povaZovat za zazehnané, ¢o vidiet aj na cenach akcii bank. Kym akcie eurépskych bank
v aprili Giastocne zmazali svoje straty z marca, akcie americkych, najma regionalnych bank pokracovali v miernom poklese. Za tymto rozdielnym
vyvojom stoji laxnejSia regulacia amerického bankového trhu a s tym spojena horsia kapitalova pozicia americkych bank oproti eurépskym
naprotivkom, ¢i $pecifické rizika plyntice z niektorych obchodnych modelov americkych bank.

« V aprili centrélne banky ECB a FED nezasadali. O¢akavania zvySovania sadzieb po marcovom poklese v§ak mierne posilnili, ked by sadzby
mali dosiahnut svoj vrchol na Grovni 5-5,25% v USA a 3,75% v Eurozéne. Ohladom vyvoja po dosiahnuti tohto vrcholu panuje vela otéaznikov.
Aktualne sa dostavame do bodu, kedy by sa mal naplno pretavovat efekt zvySenia sadzieb do ekonomiky a inflaénych ¢isel. Centralne banky

preto potrebuju ¢as na potvrdenie alebo vyvratenie toho, ¢i dané Urovne sadzieb budu dostato¢né na stlacenie inflacie k ich 2% cielu.

« Vysledkovu sezénu napriek poklesu ziskovosti firiem mozno povazovat za pozitivnu. Takmer 80% spolo¢nosti reportovalo lepSie ako
ocakavané vysledky, ked namiesto takmer 7% poklesu ziskovosti by sa mal pokles pohybovat len na trovni 2%.

« Prichadzajlice data mozno nadalej hodnotit ako zmieSané a rovnako tak aj sentiment na trhu. Spomalenie ekonomickej aktivity badat na
poklese HDP, ¢i predstihovych ukazovateloch PMI najmé vo vyrobnom sektore. Naopak, sektor sluZieb zostava odolny a rovnako tak trh prace,
Go potvrdzuje nezamestnanost na historickych minimach. Oba tabory ,bykov* aj ,medvedov” si tak najdu dévody pre svoje vnimanie budiceho
vyvoja trhov.

* Vynosy na $tatnych dlhopisoch medzimesacne skongili takmer bez zmeny. Darilo sa v8ak korporatnym dlhopisom, ktoré tazili zo ziZenia
rizikovych prirazok, ¢o pozitivne ovplyvnilo zhodnotenie dlhopisovej zlozky.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,96%, v USD: 0,15% a v ostatnych menach: 2,59%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej istej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S

im zmluvy 1 k

VUB i do 4 spra 4 spoloénost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

do 1 roka

I je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v

jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od sltuécle na flnanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné ogakavat' kolisanie

Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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