VUB GENERALIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

indexovy negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkové spravcovska spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

1130 626 130,03 €

Aktualna hod déchodkovej jednotky: 0,093263
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: -0,62%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 180,96%

Fond je uréeny sporitelfom, ktori poZaduju vyssi vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Ciel'om investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno
Ji 2jSie kopil ' vyvoj ¢nej hod (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny
v mene euro. Vy 6 ) J y fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH.

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 70,56%
INVESCO MSCI WORLD akciové ETF IEOOB60SX394 16,80%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD akciové ETF IEOOBJOKDQ92 7,35%
HSBC MSCI World UCITS ETF akciové ETF IE00B4X9L533 1,33%

Akciové indexy

31.8.2023 1M zmena |Menové pary 31.8.2023 1M zmena

Global - MSCI World 437 1-0,8% |EUR/USD 1,087 __1,4%
EU - Euro Stoxx 600 458 4-2,5%|EUR/GBP 0,857 -0,1%
USA - S&P 500 4508 1-1,6%|EUR/IJPY 158,49 1,1%
JAP - Nikkei 225 32619 1-1,6%|EUR/PLN 4,467 1,4%
EM - MSCI Emerging 508 = _-6,2%|EUR/CZK 24,07 0,7%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Rizikové aktiva sa v auguste dostali pod tlak. Silnejuce presvedcenie investorov, Ze centralne banky budu nutené drzat sadzby na aktualnych
zvySenych urovniach dlhsie, ako sa pévodne ocakavalo, tlacilo v prvej polovici ceny akcii a dlhopisov smerom nadol. V druhej polovici mesiaca sa v8ak
tento trend podarilo zvratit, a tak rizikové aktiva skongili len v miernych minusoch.

« Prave vyvoj monetarnej politiky centralnych bank v nadchadzajucom obdobi nadalej zostava hlavnou témou, ktora hybe trhmi. Napriek tomu, Ze
centralne banky v auguste nezasadali, investori pozorne sleduju prichadzajlice informéacie a data, ktoré by mohli priniest viac svetla do toho, aky bude
vyvoj na poli urokovych sadzieb.

« Predstavitelia FED-u na pravidelnom symp6ziu v Jackson Hole koncom augusta potvrdili ,jastrabie” stanovisko banky podmienené prichadzajucimi
datami, av8ak nesignalizovali naliehavu potrebu dalej zvySovat sadzby. Trhy tuto skutoénost zobrali pozitivne, €o v zavere mesiaca prispelo k zlepSeniu
nalady na trhoch.

« Aktudine sa tak na septembrovych zasadnutiach FED a ECB neoc¢akava, ze by pristupili k zvy$eniu sadzieb a skdr by mali zaujat’ vy&kavaci postoj. Do
konca roka by sadzby mali zostat na aktualnych Grovniach, pripadne by mohlo prist este k ich jednému zvySeniu o 0,25%. NajvaéSou otazkou, ktora
bude hybat trhmi je v8ak vyvoj sadzieb v roku 2024, kde investori aktualne oakavaju viacnasobné znizenie sadzieb najméa zo strany americkej
centralnej banky.

« V auguste boli odolné Udaje z USA v kontraste s rasttcimi obavami z recesie v Eurépe a problémami ¢inskej ekonomiky. Indikator PMI sa v eurozéne
prepadol hibSie pod Uroveri 50, ¢o signalizuje oéakavany pokles ekonomickej aktivity a ¢inska ekonomika bojuje so slabnicim hospodarskym rastom,
deflaciou, ¢i problémami v realithom sektore. Rozdielny vyvoj ekonomiky tak bolo vidiet aj na zhodnoteni akciovych regiénov v auguste.

« Prave americké akcie si v auguste viedli najlepsie. Ako jediné v eurovom vyjadreni nezaznamenali pokles. Naopak, najva¢si pokles na drovni cca -6%
zaznamenal index rozvijajucich sa krajin. Na zhodnotenie pre eurového investora vSak pozitivne vplyvalo posilnenie amerického dolara, ktory
medzimesacne vrastol o 1,4%. Celkovo tak globalne akcie skongili len v miernom minuse na trovni -0,8%. Aj napriek poklesu vSak plati, Ze akciové trhy
sa drzia v rastovom trende a aj mensie korekcie, aké sme videli tento mesiac su investormi dokupované.

V priebehu mesiaca boli do indexového fondu nakipené akciové ETF zastre$ujice akcie z vyspelych krajin.

* Podiel akciovych investicii na ¢istej hodnote majetku fondu.
** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,45% priemernej ro¢nej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

VUB Generali do ', a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA
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RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi bude fond
kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spolognost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ina zmluvna strana, ktora je poskytovatelom, alebo sa podiefa na zloZeni,

vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) neposkytuje vyslovnu ani pr

W zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto idaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouzitim danych tdajov) a vSetky tieto strany sa vyslovne zriekaju vSetkych zaruk

originality, presnosti, Uplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny ucel vzhfadom na niektory z tychto udajov. Bez obmedzenia vy3Sie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruZzenych spolognosti alebo tretia strana poskytujica, alebo
sa podielajica na zlozZeni, vypocte alebo vytvarani idajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, Specialne, trestné, nasledné alebo iné $kody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto $kod. Distribucia

alebo Sirenie MSCI dat je bez vy

suhlasu od i MSCI

Upozornenie:
Cinnost VUB Generali do

& spravcovska

', a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou budtcich vynosov. Vo fonde je moZné ogakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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