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indexovy negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkové spravcovska spoloénost, a.s.

pondelok 31. jul 2023

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY
Cista hodnota majetku vo fonde: 1093 741 565,09 € 0,1000
Aktualna hod déchodkovej jednotky: 0,093843
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012 0,0925
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 0,0850 |-
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 2,30%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 182,71% 0,0775
Fond je uréeny sporitelfom, ktori poZaduju vyssi vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Ciel'om investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno 00700

Ji 2jSie kopil ' vyvoj ¢nej hod (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny 0,0625
v mene euro. Vy 6 ) J y fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH.

0,0550
o0
Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel* 0,0400 ; ; ; ; ; ; ; ;
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 73,37% 08/20 12/20 04/21 08/21 12/21 04/22 08/22 12/22 04/23
INVESCO MSCI WORLD akciové ETF IEO0B60SX394 16,08%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD akciové ETF |E00BIOKDQ92 7,64%
HSBC MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEO0B4X9L533 1,39%
Terml’nuyané
Akciové indexy 31.7.2023 1M zmena |Menové pary 31.7.2023 1M zmena ey 2D
Global - MSCI World 441 2,3% |[EUR/USD 1,102 1,4%
EU - Euro Stoxx 600 471 2,2%|EUR/GBP 0,858 1-0,1%
USA - S&P 500 4589 8,2%|EUR/IPY 156,73 1-0,3%
JAP - Nikkei 225 33172 0,0%|EUR/PLN 4,407 u-0,7%
EM - MSCI Emerging 542 6,2% | EUR/CZK 23,90 0,7%
e
« Posilnenie o¢akavani z ,makkého" pristatia ekonomiky podporili v juli optimizmus na trhoch. Rizikové aktiva tak nadviazali na svoj rast z predo$iého
obdobia a akciové trhy viacerych regiénov sa pribliZili k svojim historickym maximam.
« Za pozitivnou naladou na trhoch mozno hladat lep$ie prichadzajice data a najma bliZiaci sa koniec zvySovania sadzieb. Centralne banky FED a aj
ECB podla o¢akavani v juli sice zvysili sadzby o 0,25%, avak nie je vylugené, Ze islo o posledné zvysenie sadzieb v ramci tohto cyklu. Ako hlasajd,
dalsi vyvoj bude zalezat od inflacnych dat, ktoré nateraz maju pozitivnu dynamiku. 80%
9

« Diskusia medzi investormi sa tak presuva zo zvySovania sadzieb na to, ako dlho budi centralne banky drzat sadzby na aktudlnych restriktivnych 70% o2
urovniach a kolko zniZeni sadzieb moZno o¢akavat v roku 2024. Najvacsimi vyzvami pre centralne banky je aktualne boj so stéle vysokou jadrovou 0%
inflaciou (inflacia ocistena o ceny energii a potravin) a nielen nastolenie pozitivnej inflatnej dynamiky, ale aj findlne dosiahnutie inflaéného ciela na
urovni 2%. 50%

« Pozitivnym impulzom okrem lepsich inflacnych dat a dat o raste HDP boli aj vysledky firiem za druhy kvartal tohto roka. Tie poukazali na mensi prepad 40%
ziskovosti firiem oproti pévodnym odhadom, priGom rast ziskovosti by sa uz v druhej polovici tohto roka mal dostat opatovne do ¢iernych &isiel. 0%
* Globalny akciovy index si pripisal v juli 2,3% zhodnotenie. Najviac sa darilo akciam stredoeurépskeho regiénu, ktoré medzimesacne vzrastli 0 6,2% a 20%

od zadiatku roka dosahuju takmer 30% zhodnotenie.
10%

« Na zhodnotenie dolarovych pozicii negativne vplyvalo oslabenie amerického dolara. Po zverejneni dat o slabsej tvorbe novych pracovnych miest 0%
dokonca dolar oslabil az nad droven 1,12 EUR/USD, avsak nasledne korigoval svoje straty a ukongil mesiac v 1,4% poklese. uUsD GBP IPY

Ostatné

n , ol "
V priebehu mesiaca boli do indexového fondu nakipené akciové ETF zastre$ujuce akcie z vyspelych krajin. AKCIOVE INVESTICIE PODLA SIDLA EMITEN
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* Podiel akciovych investicii na &istej hodnote majetku fondu.
** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej &istej hodnoty majetku

RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi bude fond
kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spoloénost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ina zmluvna strana, ktora je poskytovatefom, alebo sa podiefa na zloZeni,
vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) neposkytuje vyslovnu ani pr W zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto idaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouzitim danych tdajov) a vSetky tieto strany sa vyslovne zriekaju vSetkych zaruk
originality, presnosti, Uplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny ucel vzhfadom na niektory z tychto udajov. Bez obmedzenia vy3Sie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruZzenych spolognosti alebo tretia strana poskytujica, alebo
sa podielajica na zlozZeni, vypocte alebo vytvarani idajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, Specialne, trestné, nasledné alebo iné $kody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto $kod. Distribucia
alebo Sirenie MSCI dat je bez vy suhlasu od i MSCI

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali d6 & spravcovska & ', a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou budtcich vynosov. Vo fonde je moZné ogakavat kolisanie Cistej
hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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