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ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY CHO
Cista hodnota majetku vo fonde: 1031542 928,23 € 0,1000
Aktualna hod déchodkovej jednotky: 0,091734
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012 0,0925
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 0,0850 |-
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 3,80%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 176,36% 0,0775
Fond je uréeny sporitelfom, ktori poZaduju vyssi vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Ciel'om investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno 00700

Ji 2jSie kopil ' vyvoj ¢nej hod (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny 0,0625
v mene euro. Vy 6 ) J y fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH.

0,0550
o0
Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel* 0,0400 ; ; ; ; ; ; ; ;
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 75,01% 07/20 11/20 03/21 07/21 11/21 03/22 07/22 11/22 03/23
INVESCO MSCI WORLD akciové ETF IEO0B60SX394 15,34%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD akciové ETF |E00BIOKDQ92 7,92%
HSBC MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEO0B4X9L533 1,45%
Terminované

Akciové indexy 30.6.2023 1M zmena |Menové pary 30.6.2023 1M zmena vkiady + BU; 0,3%
Global - MSCI World 431 8,6%|EUR/USD 1,087 1,7%
EU - Euro Stoxx 600 462 2,4%|EUR/GBP 0,858 1-0,7%
USA - S&P 500 4450 6,6% | EUR/IPY 157,16 5,4%
JAP - Nikkei 225 33189 7,6%|EUR/PLN 4,439 u.22%
EM - MSCI Emerging 510 8,8%|EUR/CZK 23,74 0,0%
e

« Vyvoj na trhoch v juni uzavrel ispesny polrok pre rizikové aktiva. Akciové trhy najma v ivode mesiaca rastli a za prvy polrok sa im podarilo zmazat
svoje straty z roku 2022 naprie¢ viacerymi regiénmi. Rast akciovych trhov je v8ak predovSetkym tahany zopar akciami z technologického sektora, najma
akcii s previazanim na umelu inteligenciu. Zhodnotenie zvySnych sektorov dosahuje len mierne pozitivne zhodnotenie a prevlada pri nich stale neistota
ohladom vyvoja inflacie, menovej politiky a ich dopadu na ziskovost firiem.

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU

« V juni predstavitelia ECB aj FED dali jasne najavo, Ze boj s inflaciou este neskoncil. To aj napriek tomu, Ze FED na svojom zasadnuti po prvykrat od 80%
marca 2022 nezvysil sadzby a ponechal ich v pasme 5-5,25% a ECB pristupila len k 0,25% zvy$eniu. Hoci celkova inflacia v USA poklesla uz na urover 69,1%
4% a jej dalSi pokles sa ocakava v nasledujliicom obdobi, jadrova inflacia (oGistené o ceny energii) sa drzi nadalej nad 5% v USA aj eurozéne. 70%
Centralne banky, najmé FED, preto nateraz zaujali vy¢kavaci postoj, pricom ¢akaju na pretavovanie zvy$enych sadzieb do prichadzajucich inflaénych 0%
Cisiel. Prave od nich bude zavisiet, akym smerom sa bude vyvijat monetarnu politiku v nasledujicom obdobi.
50%

« Vyvoj rastu HDP v USA a Eurozéne nabral rozdielnu dynamiku. Kym data v eurozéne poukéazali na mierny medzikvartalny pokles HDP na Grovni -
0,1%, rast v USA prekonal o¢akavania, ked dosiahol hodnotu 2%. Prichadzajlice data z trhu prace signalizuju stale odolny trh prace, o podporuje 40%
presvedéenie investorov ohfadom ,mékkého* pristatia ekonomiky, avSak taktiez vytvara tlak na dal$i rast sadzieb. 0%
* Globalny akciovy index vyjadreny v eurach si pripisal takmer 4% zhodnotenie. Rast globalnych akcii tahalo najmé zhodnotenie americkych a 20%
Jjaponskych akcii, avSak pozitivne zhodnotenie bolo vidiet naprie¢ vSetkymi regionmi.

10%

« Alternativnym investiciam sa darilo zmiesane. Kym akcie realitnych spolo¢nosti si pripisali takmer 30%-né zhodnotenie, cena zlata poklesla o0 2,2% k 0%
hranici 1900 USD za uncu. Tto aj napriek oslabeniu amerického dolara o takmer 2%, €o Standardne pozitivne vplyva na zhodnotenie drahych kovov. uUsD GBP IPY

Ostatné

n , ol "
V priebehu mesiaca boli do indexového fondu nakipené akciové ETF zastre$ujuce akcie z vyspelych krajin. AKCIOVE INVESTICIE PODLA SIDLA EMITEN
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* Podiel akciovych investicii na &istej hodnote majetku fondu.
** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej &istej hodnoty majetku

RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi bude fond
kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spoloénost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ina zmluvna strana, ktora je poskytovatefom, alebo sa podiefa na zloZeni,
vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) neposkytuje vyslovnu ani pr W zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto idaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouzitim danych tdajov) a vSetky tieto strany sa vyslovne zriekaju vSetkych zaruk
originality, presnosti, Uplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny ucel vzhfadom na niektory z tychto udajov. Bez obmedzenia vy3Sie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruZzenych spolognosti alebo tretia strana poskytujica, alebo
sa podielajica na zlozZeni, vypocte alebo vytvarani idajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, Specialne, trestné, nasledné alebo iné $kody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto $kod. Distribucia
alebo Sirenie MSCI dat je bez vy suhlasu od i MSCI

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali d6 & spravcovska & ', a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou budtcich vynosov. Vo fonde je moZné ogakavat kolisanie Cistej
hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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