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MESACNA SPRAVA

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

63 493 118,54 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,053031
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 4,16
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodi rie dochodkového fondu za posledny mesiac: 0,66%
Zhodi rie dochodkového fondu od vytvorenia fondu: 59,76%
Fond je uréeny sp: , ktori upi riuju vyssie ie pri 2j Urovni rizika. Fond je Y na naji Sie il icie v il ia
upr fuje il icie Sujuce planétu a loc . Majetok vo fonde bude ii y v stlade so zék najmé do akciovych,

dlhopisovych, periazny itnych a vy )% i ii podla Statdtu fondu.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 3,87%
Xtrackers Il ESG EUR Corporate Bond UCITS ETF dlhopisové ETF LU0484968812 2,71%
BUONI POLIENNALI DEL TES 1.12.2025 2,000% Statny dlhopis IT0005127086 1,84%
POLAND GOVERNMENT BOND 25.10.2026 0,250% statny dlhopis PL0000113460 1,07%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 19.10.2032 4,000% Statny dlhopis SK4000021986 1,00%
CZECH REPUBLIC 25.10.2023 0,450% statny dlhopis CZ0001004600 0,98%
ESPA Bond Emerging Markets Corporate IG dih. podielovy fond ATO000AOWJZ2 0,93%
BJ STATE CAP INVESTMENT 23.2.2025 1,206% dlhopis fin. institicie ~ XS2445374213 0,74%
ERSTE BANK HUNGARY ZRT 4.2.2025 1,250% dlhopis fin. institicie ~ ATO0O00A2VCV4 0,72%
MONETA MONEY BANK 3.2.2027 1,625% dlhopis fin. institicie ~ XS2435601443 0,70%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
SPDR S&P 500 ESG Leaders UCITS ETF akciové ETF IEOOBH4GPZ28 7,64%
Xtrackers MSCI AC World ESG Screened UCITS ETF akciové ETF IEOOBGHQOG80 4,26%
iShares Gold Trust komoditné ETF US4642852044 3,79%
Vanguard - SRI Euro Stock Fund akciovy fond IEO0B526YN16 2,79%
Lyxor Core Stoxx Europe 600 akciové ETF LU0908500753 2,72%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,43%
INVESCO NASDAQ-100 akciové ETF IE0032077012 2,23%
iShares Developed World ESG Screened Index Fund akciovy fond IEOOBFG1TM61 2,18%
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 2,16%
Xtrackers Russell 2000 UCITS ETF akciové ETF IE00BJZ2DD79 2,03%

VYVOJ NA TRHU

10R $t. dlhopisy 31.3.2023 1M zmena (Menové pary 31.3.2023 1M zmena

Nemecko 2,29% ™0,36% | EUR/USD 1,088 2,4%
USA 3,47% "0,45% |EUR/GBP 0,879 0,2%
Slovensko 3,56% 20,08%|EUR/IPY 144,83 1-0,3%
Taliansko 4,10% "0,38% |EUR/PLN 4,670 4.0,9%
Polsko 6,06% W0),49% [EUR/CZK 23,49 0,0%
Akciové indexy 31.3.2023 1M zmena |[Komodity 31.3.2023 1M zmena

Global - MSCI World 405 0,6%|Zlato 1969,3 7.8%
EU - Euro Stoxx 600 458 1-0,2% | Striebro 24,10 15.2%
USA - S&P 500 4109 8,7%|Platina 995,2 4,1%
JAP - Nikkei 225 28041 3,0% | Paladium 1463,8 3,2%
EM - MSCI Emerging 505 3,0% |Ropa 75,67 1-2,0%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« V marci bol vyvoj na trhoch opat ako na hojdacke. O¢akavania buduceho vyvoja urokovych sadzieb sa po minulo mesaénom raste posunuli naspat
nadol o priblizne 0,5% a moznost, Ze FED pristupi uz tento rok k ich zniZeniu je opat na stole. Za zmenou tychto oakavani stoja obavy investorov o
zdravie bankového sektora, ktoré sa dostali do popredia po prekvapivom krachu americkej banky Silicon Valley Bank.

« Napriek tomu, Ze neslo o systémovo déleziti banku, obavy investorov sa rychlo rozsirili na cely bankovy sektor a najméa na banky, ktoré dlhodobo
Gelia ur¢itym problémom. Medzi takéto banky patri aj Svajiarska banka Credit Suisse, ktora sa nasledne dostala do Upadku a ktorej aktiva prevzala
konkuren¢na banka UBS vymenou za likviditu a zaruky od $vajciarskej centralnej banky.

« Centralni bankari vo svojich vyhlaseniach preto museli upokojovat' situaciu a ubezpecovali investorov, Ze bankovy sektor ako celok je zdravy a
odolny a su pripraveni konat. Napriek tomu, Ze vyraznejSie problémy bankového sektora, ako tomu bolo v roku 2008, si malo pravdepodobné a
zdravie bank je omnoho lepSie, tak neistota na trhu zostava. Centralne banky si tak okrem svojej primarnej tlohy v podobe cenovej stability
pripomenuli aj ich zodpovednost za finanénu stabilitu.

« V marci sa centralne banky drzali svojej protiinflacnej rétoriky, pokracovali vo zvySovani sadzieb a naznadili dalSie sprisfiovanie menovej politiky.
Vo svetle vzniknutych problémov st v8ak vo svojich vyjadreniach opatrnejsi, pricom trhy dalSiemu vyraznejSiemu zvySovaniu sadzieb neveria. Kym
ECB by podra trhov mala v tomto roku pristupit k zvySeniu sadzieb este dvakrat na uroveii 3,5%, vyvoj sadzieb v USA by sa mal otocit a FED by mal
do konca roka pristupit k ich znizeniu 0 0,5%.

« Zvy$enie neistoty na trhoch a pokles ocakavani rastu sadzieb pozitivne vplyval na zhodnotenie bezpeénych statnych dlhopisov. Vyraznejsi pokles
vynosov zaznamenali dlhopisy s kratSimi splatnostami, nadalej v8ak vynosové krivky zostavaju invertované (tzn. dlhopisy s kratSou splatnostou
maju vynos vyssi ako dlhopisy s dlhSou splatnostou). Naopak, pokles vynosov pri korporatnych dlhopisoch bol negativne kompenzovany narastom
rizikovych prirdZok. Celkovo v8ak dlhopisova zloZzka v marci dosiahla pozitivne zhodnotenie.

« Napriek ivodnej negativnej reakcii akciovych trhov na problémy v ramci finanéného sektora sa v dalSej asti mesiaca akciam podarilo vymazat'
tieto straty a medzimesaéne skongili v miernom pluse. Zo zhodnotenia dolarovych aktiv vratane americkych akcii vSak ukrojilo oslabenie amerického
doléra. Celkovo tak globalny akciovy index skoncil medzimesaéne na nule. Z oslabovania dolara a rizikovej averzie na trhoch v8ak tazilo zlato, ktoré
vzrastlo o takmer 8% a pribliZilo sa k hranici 2000 USD za uncu.

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejsie zmeny.

* Podiel isovych, resp. iovy ii na Cistej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podla ratingu: AA- az AAA: 1,60%, A- az A+: 14,82%, BBB- az BBB+: 15,15%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Narodnej banky . S

zmluvy s do /ou spravcovskou

piatok 31. marec 2023

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
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je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej

sprave nie je zérukou buduceho vynosu portflia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od snuécle na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je moZné ocakavat kolisanie ¢istej

hodnoty majetku z dévodu zloZzenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych dé /ou spravcovskou
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