VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

S M A R T zeleny inovativny negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkovd sprdvcovské spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 63 529 851,94 €
Aktualna hod dochodkovej jednotky: 0,052685
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 4,09
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac: -1,12%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 58,72%
Fond je uréeny sporitefom, ktori upredi fiuji vyssie zhodi ie pri dnej drovni rizika. Fond je Y na zelené i lepsujuce planétu
a na najj Sie il dcie v il i ji vo fonde bude ii y v stlade so zék najmé do iovych, dlhopisovych, periaznych,

itnych a vybranych k fitnych i icii podra $tatatu fondu.
Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 3,85%
Xtrackers Il ESG EUR Corporate Bond UCITS ETF dlhopisové ETF LU0484968812 2,68%
BUONI POLIENNALI DEL TES 1.12.2025 2,000% Statny dlhopis IT0005127086 1,81%
POLAND GOVERNMENT BOND 25.10.2026 0,250% Statny dlhopis PL0000113460 1,04%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 19.10.2032 4,000% Statny dlhopis SK4000021986 0,99%
CZECH REPUBLIC 25.10.2023 0,450% statny dlhopis C€Zz0001004600 0,97%
ESPA Bond Emerging Markets Corporate IG dlh. podielovy fond ATO000AOWJZ2 0,95%
BJ STATE CAP INVESTMENT 23.2.2025 1,206% dlhopis fin. institicie ~ XS2445374213 0,75%
ERSTE BANK HUNGARY ZRT 4.2.2025 1,250% dlhopis fin. institicie ~ ATOO00A2VCV4 0,71%
MONETA MONEY BANK 3.2.2027 1,625% dlhopis fin. institicie ~ XS2435601443 0,68%
Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
SPDR S&P 500 ESG Leaders UCITS ETF akciové ETF IEO0BH4GPZ28 7,53%
Xtrackers MSCI AC World ESG Screened UCITS ETF akciové ETF IEOOBGHQOG80 4,25%
iShares Gold Trust komoditné ETF US4642852044 3,59%
Vanguard - SRI Euro Stock Fund akciovy fond IE00B526YN16 2,92%
NN L International CE EQ akciovy fond LU1086912554 2,61%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,43%
Fidelity MSCI World Index Fund akciovy fond IEOOBYX5NX33 2,16%
ISHARES DEV MARK PROP YIELD realitné ETF IEOOB1FZS350 1,99%
Xtrackers Russell 2000 UCITS ETF akciové ETF |IE00BJZ2DD79 1,91%
INVESCO NASDAQ-100 akciové ETF IE0032077012 1,80%
10R $t. dlhopisy 28.2.2023 1M zmena |Menové pary 28.2.2023 1M zmena
Nemecko 2,65% 0737% |EUR/USD 1,062 ™_-2,0%
USA 3,92% 0741%|EUR/GBP 0,877 1-0,4%
Slovensko 3,64% 0738%|EUR/JPY 145,23 2,8%
Taliansko 4,48% 0,32%|EUR/PLN 4,713 0,1%
Pol'sko 6,55% 0752% | EUR/CZK 23,50 u-1,2%
Akciové indexy 28.2.2023 1M zmena [Komodity 28.2.2023 1M zmena
Global - MSCI World 403 -0,1%)|Zlato 1826,9 1.5,3%
EU - Euro Stoxx 600 461 1,9% | Striebro 20,91 1 1,9%
USA - S&P 500 3970 4-2,4% [Platina 956,0 ".5,8%
JAP - Nikkei 225 27446 0,5% | Paladium 1418,4 1 4,2%
EM - MSCI Emerging 490 W _6,5%|Ropa 77,05 1.2,7%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Vo februari bol vyvoj na trhoch zmieSany. V Gvode mesiaca trhy nadviazali na svoj rast a optimizmus z januéra, av8ak nasledne prevladli obavy z
potreby dalSieho sprisfiovania menovej politiky. Dévodom toho bolo najma spomalenie tempa poklesu inflacie, ¢i dokonca rast jadrovej inflacie, ktora
vyjadruje zmenu cien s vylic¢enim cien energii a potravin.

« Centralnym bankam ohladom vyjadreni o potrebe dalSieho zvySovania sadzieb tak investori dali za pravdu. To potvrdzuje aj medzimesacny nérast
ich ocakavani, kde by sadzby mali dosiahnut svoj vrchol. Aktuéine tak investori ocakavaju, ze sadzby by mali vrcholit na 5,5% v USA a takmer 4% v
eurozéne, ¢o je o zhruba 0,5% viac ako tomu bolo minuly mesiac. Zaroven moznost, Ze by FED mohol koncom roka pristupit k ich zniZeniu, uz
aktualne nie je na stole.

« Celkovo na trhoch panuje neistota a investori sa snazia odhadnut dal$i vyvoj sadzieb a to, ¢i budeme svedkami ,makkého* pristatia alebo hibsej
recesie. Trhy tak okamzite reaguju na nové prichadzajice spravy, ¢o zvySuje volatilitu na trhoch oboma smermi.

+ Udaje z trhu prace nadalej zostavaju velmi silné. Zverejnené data vo februari poukazali na prekvapujici pokles nezamestnanosti na trovef 3,4% v
USA, pricom tvorba novych pracovnych miest vyrazne prekonala o¢akavania. Spotreba domacnosti tak nadalej zostava solidna, spomalenie vSak
vidiet na udajoch o raste HDP, zniZeni aktivity na realithom trhu, poklese ziskovosti firiem, ¢i predstihovych indikatoroch PMI, ktoré sa drzia v
kontrakénom pasme.

« Celkovo vynosy na dlhopisoch vo februari rastli, €o sa prejavilo na poklese ich ceny. Vynos nemeckého $tatneho dlhopisu so splatnostou 10 rokov
opat prekonal svoje lokalne maximé z konca tohto roka, ked' skon€il na trovni 2,65% a vynos amerického Statneho dlhopisu s rovnakou splatnostou
opétovne atakoval hranicu 4%. Zaroven plati, ze vynos na dlhopisoch s kratkou splatnostou rastol vyraznejsie, ¢im sa prehibila inverzia vynosovej
krivky. Aktualne tak aj takéto bezpecné dlhopisy zacinaji ponukat zaujimavy vynos do budtcna pre investorov.

« Akciové trhy skongili okolo nuly. Najviac sa darilo eurépskym akciam tahanych zhodnotenim akcii finanéného sektora. Naopak, nedarilo sa

zhodnoteniu akcii rozvijajucich sa trhov a regiénu Pacifik. Pokles americkych akcii a dolarovych pozicii pre eurového investora kompenzovalo
zhodnotenie amerického doléra, ktory medzimesacne posilnil 0 2%.

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejSie zmeny.

* Podiel isovych, resp. iovych i ii na Cistej hodnote majetku fondu.
Dihopisy podra ratingu: AA- az AAA: 1,56%, A- az A+: 14,65%, BBB- az BBB+: 14,54%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenie:

VUB Generali dé pi & L a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:

https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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investicie ;
45,0%

Iné aktiva;
0,0%

Komoditné

) Py Statne a
investicie;

Statom

47% zarucené Dihopisy
Realitng_—— e financny a

investicie; korporatny

2.0% Dlhopisové sektor; 9,2%
fondy; 4,7%
MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU
30%
25%
20% 18,8% 19,0%
15%
10%
5% 3,6%
2.2%
0%
usD GBP JPY Ostatné
AKCIOVE INVESTICIE PODI’A SIDLA EMITENTA **
35% 32,3%
30%
25%
20%
15%
11,7%
10%
5%
0,0% 0% 0,0%
0%
LU IE DE us FR
DLHOPISY PODLA SP STI
35%
30%
25%
20%
16,0%
15%
10%
5%
0%

do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolognostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou budtcich vynosov. Vo fonde je moZné ogakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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