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MESACNA SPRAVA
utorok 31. januar 2023

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde

64 747 027,51 €

Aktualna hod déchodkovej j y: 0,053284
Modifikovana duracia dlhopi j Casti (v ): 3,98
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozn!ar dochodkoveho fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
6chodkového fondu za posledny mesiac: 3,81%
Zhodnotenle déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 60,52%
Fond je uréeny sp« , ktori upi fuji vyssie ie pri strednej trovni rizika. Fond je )y na zelené ir S planétu a
na na]novsle inovécie v mvestovam Majetok vo fonde bude ii Y v stlade so najmé do iovych, isovych, periaznych, itnych a

if podfa Statutu fondu.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlihopis SK4000018958 3,93%
Xtrackers Il ESG EUR Corporate Bond UCITS ETF dlhopisové ETF LU0484968812 2,68%
BUONI POLIENNALI DEL TES 1.12.2025 2,000% Statny dlihopis 1T0005127086 1,80%
POLAND GOVERNMENT BOND 25.10.2026 0,250% Statny dihopis PL0000113460 1,03%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 19.10.2032 4,000% Statny dlihopis SK4000021986 0,99%
CZECH REPUBLIC 25.10.2023 0,450% Statny dihopis CZ0001004600 0,93%
ESPA Bond Emerging Markets Corporate I1G dih. podielovy fond ATO000AOWJZ2 0,92%
BJ STATE CAP INVESTMENT 23.2.2025 1,206% dlhopis fin. indtiticie ~ XS2445374213 0,76%
ERSTE BANK HUNGARY ZRT 4.2.2025 1,250% dlhopis fin. indtittcie ATO0000A2VCV4 0,71%
MONETA MONEY BANK 3.2.2027 1,625% dlhopis fin. indtiticie ~ XS2435601443 0,69%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
SPDR S&P 500 ESG Leaders UCITS ETF akciové ETF IEOOBH4GPZ28 7,32%
Xtrackers MSCI AC World ESG Screened UCITS ETF akciové ETF IEOOBGHQO0G80 4,17%
iShares Gold Trust komoditné ETF US4642852044 3,65%
Vanguard - SRI Euro Stock Fund akciovy fond IEO0B526YN16 2,81%
NN L International CE EQ akciovy fond LU1086912554 2,52%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,35%
Fidelity MSCI World Index Fund akciovy fond IEOOBYX5NX33 2,12%
ISHARES DEV MARK PROP YIELD realitné ETF IEO0B1FZS350 1,99%
Xtrackers Russell 2000 UCITS ETF akciové ETF IE00BJZ2DD79 1,84%
INVESCO NASDAQ-100 akciové ETF 1E0032077012 1,72%

VYVOJ NA TRHU

10R $t. dlhopisy 31.1.2023 1M zmena |Menové pary 31.1.2023 1M zmena

Nemecko 2,29% %0,29% |EUR/USD 1,083 1,6%
USA 3,51% ®0,37% |EUR/GBP 0,881 =.0,7%
Slovensko 3,26% "0,44% | EUR/IPY 141,27 0,4%
Taliansko 4,16% "0,56% |EUR/PLN 4,709 0,6%
Pol'sko 6,03% “=80,83% | EUR/CZK 23,79 =_-1,3%
Akciové indexy 31.1.2023 1M zmena |Komodity 31.1.2023 1M zmena

Global - MSCI World 403 5,2% |Zlato 1928,4 5,7%
EU - Euro Stoxx 600 453 6,8% |Striebro 23,73 1-0,9%
USA - S&P 500 4077 6,3% |Platina 1014,5 "=_5,6%
JAP - Nikkei 225 27327 4,7% |Paladium 1653,3 —__7,8%
EM - MSCI Emerging 524 7,9% |Ropa 78,87 1.2,0%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

* Vyvoj na trhoch v januari bol presnym opakom toho, Goho sme boli svedkami po vacsinu roka 2022. Po decembrovych poklesoch sa trhy odrazili
smerom nahor a darilo sa ako akciovym, tak aj dlhopisovym trhom. Za tymto narastom moZzno hladat najma pokles inflaénych tlakov, ktoré vidiet aj
na zverejnenych inflaénych datach.

« Inflacia na oboch stranach Atlantiku dosiahla pravdepodobne svoj vrchol a uz niekolko mesiacov ma klesajuci trend. Kym maximum dosahovala na
arovni 9,1% v USA a 10,6% v eurozéne, najnovsie inflacné data st na trovni 6,5% v USA a 8,5% v eurozéne. To pridava optimizmus na trhy, kedze
investori o¢akavaju, Ze sprisfiovanie menovej politiky by sa mohlo postupne zastavit, & dokonca by centralne banky mohli opatovne pristupit k
zniZeniu sadzieb.

« Tieto ocakavania vSak timia centralni bankari svojimi vyjadreniami. FED a ani ECB v januari nezasadali, av8ak hlasia, Ze na polavenie boja s
inflaciou je este priskoro. Napriek klesajucemu trendu je inflacia stale vysoko nad inflaénym cielom, pri¢om jadrova inflacia sa drzi nadalej na Grovni
svojich maxim. Nezamestnanost na historickych minimach a nadpriemerny rast miezd taktiez vytvara tlak na jej rast. Centralne banky pred zmenou
rétoriky preto ¢akaju na nové data, ktoré by im potvrdili, Ze inflaciu sa im definitivne podari skrotit.

« K pozitivnej nélade prispeli aj ekonomické data. Rast HDP sice spomalil, stale v8ak v USA a aj za cell eurozénu dosahuje pozitivne Eisla.
Reportované vysledky ziskovosti firiem taktiez mierne prekonali o¢akavania, hoci ziskovost firiem medziroéne poklesla. Investori preto dufaju v
makké pristatie ekonomiky a namiesto sticasnych problémov sa pozeraju do budtcna.

« Vynosy na dlhopisoch v januari poklesli, o sa prejavilo na raste ich ceny. Najvyraznejsi pokles vynosov zaznamenali dihopisy s dih§imi
splatnostami. Nemecké $tatne dlhopisy s 10-ro¢nou splatnostou tak uzavreli mesiac na Urovni 2,29% a americké Statne dlhopisy na urovni 3,51%.
Rizikové prirazky klesali aj na Statnych a korporatnych dlhopisoch, ¢o umochnilo pozitivne zhodnotenie dihopisovej zlozky.

+ Akciovym trhom sa taktiez mimoriadne darilo, ked medzimesacne vzrastli v rozmedzi 5 az 10% v zavislosti od regiénu. Zo zhodnotenia dolarovych
investicii vSak ciastocne ukrojilo pokracujlce oslabenie amerického dolara, ktorého vymenny kurz sa pribliZil k hranici 1,10. Celkovo tak globalne
akcie, v ktorych maju vyznamné zastipenie prave americké akcie, medzimesacne vrastli o cca 5%. Zo slabnlceho dolara naopak tazilo zlato, ktoré
medzimesacné vzrastlo o0 5,7%

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejsie zmeny.

* Podiel dihopisovych, resp. akciovych investici na gistej hodnote majetku fondu.
Dihopisy podra ratingu: AA- a2 AAA: 1,55%, A- a2 A+: 13,25%, BBB- a2 BBB#: 14,76%, iné: 0,16%
Odplata za spravu dé ého fondu: 0,30% j &istej hodnoty majetku

j roénej p

Upozomeme
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolognost, a.s. je pod dohfadom Nérodnej banky

zmluvy s do

0J HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

vdan
Y W,
Lo WTAWY;
\V,f’

0,0600

0,0570

0,0540

0,0510

0,0480

0,0450

0,0420

1390
02/20 06/20 10/20 02/21 06/21 10/21 02/22 06/22 10/22

ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Terminované

Akciové vklady + BU;
investicie ;
44,

13,7%

Iné aktiva;
0,3%

Komoditné

investicie;
4,8%

Statne a
Statom
) zarugené
Realitné _—— dlhopisy;
investicie; 21,0%
2,0% o

Dihopisové
fondy; 4,7%

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU
30%

Dlhopisy -
finanény a
korporétny

sektor; 9,3%

21,2%

16,9%

0%
Ostatné

AKCIOVE INVE
35%

CIE PODL'A SiDLA EMITENTA **
31.8%

30%
25%
20%
15%
11,4%

10%

5%

0%

0] IE DE us FR
DLHOPISY P SPLATNOSTI
35%

30%
25%
20%
15,5%
15%

10%

5%

0%

do 1 roka

do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej

ou
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkoveho Vondu méze kolisat' v zavislosti od sl(uacle na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat' kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v ddsledku postupov riadenia investicif vyuzivany
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