VUB GENERALIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

aklciovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdavcovska spolocnost, a.s.

PROFIT

AKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 127 802 427,09 €

alna hod 6chodkovej jednotk 0,058585
Modifikovana duracia periazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 6,38
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhod ie dochodkového fondu za posledny mesiac: 0,30%
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu: 76,49%

fiuji vyssie

Fond je uréeny sp , ktori up ie pri vysokej trovni rizika. Majetok vo fonde bude ir y v stilade so

najmé do iovych, ych, pefiaznych a vy y icii podla $tatatu fondu a pouzity na ly na

urokového alebo iného rizika stvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivitov podfa zékona.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
ROMANIA 29.10.2035 3,875% Statny dlhopis XS1313004928 1,16%
POLAND GOVERNMENT BOND 25.1.2023 2,500% Statny dlhopis PL0000110151 0,97%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 0,94%
ESPA EM IG Corporate Bond dlh. podielovy fond AT0000AOWJZ2 0,94%
CHINA GOVT INTL BOND 25.11.2035 0,625% Statny dlhopis X82259627235 0,90%
HUNGARY 28.4.2032 1,625% Statny dlhopis X$2161992511 0,86%
CROATIA 17.6.2031 1,500% Statny dlhopis XS$2190201983 0,85%
CESKE DRAHY 23.5.2026 1,500% korporéatny dihopis XS$1991190361 0,82%
ROMANIA GOVERNMENT BOND 28.6.2023 4,250% Statny dlhopis RO1823DBN025 0,80%
UNITED MEXICAN STATES 8.4.2026 1,625% Statny dlhopis XS1974394675 0,67%
TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
LYXOR S&P 500 akciové ETF LU0496786574 5,72%
Invesco S&P 500 UCITS ETF akciové ETF IEO0B3YCGJ38 5,06%
AMUNDI ETF MCSI EM akciové ETF LU1681045370 3,62%
Source S&P 500 EUR H akciové ETF IEOOBRKWGL70 3,62%
Xtrackers Switzerland UCITS ETF akciové ETF LU0274221281 3,51%
SPDR S&P 500 ETF akciové ETF US78462F 1030 3,41%
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 2,89%
ISHARES CORE FTSE 100 akciové ETF IE0005042456 2,73%
Amundi Index MSCI Europe akciovy fond LU0389811539 2,71%
Fidelity S&P 500 Fund akciovy fond IEOOBYX5MX67 2,69%

VYVOJ NA TRHU

10R st. dlhopisy 29.1.2021 1M zmena |Menové pary 29.1.2021 1M zmena

Nemecko -0,52% 0,05%|EUR/USD 1,214 --1,1%
USA 1,07% 0,15%|EUR/GBP 0,884 _—_1,7%
Slovensko -0,45% 0,07%|EURIJPY 127,05 0,4%
Taliansko 0,64% 0,10%|EUR/PLN 4,530 "-0,6%
Polsko 1,16% "80,08% |[EUR/CZK 26,02 .0,8%
Akciové indexy 29.1.2021 1M zmena |Komodity 29.1.2021 1M zmena

Global - MSCI World 334 1-0,3%|Zlato 1847,7 1-2,7%
EU - Euro Stoxx 600 396 1-0,7% |Striebro 26,99 2,2%
USA - S&P 500 3714 #.1,0%|Platina 1078,0 0,6%
JAP - Nikkei 225 27663 0,8% |Paladium 2234,2 w=_8,8%
Cina - CSI 300 5352 2,7%|Ropa 52,20 7.3%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Prva polovica mesiaca janudr sa niesla v pozitivnom duchu z konca minulého roka. Napriek pretrvavajlicemu boju s pandémiou akciové trhy
dosahovali svoje nové historické maxima. Za ich rastom mozno hladat’ predovsetkym optimizmus v suvislosti s rozbehnutim ockovania po celom
svete, ako aj ohlasena dalSia fiskalna pomoc kabinetu nového amerického prezidenta J. Bidena.

« Vyskyt novych mutacii koronavirusu, pomalsia distriblcia vakcin a ich otdzna G¢innost’ na tieto nové mutécie v8ak postupne posilfiovali obavy
investorov z pomalSieho otvarania ekonomik. Tieto obavy sa nakoniec pretavili do zmazania januarového rastu akciovych indexov v zavere mesiaca.

« Zasadnutia centralnych bank ECB a FED nepriniesli podla o¢akavani Ziadne prekvapenia. Obe centralne banky potvrdili svoj zavazok silnej podpory
ekonomik a zachovani priaznivych podmienok financovania pre vSetky segmenty ekonomiky. Skonéenie obdobia nulovych, resp. negativnych
sadzieb je preto zatial v nedohladne.

« V rdmci vysledkovej sezony v Amerike za 4 kvartal 2020 reportovalo svoje vysledky takmer 40% spolo¢nosti. Kym pévodné o¢akavania
poukazovali na viac ako 9% pokles ziskovosti spolo¢nosti, doteraz zverejnené vysledky naznacuju, Ze tento pokles bude nizsi, na trovni nie¢o cez
2%. Za tymto zlepSenim stoja najma lepsie vysledky vo finanénom a IT sektore ako sa o¢akavalo.

« Zverejnené Udaje z trhu prace za december v Amerike naopak negativne prekvapili, ked prvykrat od marca bol zaznamenany mierny pokles poctu
pracovnych miest. Nezamestnanost zostala na nezmenenej trovni 6,7%, ¢o je stale o 3,2% viac ako pred vypuknutim pandémie.

« Akciové trhy tak za mesiac januar zaznamenali vykonnost' okolo nuly. Darilo sa jedine akciam spolo¢nosti z rozvijajucich sa krajin, ktoré
zaznamenali cca 3% zhodnotenie.

* Mierny narast zaznamenali vynosy Statnych dlhopisov krajin Eurozény a USA, ktoré vSak nadalej zostavaju na velmi nizky drovniach. Bez
vyraznejSej dynamiky zostali aj rizikové priraZky na korporatnych dihopisoch. Celkovo tak dihopisova zlozka bola bez vyraznejieho dopadu na
vykonnost fondu.

« Alternativne investicie si pripisali mierne negativne zhodnotenie. Akcie realitnych spolocnosti poklesli o necelé 1% a zlato pokleslo 0 2,7%.
Americky dolar posilnil voci euru o 1,1%, avSak stale sa drzi takmer v 10% poklese oproti hodnote z minulému roka.

V priebehu mesiaca sme vo fonde mierne zvysili podiel akciovej zlozky.

* Podiel dihopisovych, resp. akciovych investicii na éistej hodnote majetku fondu.
** Percento z akciovej zlozky portfélia

Odplata za sprévu dé fondu: 0,30% j roénej p 2nej Eistej hodnoty majetku
Upozornenie:
Ginnost VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a.s. je pod dohfadom Nérodnej banky s zmluvy s dé &

VUB Generali do a spra a &nost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111110

Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https:

‘www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn:

VYVOJ HODNOTY DOCH VEJ JEDNOTKY
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AKCIOVE INVESTICIE PODL'A SIDLA EMITENTA **
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DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI

35%
30%

25%

20% -

15,86%
15%
10% -
5% - 3,55%
1,25% 1,39%
0% — .
do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfdlia déchodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu mézZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivany




VUB GENERALIL
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akciovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

PROFIT

VUB Generali dé 4 spra 4 &nost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA
piatok 26. februar 2021

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

129 666 591,77 €

Cista hodnota majetku vo fonde:
4 hodkovej jednotky: 0,059207

Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 6,62
Déatum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar dochodkoveho fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhod déchodkového fondu za p y mesiac: 1,06%
Z ie d6 fondu od vy fondu: 78,37%
Fond je uréeny P kton' Ip riuju vys'§ie i pn vysokej arovni rizika. Majetok vo fonde bude ir y v stilade so

najmé do ri y i podfa Statitu fondu a pouzity na ly na i sho,
urokového alebc lneha rizika suwslaceha s majetkom vo Ionde formou finanénych derivétov podla zékona.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
ROMANIA 29.10.2035 3,875% $tatny dlhopis XS$1313004928 1,11%
POLAND GOVERNMENT BOND 25.1.2023 2,500% Statny dlhopis PL0000110151 0,96%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporétny dlhopis XS0940293763 0,92%
ESPA EM IG Corporate Bond dih. podielovy fond ATO0000AOWJZ2 0,92%
CHINA GOVT INTL BOND 25.11.2035 0,625% $tatny dlhopis XS2259627235 0,89%
HUNGARY 28.4.2032 1,625% Statny dlhopis XS2161992511 0,84%
CROATIA 17.6.2031 1,500% $tatny dlhopis X$2190201983 0,81%
CESKE DRAHY 23.5.2026 1,500% korporatny dlhopis XS1991190361 0,81%
ROMANIA GOVERNMENT BOND 28.6.2023 4,250% $tatny dlhopis RO1823DBN025 0,79%
UNITED MEXICAN STATES 8.4.2026 1,625% Statny dlihopis XS1974394675 0,67%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
LYXOR S&P 500 akciové ETF LU0496786574 6,51%
Invesco S&P 500 UCITS ETF akciové ETF |IEOOB3YCGJ38 5,16%
Source S&P 500 EUR H akciové ETF IEOOBRKWGL70 3,68%
AMUNDI ETF MCSI EM akciové ETF LU1681045370 3,61%
SPDR S&P 500 ETF akciové ETF US78462F1030 3,46%
Xtrackers Switzerland UCITS ETF akciové ETF LU0274221281 3,38%
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 2,95%
ISHARES CORE FTSE 100 akciové ETF IE0005042456 2,79%
Amundi Index MSCI Europe akciovy fond LU0389811539 2,73%

Fidelity S&P 500 Fund akciovy fond

VYVOJ NA TRHU

IEOOBYX5MX67 2,72%

10R §t. dlhopisy 26.2.2021 1M zmena é pary 26.2.2021 1M zmena
Nemecko -0,26% 0,26% |EUR/USD 1,212 1-0,1%
USA 1,40% 0,34%|EUR/GBP 0,871 - .1,5%
Slovensko -0,08% 0;37%|EUR/IJPY 128,83 1,4%
Taliansko 0,76% 0,12%|EUR/PLN 4,519 1-0,3%
Polsko 1,61% 0745% | EUR/CZK 26,20 0,7%
Akciové indexy 26.2.2021 1M zmena |Komodity 26.2.2021 1M zmena
Global - MSCI World 343 2,7%|Zlato 1734,0 5-6,1%
EU - Euro Stoxx 600 405 2,5%|Striebro 26,67 1-1,2%
USA - S&P 500 3811 2,8%|Platina 1193,0 10,7%
JAP - Nikkei 225 28966 4,8% |Paladium 2327,3 4,2%
EM - MSCI Emerging 648 0,8%|Ropa 61,50 18,1%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Vyvoj na trhoch sa vo februari niesol v pozitivnom duchu v suvislosti so zlepSujucou sa pandemickou situaciou v najvacsich ekonomikach. Vyrazné
zlep$enie situacie vidiet najma v USA a Britanii, ktoré patria k lidrom v ockovani.

« K optimizmu na trhoch prispeli aj rokovania o novej fiskalnej pomoci v USA vo vyske 1,9 biliona dolarov a zlepsujice sa makroekonomické data.

« Ziskovost americkych spolo¢nosti za 4 kvartal 2020 by taktiez mala na zaklade zverejnenych vysledkov medziroéne vzrast prvykrat od konca roku
2019. A to aj napriek pdvodne ocakavanému poklesu ziskovosti spolo¢nosti v USA na trovni -9%.

« V prostredi uvolnenej monetarnej a fiskalnej politiky tak akciové trhy neruSene dosahovali v prvej polovici mesiaca svoje nové historické maxima. V
druhej polovici mesiaca v§ak obavy investorov z rastu inflacie a sadzieb zastavili tento rast a akciové indexy mierne skorigovali smerom nadol. V
suvislosti s tymito obavami po dih&ej dobe doslo taktiez k narastu vynosov na oboch stranach Atlantiku.

» Kym ¢&lenovia ECB upokojovali, Ze v pripade pokracujuceho rastu sadzieb zasiahnu zvySenim objemu nakupu dihopisov, americky FED tento narast
sadzieb zatial neznepokojil a berie ho ako stcast zlepSujucich sa rastovych vyhliadok a optimizmu z rychlej$ej obnovy ekonomiky.

« Vynosy na bezpe¢nych statnych dihopisoch Nemecka a USA so splatnostou 10 rokov vzrastli 0 0,26% resp. 0,34%, ¢o sa prejavilo na ich
negativnom zhodnoteni. Rast vynosov zaznamenali aj dlhopisy s kratSou splatnostou, hoci v mensom rozsahu. Rizikové prirdzky na dlhopisoch krajin
eurozony taktiez vzrastli. Vynimkou boli len rizikové prirazky na dihopisoch Talianska, ktoré vplyvom zvolenia byvalého guvernéra ECB M.Draghiho
za premiéra mierne poklesli. Mierny pokles zaznamenali aj rizikové prirazky na korporatnych dihopisoch, ktoré ¢iastocne korigovali negativny dopad
rastu sadzieb na zhodnotenie dlhopisovej zlozky fondu.

* Globalny akciovy index medzimesacne vzrastol o 2,5%. Najviac sa darilo japonskému akciovému Nikkei 225 ktory vzrastol o takmer 5%, naopak
menej sa darilo akciam spolocnosti z rozvijajucich sa trhov (+0,8%) a stredoeurdpskeho regionu (-1,5%).

« V prostredi rastu sadzieb sa nedarilo ani zlatu, ktoré pokleslo o dalSich viac ako 6%. Naopak, otakavané ekonomické oZivenie priaznivo posobilo na
cenu ropy WTI, ktora vzrastla prvykrat od novembra 2018 nad Uroveri 60 dolarov za barel. Darilo sa taktiez realitnym investiciam, ktoré
medzimesacne vzrastli 0 3,7%.

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejSie zmeny.

* Podiel dihopisovych, resp. akciovych investicii na éistej hodnote majetku fondu.
** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu do fondu: 0,30%

j roénej j &istej hodnoty majetku
Ui pozornenie:

Cinnost VUB Generali dochodkova sprévcovské spoloénost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky zmluvy
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VUB GENERALIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

akciovy negarantovany déchodkovy fond
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VUB Generali dé 4 spra 4 &
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66

820 04 Bratislava 24
Infolinka:

Web adresa:
Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https:

, a.s.

0850 111 110
www.vubgenerali.sk

‘www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn:

MESACNA SPRAVA
streda 31. marec 2021

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde 134 737 075,29 € 0,0630

alna hod déchodk j jednotky: 0,061413 A
Modifikovana duracia peﬁaino-dlhcpisovej &asti (v rokoch): 6,35 00600 |
Déatum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 M ,ﬂ
Depozitar dochodkoveho fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Q50
Zhod déchodkového fondu za p y mesiac: 3,73% 0,0540 va,r'/ L M
z ) fondu od v vy fondu: 85,01% ' ﬁ/W Lg ] J(Ivf

00510 LAY W

Fond je uréeny P kton' Ip riuju vys'§ie i pn vysokej arovni rizika. Majetok vo fonde bude ir y v stilade so ¥ W l J‘
najmé do ri y i podfa Statitu fondu a pouzity na ly na i sho, 0,0480
urokového alebc lneha rizika suwslaceha s majetkom vo Ionde formou finanénych derivétov podla zékona. : “
TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII 0.04%0
Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel* 0,0420
ROMANIA 29.10.2035 3,875% Statny dlhopis XS$1313004928 1,05% 04/18 08/18 12/18 04/19 08/19 12/19 04/20 08/20 12/20
ESPA EM IG Corporate Bond dih. podielovy fond AT0000AOWJZ2 0,91%
POLAND GOVERNMENT BOND 25.1.2023 2,500% Statny dlhopis PL0000110151 0,90% ROZ| ENIE PORTFOLIA FONDU
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporéatny dlhopis XS0940293763 0,88% Terminovan
CHINA GOVT INTL BOND 25.11.2035 0,625% statny dlhopis XS2259627235 0,85% k'aldgsj,/n BU: Dihopisy -
HUNGARY 28.4.2032 1,625% Statny dihopis XS2161992511 0,81% { f(‘gf;;r’;{n‘;
CROATIA 17.6.2031 1,500% Statny dlhopis X$2190201983 0,79% sektor; 6,44%
CESKE DRAHY 23.5.2026 1,500% korporatny dlhopis XS1991190361 0,78% &
ROMANIA GOVERNMENT BOND 28.6.2023 4,250% Statny dlhopis RO1823DBN025 0,75%
UNITED MEXICAN STATES 8.4.2026 1,625% statny dihopis XS1974394675 0,64% Akciové m Dihopisové

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
LYXOR S&P 500 akciové ETF LU0496786574 6,71%
Invesco S&P 500 UCITS ETF akciové ETF |IEOOB3YCGJ38 5,31%
Source S&P 500 EUR H akciové ETF IEOOBRKWGL70 3,68%

SPDR S&P 500 ETF akciové ETF US78462F1030 3,59%
AMUNDI ETF MCSI EM akciové ETF LU1681045370 3,52%
Xtrackers Switzerland UCITS ETF akciové ETF LU0274221281 3,43%

X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 2,84%
ISHARES CORE FTSE 100 akciové ETF IE0005042456 2,82%
Fidelity S&P 500 Fund akciovy fond IEOOBYX5MX67 2,82%
Amundi Index MSCI Europe akciovy fond LU0389811539 2,76% 0%
2
10R §t. dlhopisy 31.3.2021 1M zmena é pary 31.3.2021 1M zmena 20%
Nemecko -0,29% 20,03%|EUR/USD 1,173 w.__3,3%

USA 1,74% 0,34%|EUR/GBP 0,852 --2,1% 15%
Slovensko -0,12% 20,04%|EUR/IIPY 129,91 0,8%

Taliansko 0,67% 20,09% |[EUR/PLN 4,651 2,9% 10%
Polsko 1,57% 20,04%|EUR/CZK 26,14 '-0,2%

Akciové indexy 31.3.2021 1M zmena |Komodity 31.3.2021 1M zmena 5%
Global - MSCI World 366 6,7%|Zlato 1707,7 1-1,5%

EU - Euro Stoxx 600 430 6,5% | Striebro 24,42 =-8,4% 0%
USA - S&P 500 3973 4,4% [Platina 1187,4 -0,5%

JAP - Nikkei 225 29179 1,3% |Paladium 2627,6 12,9%

EM - MSCI Emerging 638 1.1,5%|Ropa 59,16 1.34%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

30%
« V marci americky senat finalne schvalil fiskalny balik pomoci v hodnote 1,9 biliéna dolarov, ktory uz dihsie avizoval novy americky prezident J.
Biden. Svojou velkostou je hned druhy najvacsi po predchadzajicom baliku z dielne kabinetu D. Trumpa v hodnote 2,2 biliéna a to aj napriek tomu, 25%
ze americka ekonomika je aktualne v neporovnatelne lepSom stave, ako tomu bolo pred rokom po vypuknuti pandémie.Novy americky prezident P
taktiez avizoval, Ze v najblizSej dobe planuije pristupit k vyraznejSiemu navyseniu korporatnych dani a dani pre vysoko prijmové skupiny. Tieto
peniaze chce nasledne pouZit' na financovanie dlhodobého programu obnovy v USA. 15%
« ECB na svojom zasadnuti ponechala podfa o¢akavani sadzby na nezmenenej Urovni, avak informovala o navyseni nakupov dlhopisov v ramci 10%
pandemického programu v druhom kvartali tohto roka. Touto Upravou chce timit rast vynosov a udrzat ich na si€asnych nizkych Urovniach. Na
druhej strane v8ak celkovy objem nakupov v ramci programu nezvysila, ¢o znamena, ze v dal$ich kvartaloch by nakupy dlhopisov mali poklesnut. 5%

« Naproti tomu FED zatial nie je znepokojeny rastom vynosov v Amerike. Sadzby nadalej ponechal na nezmenenych Urovniach a napriek Uprave
ekonomického vyhladu smerom nahor nadalej oakava, Ze ponecha sadzby na aktualnych nizkych drovniach az do roku 2023.

Zlep$ujuce sa makroekonomické data, najma silnejuce inflacné tlaky a rast vynosov v USA vsak poukazuju na to, Ze by k prehodnoteniu rastu
sadzieb mohlo prist skor.

« Sadzby v Eurépe v marci aj vplyvom zasadnutia ECB nenadviazali na svoj rast od zaciatku tohto roka. Vynosy na nemeckych dihopisoch so
splatnostou 10 rokov poklesli 0 0,03% na uroveri -0,29%. Naopak, vynosy na americkych statnych dihopisoch pokracovali vo svojom raste, ked vynos
amerického Statneho dihopisu so splatnostou 10 rokov vzrastol o 0,34% na uroveri 1,74%. Rozdiel vo vynosoch tychto krajin sa tak opat dostal nad

30%

urovefi 2%, ktoru naposledy dosiahol zaciatkom minulého roka. 25%
« Akciové trhy aj v marci dosahovali svoje historické maxima. Darilo sa najmé akciovym indexom v rozvinutych krajinach, ked americky akciovy 20%
index S&P 500 vzrastol medzimesacne o 4,2% a eurdpsky akciovy index Stoxx 600 o 6,1%. Naopak, slabsiu vykonnost zaznamenali akcie

rozvijajucich sa krajin a technologickych spolo¢nosti. 15%
* K pozitivnemu zhodnoteniu dolarovych pozicii prispelo aj posilnenie amerického doléra o viac ako 3%. Naopak, nedarilo sa stredoeurépskym 10%
menam, najma polskému zlotému, ktory poklesol medzimesacne o 2,9%.Alternativne investicie zaznamenali zmiesanu vykonnost. Kym akcie

realitnych spolo¢nosti vzrastli o takmer 3%, zlato dalej pokleslo v marci o 1,5%. 5%
V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejSie zmeny. 0%

* Podiel dihopisovych, resp. akciovych investicii na éistej hodnote majetku fondu.
** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu do fondu: 0,30%

j roénej j &istej hodnoty majetku
Ui pozornenie:

Cinnost VUB Generali dochodkova sprévcovské spoloénost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky zmluvy

MAJETOK
35%

investicie; dihoy fondy; 1,40%

71.18% 14,01%

Komoditné
investicie;

Iné aktiva; -
0,08%

Realitné
investicie;
2,24%

3,77%

Y MENOVEMU RIZIK

AVE|

3,82%

3,52%

usb GBP JPY Ostatné

AKCIOVE INVESTICIE PODI’A SIDLA EMITENTA **
35%

28.70% 29,86%

414% 31606 3,000

138% 071% 000 0,23%

LU

IE

us DE FR NL ES GB BE

DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI
35%

14,84%

3,00%

do 1 roka

do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového fondu v jej

s sdo 4
sprave nie je zarukou budlceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkoveho fondu mbéze kolisat' v zavislosti od sltuacls na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné otakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicit
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-~ )
VUB Generali , a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24
Infolinka: 0850 111 110

Web adresa: www.vubgenerali.sk
Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. https://www.vubgenerali sk/idotaznikinvesticn

P R O F I T akciovy negarantovany déchodkovy fond M ESAC NA SP RAVA

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
piatok 30. april 2021

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde 138 496 532,48 € 0,0660

alna hod dochodkovej jednotky: 0,062326 0.0630
Modifikovana duracia peﬁaino-dlhcpisovej &asti (v rokoch): 6,48 : "['
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 0,0600 ’\'
Depozitar dochodkoveho fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Jﬂ ,ﬂ’”
Zhod! déchodkového fondu za p y mesiac: 1,49% 00570
Zl ie do ého fondu od vy ia fondu: 87,76% 0,0540 Mr_/"b"m’ k AN\{
Fond je uréeny P it kton' Ip riuju vys'§ie i pn vysokej arovni rizika. Majetok vo fonde bude ir 1y v stilade so zal 0,0510 Pt /JJJW 1 ',',/‘r
najmé do i riazny: y icii podla Statitu fondu a pouZity na ly na i sho, W l f
urokového alebc lneha rizika suwslaceha s majetkom vo Ionde formou finanénych derivétov podla zékona. 0,0480 V
TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII R
Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel* 0,0420
ROMANIA 29.10.2035 3,875% Statny dlhopis XS$1313004928 1,02% 05/18 09/18 01/19 05/19 09/19 01/20 05/20 09/20 01/21
POLAND GOVERNMENT BOND 25.1.2023 2,500% Statny dlhopis PL0000110151 0,89%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 0,86% ROZ| ENIE PORTFOLIA FONDU

ESPA EM IG Corporate Bond dih. podielovy fond ATO0000AOWJZ2 0,85% Terminované
CHINA GOVT INTL BOND 25.11.2035 0,625% statny dlhopis XS2259627235 0,82% = k'i"g . A’BU E‘"OD‘SY
HUNGARY 28.4.2032  1,625% Statny dihopis XS2161992511 0,77% ’ Korpordiny
CROATIA 17.6.2031 1,500% &tatny dihopis X$2190201983 0,76% sektor; 5,98%
CESKE DRAHY 23.5.2026 1,500% korporatny dlhopis XS1991190361 0,76% %
ROMANIA GOVERNMENT BOND 28.6.2023  4,250% &tatny dihopis RO1823DBN025 0,73%
UNITED MEXICAN STATES 8.4.2026 1,625% Statny dihopis XS1974394675 0,61% Akciové zarugené Dihopisové
investicie; dihopisy; fondy; 1,33%

L s akiiva;
Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel* 0,07%
LYXOR S&P 500 akciové ETF LU0496786574 7,00% o
Invesco S&P 500 UCITS ETF akciové ETF IE00B3YCGJ38 5,30% investicie;
Source S&P 500 EUR H akciové ETF IEOOBRKWGL70 3,75% Komoditné 2,25%
SPDR S&P 500 ETF akciové ETF US78462F1030 3,57% '"‘ée;;';e?
AMUNDI ETF MCSI EM akciové ETF LU1681045370 3,39% '
Xtrackers Switzerland UCITS ETF akciové ETF LU0274221281 3,34%
Fidelity S&P 500 Fund akciovy fond IEOOBYX5MX67 2,82% MAJETOK AVENY MENOVEMU RIZIK
ISHARES CORE FTSE 100 akciové ETF IE0005042456 2,79% 37,02%
Amundi S&P 500 Fund akciovy fond LU0996177720 2,72%  geg
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 2,65%

30%
10R &t. dlhopisy 30.4.2021 1M zmena |Menové pary 30.4.2021 1M zmena 25%
Nemecko -0,20% 0,09% |[EUR/USD 1,208 3,0% 20%
USA 1,63% =0,11%|EUR/GBP 0,869 1,9%
Slovensko -0,08% 0,04% |[EUR/IPY 131,62 1,3% 15%
Taliansko 0,90% 0724% |[EUR/PLN 4,564 -_1,9%
Pol'sko 1,71% 0,14%|EUR/CZK 25,88 -1,0% 10%
Akciové indexy 30.4.2021 1M zmena |Komodity 30.4.2021 1M zmena 50
Global - MSCI World 374 2,2%|Zlato 1769,1 3,6%
EU - Euro Stoxx 600 437 2,4% | Striebro 25,92 6,1% 0%
USA - S&P 500 4181 5,3% |Platina 1203,4 1,3% usD GBP IPY Ostatné
JAP - Nikkei 225 28813 1.1,3%|Paladium 2941,5 11,9%
EM - MSCI Emerging 654 2,5%|Ropa 63,58 7.4%

5%

30.28%

30% 28,62%

« Trhy v aprili nadviazali na optimizmus z prvého kvartalu tohto roka. Napriek problémom s neziadtcimi vedraj$imi t€inkami niektorych vakcin
prebieha ockovanie rychlej$§im tempom. Percento ludi zaotkovanych aspori prvou davkou sa v Britanii a USA blizi k 50%, pricom zvysné eurépske
krajiny zaostavaju s hodnotou tesne nad 20%. Krajiny postupne pristupuju k uvolfiovaniu pandemickych opatreni, ¢o prinasa ocakavania z rastu
ekonomickej aktivity.

25%

20%

« Makroekonomické data poukazuju na silné oZivenie americkej ekonomiky, ked rast HDP dosiahol Urovne 6,4% a nezamestnanost poklesla na 15%
uroven 6%. Medzinarodny menovy fond taktiez zlepsil svoj odhad rastu globalneho hospodarstva na rok 2021 na trover 6%. 10%
« Vysledkova sezona taktiez prispieva k optimizmu. Viac ako 85% spolocnosti reportovalo lepsie ako ocakavané firemné zisky, pricom medziroény 5% 407% 5 0006 3,02%

rast ziskovosti by z dévodu bazického efektu mal dosiahnut takmer 50%.
y o 139% 0.724% 0006 0.24%

0%
« Centralne banky ECB aj FED zaujali vy¢kavaci postoj a nadalej drzia sadzby na minimach. Obe centralne banky avizuju, Ze je este priskoro pre L IE us DE FR NL ES GB BE

rusenie podpornych opatreni a zvy$ovanie sadzieb. Séfka ECB dokonca zdoraznila potrebu pretrvavajticej uvolnenej fiskalnej a monetarnej politiky.

Pozitivny vyvoj a oakavania z ruSenia podpornych opatreni sa v8ak uz teraz pretavili do rastu vynosov na dlhopisoch od zaciatku tohto roka. DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI
35%

* Rast vynosov v Eurépe pokracoval aj v aprili. Nemecké dihopisy so splatnostou 10 rokov vzrastli 0 0,09% na Uroveri -0,20%, na ktorej boli
naposledy zaciatkom roka 2020. Naopak, americké Statne dlhopisy zaznamenali mierny pokles po silnom raste v prvom kvartali tohto roka. Rast 30%
vynosov v Eurdpe ¢iastocne kompenzoval pokles rizikovych prirdzok korporatnych dihopisov.

25%
« Akciové trhy aj v aprili dosahovali nové historické maxima, ked globalny akciovy index medzimesacne vzrastol o 2,2%. Darilo sa najma
americkému akciového indexu S&P 500, ktory vzrastol o 5,3%. Naopak, miernu negativnu vykonnost zaznamenal japonsky akciovy index Nikkei 225 20%
na drovni -1,3%.
14,33%
« Ocakavania zo znovuotvarania ekonomik prispeli k silnému rastu akcii realitnych spolocnosti, ktoré si pripisali zhodnotenie na trovni 6,6%. Darilo
sa aj zlatu, ktoré prvykrat od zaciatku roka medzimesacne vzrastlo o 3,6%. Zhodnotenie dolarovych pozicii vSak bolo kompenzované 3% oslabenim 10%
amerického dolara vogi euru.

5% 2,96%

5 . " o . 1,70%
V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejSie zmeny. 116%

do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

* Podiel dihopisovych, resp. akciovych investicii na éistej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podra ratingu: AA- az AAA: 1,08%, A- az A+: 6,65%, BBB- az BBB+: 11,84%, iné: 0,57%
Odplata za sprévu dé fondu: 0,30% pri j roénej 2nej &istej hodnoty majetku

Ui pozornenie:

Ginnost VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky s im zmluvy s do 4 je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budlceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkoveho fondu mbéze kolisat' v zavislosti od sltuacls na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné otakavat kolisanie Cistej
hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuz
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VUB GENERALIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST,

PROFIT

a.5.

akciovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB Generali
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24
Infolinka:

Web adresa:
Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https:

, a.s.

0850 111 110
www.vubgenerali.sk

‘www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn:

MESACNA SPRAVA

pondelok 31. maj 2021

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde 140 017 438,51 € 0,0660

alna hod déchodk jednotky: 0,062701 0.0630
Modifikovana duracia peﬁaino-dlhcpisovej &asti (v rokoch): 6,42 :
Déatum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 0,0600 /\'
Depozitar dochodkoveho fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. M M
Zhod déchodkového fondu za p y mesiac: 0,60% 00570
4 6 fondu od vy fondu: 88,89% 0,0540 M"/'VFV k M
Fond je uréeny P kton' Ip riuju vys'§ie i pn vysokej arovni rizika. Majetok vo fonde bude ir y v stilade so 0,0510 e W l N/"r
najmé do ri y i podfa Statitu fondu a pouzity na ly na i sho, W l f
urokového alebc lneha rizika suwslaceha s majetkom vo Ionde formou finanénych derivétov podla zékona. 0,0480 "
TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII oty
Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel* 0,0420
ROMANIA 29.10.2035 3,875% Statny dlhopis XS$1313004928 1,02% 06/18 10/18 02/19 06/19 10/19 02/20 06/20 10/20 02/21
POLAND GOVERNMENT BOND 25.1.2023 2,500% Statny dlhopis PL0000110151 0,89%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 0,85% ROZ| ENIE PORTFOLIA FONDU
ESPA EM IG Corporate Bond dih. podielovy fond ATO0000AOWJZ2 0,84% Terminované
CHINA GOVT INTL BOND 25.11.2035  0,625% &tatny dihopis XS2259627235 0,81% Vk'agys;nBU Dihopisy -
HUNGARY 28.4.2032 1,625% Statny dihopis XS2161992511 0,76% L‘gf;;’;{nay
CROATIA 17.6.2031 1,500% Statny dlhopis X$2190201983 0,75% sektor; 5,3%
CESKE DRAHY 23.5.2026 1,500% korporatny dlhopis XS1991190361 0,75%
ROMANIA GOVERNMENT BOND 28.6.2023 4,250% Statny dlhopis RO1823DBN025 0,73% Dihopisové
UNITED MEXICAN STATES 8.4.2026  1,625% statny dlhopis XS1974394675 0,60% Akciové fondy: 1,3%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
LYXOR S&P 500 akciové ETF LU0496786574 6,84%
Invesco S&P 500 UCITS ETF akciové ETF |IEOOB3YCGJ38 6,51%
Source S&P 500 EUR H akciové ETF IEOOBRKWGL70 3,73%
SPDR S&P 500 ETF akciové ETF US78462F1030 3,52%
Xtrackers Switzerland UCITS ETF akciové ETF LU0274221281 3,41%
AMUNDI ETF MCSI EM akciové ETF LU1681045370 3,38%
ISHARES CORE FTSE 100 akciové ETF IE0005042456 2,81%
Fidelity S&P 500 Fund akciovy fond IEOOBYX5MX67 2,77%
ISHARES DEV MARK PROP YIELD realitné ETF IEO0B1FZS350 2,71% 35%
Amundi S&P 500 Fund akciovy fond LU0996177720 2,67%

30%
10R &t. dlhopisy 31.5.2021 1M zmena é pary 31.5.2021 1M zmena 25%
Nemecko -0,19% 0,02%|EUR/USD 1,220 1,0% 20%
USA 1,59% 20,03%|EUR/GBP 0,860 =-1,0%
Slovensko 0,17% 0,25%|EUR/IJPY 133,79 1,6% 15%
Taliansko 0,91% 0,01%|EUR/PLN 4,486 -——-1,7%
Pol'sko 1,87% 0,15% | EUR/ICZK 25,45 -1 7% D
Akciové indexy 31.5.2021 1M zmena |Komodity 31.5.2021 1M zmena 50
Global - MSCI World 374 -0,1%|Zlato 1906,9 7.8%
EU - Euro Stoxx 600 447 2,7%|Striebro 28,03 8,1% 0%
USA - S&P 500 4204 0,7%|Platina 1190,1 -1,1%
JAP - Nikkei 225 28860 0,2%|Paladium 2831,5 =-3,7%
EM - MSCI Emerging 669 2,3%|Ropa 66,32 4,5%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

30%
« Pozornost trhov sa v maji stistredovala okolo rastticej inflacie. Cisla za april, ktoré boli zverejnené v maji poukazali na najvyssi medziroény rast .
inflacie v Amerike za poslednych viac ako 10 rokov. Rast cien dosiahol trovne 4,2% a spolu s rastom HDP na urovni 4,3% vyraznejSie prekonali 220
ocakavania analytikov.

20%
« Aktualne urovne inflacie st nad cielenymi droviiami americkej centralnej banky FED, a preto sa do popredia dostava otazka znizovania monetarnej

x . . " . . % . L& s L. $a 4 . PP M £ ot 15%

podpory a zvySovania sadzieb. S ohlasenim tychto krokov vsak zatial FED vyckava a argumentuje tym, Ze tieto urovne inflacie su len docasné a je
priskoro na sprisfiovanie monetarnej politiky. 10%
« Negativne prekvapili udaje z trhu prace v Amerike, ktoré nenaplnili siiné o€akavania. Namiesto o¢akavaného miliéna novych pracovnych miest 5%

pribudlo len 266 tisic a nezamestnanost mierne vzrastla zo 6% na 6,1%. Naopak indikator sentimentu PMI dosahuje svoje niekolkorocné maxima a
mame za sebou jednu z najlepsich vysledkovych sezoén. %
« ZlepSujuca pandemicka situacia sa tak dostala do tUzadia a trhy sa teraz plne sUstreduju a citlivo reaguju na akékolvek spravy, ktoré by mohli mat
dopad na Gpravu monetarnej politiky.

« Neistota ohfadom dalSieho smerovania monetarnej politiky so sebou priniesla mierne zvysenu volatilitu v maji na trhu. Napriek tejto volatilite v
priebehu mesiaca v8ak vynosy na dlhopisoch zostali na viac menej nezmenenych trovniach. K vyraznej$ej zmene nedoslo ani na rizikovych
prirdzkach korporatnych dlhopisov. Narast vynosov zaznamenali len lokalne dihopisy stredoeurépskych krajin.

30%

25%
« V ivode mesiaca dosahovali akciové indexy svoje nové historické maxima, z ktorych potom korigovali. Napriek mierne pozitivnej vykonnosti
vacsiny regionov v maji v8ak slabsia vykonnost americkych akcii a oslabujtci dolar stiahli medzimesa¢nu vykonnost globalnych akcii do mierne
negativneho pasma. Naopak, mimoriadne sa darilo akciam stredoeurdpskych akcii, ktoré vzrastli o 12,1% a z hladiska vykonnosti od zadiatku roka sa
stal z najhorSieho regiénu v priebehu mesiaca najlepsi.

20%
15%
« Alternativnym investiciam, najmé drahym kovom sa darilo. Zlato a striebro si pripisali zhodnotenie na trovni okolo 8% a nadviazali tak na pozitivhu

vykonnost z predchadzajiceho mesiaca. Akcie realitnych spolo¢nosti medzimesacne vzrastli o 1,7%.

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejSie zmeny.

* Podiel dihopisovych, resp. akciovych investicii na istej hodnote majetku fondu.

Dlhopisy podra ratingu: AA- az AAA: 1,06%, A- az A+: 6,37%, BBB- az BBB+: 10,95%, iné: 0,42%
Odplata za sprévu dé fondu: 0,30% j roénej j Eistej hodnoty majetku

Upozomeme

Cinnost VUB Generali dochodkova sprévcovské spoloénost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky zmluvy

MAJETOK

investicie;
71,5% Iné aktiva;

0,1%

Realitne
investicie;

Komoditné 2,7%
i icie;

Y MENOVEMU RIZIK

AVE|

37,0%

18,2%

JPY Ostatné

AKCIOVE INVESTICIE PODL’A SIDLA EMITENTA
35%

30,8%

28,2%

0% 31% 31%

o
1,4% 0.7% 00% 0.3%

LU

IE

us DE FR NL ES GB BE

DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI
35%

13,1%

do 1 roka

do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového fondu v jej

s sdo 4
sprave nie je zarukou budlceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkoveho fondu mbéze kolisat' v zavislosti od sltuacls na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné otakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicit
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VUB GENERALIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a

PROFIT

akciovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

+5.

vUB

Generali

, a.s.

Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infoli
Web

nka: 0850 111 110
adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:

https:,

‘www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn:

MESACNA SPRAVA

streda 30. jun 2021

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde 145 257 401,49 € 0,0660
a hodi déchodk j B 0,064142 0,060
Modifikovana duracia peﬁaino-dlhopisovej &asti (v rokoch): 6,20 :
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 0,0600
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhod i hodkového fondu za y mesiac: 2,30% 0,0570
Zhod déchodkového fondu od vy fondu: 93,23% 0,0540
Fond je uréeny P kton' Ip riuju vys'§ie i pn vysokej arovni rizika. Majetok vo fonde bude ir y v stlade so 0,0510
najmé do razi y i podfa Statitu fondu a pouzity na ly na i ),
urokového alebc lneha rizika suwslaceha s majetkom vo Ionde formou finanénych derivétov podla zékona. 0,0480
TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII R
Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel* 0,0420
ROMANIA 29.10.2035 3,875% Statny dlhopis XS$1313004928 0,99% 07/18 11/18 03/19 07/19 11/19 03/20 07/20 11/20 03/21
POLAND GOVERNMENT BOND 25.1.2023 2,500% Statny dlhopis PL0000110151 0,85%
ESPA EM IG Corporate Bond dlh. podielovy fond AT0000A0WJZ2 0,83% ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 0,80% Terminované
CHINA GOVT INTL BOND 25.11.2035  0,625% statny dihopis XS2259627235 0,78% R
HUNGARY 28.4.2032 1,625% Statny dlihopis XS2161992511 0,74% finanény a
CESKE DRAHY 23.5.2026 1,500% korporatny dlhopis XS$1991190361 0,72% korporatny
CROATIA 17.6.2031  1,500% statny dihopis XS2190201983 0,72% sektor; 5,1%
ROMANIA GOVERNMENT BOND 28.6.2023 4,250% Statny dlhopis RO1823DBN025 0,68% .
UNITED MEXICAN STATES 842026  1,625% statny dlhopis XS1974394675 0,58% Akciové zarutene |G

investicie;
71,6%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
LYXOR S&P 500 akciové ETF LU0496786574 4,36%
Source S&P 500 EUR H akciové ETF IEOOBRKWGL70  3,68% Tt
Xtrackers Switzerland UCITS ETF akciové ETF LU0274221281 3,46% Knmoqi{né 2,7%
AMUNDI ETF MCSI EM akciové ETF LU1681045370 3,36% ‘"Vsez';z'a
Xtrackers S&P 500 EW UCITS ETF akciové ETF IEOOBLNMYC90 3,00% .
Fidelity S&P 500 Fund akciovy fond IEOOBYX5MX67 2,81%
ISHARES DEV MARK PROP YIELD realitné ETF IEOOB1FZS350 2,73% AVENY MENOVEMU RIZIKU
ISHARES CORE FTSE 100 akciové ETF IE0005042456 2,71%
Amundi S&P 500 Fund akciovy fond LU0996177720 2,70% 35%
Amundi Index MSCI Europe akciovy fond LU0389811539 2,26%
30%
10R &t. dlhopisy 30.6.2021 1M zmena |Menové pary 30.6.2021 1M zmena 25%
Nemecko -0,21% £0,02%|EUR/USD 1,188 _-2,6% 20% AT
USA 1,47% "%0,13% |[EUR/GBP 0,858 1-0,2% =
Slovensko 0,13% 20,04%|EUR/IIPY 131,43 _-1,8% 15%
Taliansko 0,82% %0,09% | EUR/PLN 4,520 0,8%
Pol'sko 1,62% =0,25% | EUR/CZK 25,49 0,1% 075
Akciové indexy 30.6.2021 1M zmena |Komodity 30.6.2021 1M zmena 5% 20 1,8%
Global - MSCI World 391 4,6% |Zlato 1770,1 --7.2%
EU - Euro Stoxx 600 453 1,5%|Striebro 26,13 6,8% 0%
USA - S&P 500 4298 2,3%|Platina 1075,4 .-9,6% usb GBP JPY Ostatné
JAP - Nikkei 225 28792 -0,1%|Paladium 2783,7 1-1,7%
EM - MSCI Emerging 671 0,2%|Ropa 7347 1%
%
255% 256%
25%
«Situacia ohfadom pandémie koronavirusu ustupuje na finanénych trhoch do Uzadia a stava sa viac lokalnou témou, ktora uz nehybe trhmi tak
vyrazne ako napr. pred rokom. Nateraz vyzera, Zze ockovanim sa dari v rozvinutych krajinach vyznamne znizovat poéty hospitalizacii, a tym aj 20%
zatazenie zdravotnickeho systému, ¢o sa zda byt kli¢ovym faktorom pri boji s pandémiou.
*Najviac diskutovanymi témami na trhoch spdsobuijlcimi aj najvacsiu volatilitu zostavaju nadalej inflacia a centralne banky. Nikto nespochybiiuje, Zze )
inflacia aj inflacné o¢akavania st vyznamne vyssie v porovnani s minulym rokom, avak nazory sa lisia ohladom jej budticeho vyvoja. Prvy nazorovy
tabor ogakava, Ze sa jedna iba o dogasny efekt po-covidového zotavenia, a druhy tabor naopak o¢akava inflaciu dihodobo vyssiu. 10%
«Centralne banky st nadalej velmi opatrné ohfadom zmienok o ustupovani od aktualnej masivnej monetarnej podpory vo forme ¢&i uz kvantitativneho 5% 30%  3,0%
uvolfiovania alebo ultra-nizkych drokovych sadzieb. Prvé lastovicky sprisiiovania menovej politiky sa v§ak uz objavovat za¢ali. Na junovom
zasadnuti FEDu jeho ¢lenovia predstavili nové, vyssie projekcie urokovych sadzieb v USA pre rok 2023. Rovnako v Eurdpe ECB bude zrejme uz na %

jesen diskutovat o ustupovani od programu kvantitativneho uvoltiovania.

LU IE

us DE FR NL ES GB BE

*Dlhopisové trhy nezaznamenali vyrazné zmeny &o sa tyka ¢i uz vynosov Statnych dlhopisov Eurozény alebo rizikovych priraZzok na korporatnych
dlhopisoch. Vynos slovenského 10-roéného $tatneho dlhopisu sa na konci jina pohyboval okolo trovne 0.14% p.a. a vynos 5-roéného dihopisu stale v

DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI
35%

hibokom minuse, okolo -0.45% p.a.. Index v priemere 5-ronych eurovych korporatnych dihopisov s ratingom v investiénom pasme niesol v zavere
juna vynos priblizne 0.3% p.a.. Dlhopisové trhy tak nadalej pontkaiju nizke o¢akavané vynosy a hladanie pozitivneho vynosu pri rozumnej trovni 30%
rizika je velmi naro¢nou Glohou.
25%
«Alternativne aktiva zaznamenali zmieSany mesiac, ked sa sice darilo realitnym akciam, av8ak vyraznejSie sa prepadli ceny zlata, o vySe 7%. Euro
sa tentokrat voci americkému dolaru vyraznejsie oslabilo z Grovni okolo 1.22 USD za EUR k trovniam 1.185 USD za Eur. 20%
15% 12,9%
V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejsie zmeny.
10%
5%
0,9% 5% L0
0% -
do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

* Podiel dihopisovych, resp. akciovych investicii na Eistej hodnote majetku fondu.
Dihopisy podra ratingu: AA- az AAA: 1,05%, A- az A+: 6,28%, BBB- az BBB+: 10,40%, iné: 0,41%

Odplata za sprévu dé fondu: 0,30% pri j roénej pi 2nej &istej hodnoty majetku
Ui pozornenie:
Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky S zmluvy je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej

sprave nie e zérukou buddceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu mdze kalisat v zavlslostl od sltuacle na finan&nych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné otakévat kolisanie Sistej
hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuz
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-~ )
VUB Generali , a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24
Infolinka: 0850 111 110

Web adresa: www.vubgenerali.sk
Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. https://www.vubgenerali sk/idotaznikinvesticn

P R O F I T akciovy negarantovany déchodkovy fond M ESAC NA SP RAVA

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
piatok 30. jul 2021

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde 147 658 536,85 € 0,0690
alna hod déchodkovej jednotky: 0,064669 0,0660
Modifikovana duracia peﬁaino-dlhcpisovej &asti (v rokoch): 6,27
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 00630
Depozitar dochodkoveho fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 0,0600
Zhod déchodkového fondu za p y mesiac: 0,82%
Z ie do ého fondu od v vy ia fondu: 94,8209 00570
0,0540
Fond je uréeny P it kton' Ip riuju vys'§ie i pn vysokej arovni rizika. Majetok vo fonde bude ir y v stilade so
najmé do riazny: y i podfa Statitu fondu a pouzity na ly na i sho, 0,0510
urokového alebc lneha rizika suwslaceha s majetkom vo Ionde formou finanénych derivétov podla zékona. 0,0480
TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII 0:0450
Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel* 0,0420
ROMANIA 29.10.2035 3,875% Statny dlhopis XS$1313004928 0,97% 08/18 12/18 04/19 08/19 12/19 04/20 08/20 12/20 04/21
POLAND GOVERNMENT BOND 25.1.2023 2,500% Statny dlhopis PL0000110151 0,83%
ESPA EM IG Corporate Bond dlh. podielovy fond AT0000A0WJZ2 0,82% ROZ| ENIE PORTFOLIA FONDU
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 0,80% Terminované
CHINA GOVT INTL BOND 25.11.2035 0,625% &tatny dlhopis XS2259627235 0,77% s k'agys+ BU: Dihopisy -
HUNGARY 28.4.2032 1,625% Statny dlihopis XS2161992511 0,73% i 2 finangny a
CROATIA 17.6.2031 1,500% Statny dlhopis X$2190201983 0,72% sﬁ(ﬂgﬁr?gz/.,
CESKE DRAHY 23.5.2026 1,500% korporéatny dlhopis XS1991190361 0,72% &t o
ROMANIA GOVERNMENT BOND 28.6.2023 4,250% Statny dlhopis RO1823DBN025 0,66% Dihopisové
UNITED MEXICAN STATES 842026  1,625% statny dihopis XS1974394675 0,57% Plciovs) I roncy, 1.0%
G4 et
Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel* 808
Lyxor Core Stoxx Europe 600 akciové ETF LU0908500753 8,00% Realitné
LYXOR S&P 500 akciové ETF LU0496786574 5,39% investicie:
Xtrackers Stoxx Europe 600 ETF akciové ETF LU0328475792 4,25% Komoditné 3,3%
Source S&P 500 EUR H akciové ETF IEOOBRKWGL70  3,71% i"V;se‘g/coiei
ISHARES DEV MARK PROP YIELD realitné ETF IEO0B1FZS350 3,30% ’
AMUNDI ETF MCSI EM akciové ETF LU1681045370 3,10%
Xtrackers S&P 500 EW UCITS ETF akciové ETF IEQOBLNMYC90  2,99% LW {e]i¢ AVENY MENOVEMU RIZIK|
Fidelity S&P 500 Fund akciovy fond IEQ0BYX5MX67 2,83% 4% a8
Amundi S&P 500 Fund akciovy fond LU0996177720 2,74% 40% K
Amundi Index MSCI Europe akciovy fond LU0389811539 2,26% 5%
a0%
10R §t. dlhopisy 30.7.2021 1M zmena |Menové pary 30.7.2021 1M zmena
Nemecko -0,46% ==0,25%| EUR/USD 1,189 0,1% 28
USA 1,22% “==0,25% |[EUR/GBP 0,851 =_.0,8% 20%
Slovensko 0,129%  ==0,24%EUR/IPY 130,39 =.0,8% =
Taliansko 0,62% =0,20%| EUR/PLN 4,564 1,0% 15%
Polsko 1,69% 0,08%|EUR/CZK 25,50 0,1% 10%
Akciové indexy 30.7.2021 1M zmena |Komodity 30.7.2021 1M zmena 2,1% 1,9%
Global - MSCI World 398 1,8%|Zlato 1814,2 2,5% 5%
EU - Euro Stoxx 600 462 2,1% [Striebro 25,49 --2,4% 0%
USA - S&P 500 4395 2,4%|Platina 1051,6 .-2,2% usb GBP JPY Ostatné
JAP - Nikkei 225 27284 "=.5,2% | Paladium 2662,9 _-4,3%
EM - MSCI Emerging 625 ..6,7%|Ropa 7395 16%
40%
36,5%
e
« V juli ECB predstavila svoju dlho o¢akavan reviziu stratégie menovej politiky. NajvyraznejSou zmenou podla o¢akavani bolo predstavenie 30%
symetrického inflaéného cielu na trovni 2%, ktorym chce bojovat proti pretrvavajicemu obdobiu nizkej inflacie. Inflacny ciel ECB tak uz nebude ako
doteraz ,pod, ale blizko 2%, ale ECB bude mact docasne ponechat inflaciu aj nad touto Urovriou. Zaroveii pri svojej menovej politike planuje 25% 21.7%
zohladrovat aj klimatické hladisko.
20%
» Samotné zasadnutie ECB a FED boli v stlade s o¢akavaniami. FED nadalej potvrdil svoj vy&kavaci postoj v suvislosti so sprisfiovanim menovej 15%
e . NN PR 3 £ (RPN ’ a . x P " " . . i . 12,2%
politiky. Svoj postoj odévodiiuje tym, Ze narast inflacie je podla FEDu spdsobeny docasnymi efektmi a pre sprisnenie menovej politiky potrebuje
vidiet dal$ie zlepSenie na trhu prace, kde je v porovnani s obdobim pred pandémiou stéle viac ako 6 mil. [udi bez prace. K opatrnosti centralnych 10%
bank prispieva aj opatovny narast novych pripadov nakazy sposobenych sirenim delta variantu Covid-19. -
« Vysledkova sezona firiem v Amerike za druhy kvartal tohto roka poukazuje na silné ozivenie. Takmer 90% spolocnosti reportovalo lepsie ako 0% ﬂ 00% 00% 00% 00% 00%
ocakavané firemné zisky, pricom medziroény oakavany rast ziskovosti by z dévodu bazického efektu mal dosiahnut 85%. L IE us DE FR NL ES GB BE

+ Cina prekvapila v juli trhy zakazom ziskovosti firiem podnikajtcich v edukaénom sektore. Sektor v hodnote 100 mid. USD tak dostal tvrdt ranu, ked DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI
35%

spolo¢nosti v oblasti vzdelavania sa musia transformovat na neziskové organizacie a maju zakaz ziskavania kapitalu na finanénych trhoch.

« Vynosy na dlhopisovych trhoch nadviazali na pokles z minulého mesiaca a v juli sa vyrazne prepadli. Vynosy na nemeckych a americkych 30%
dlhopisoch so splatnostou 10 rokov poklesli zhodne o 0,25% a aktudlne tak vymazali vacsinu svojho narastu od zaciatku roka. Vynos 10-roénych
nemeckych dlhopisov sa tak opat dostal hlboko do zéporu na trover -0,46% a vynos 10-roénych americkych dlhopisov ukonéil mesiac na trovni 25%
1,22%.

20%

« Akciovym trhom sa darilo zmieSane. Pozitivne zhodnotenie na trovni cca 2% si pripisal americky akciovy index S&P 500 a eurdpsky akciovy index
Stoxx 600, kedy v juli opat prekonali svoje historické maxima. Naopak azijské akciové indexy zostali v ¢ervenych gislach, ked japonsky akciovy 15% 13,0%
index Nikkei 225 poklesol 0 5,2% a akcie rozvijajucich sa krajin 0 6,7%.

10%
« Drahym kovom sa taktiez darilo zmieSane. Kym zlato medzimesacne vzrastlo o 2,5%, zvySnym drahym kovom ako striebro, platina a paladium sa
nedarilo a skongili v poklese 2% az 5%. Akcie realitnych spolocnosti si naopak pripisali medzimesaény rast na trovni 3,9%. 5% 2.4% 1o%
0,9% .
V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejSie zmeny. 0% -+
do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov
* Podiel dihopisovych, resp. akciovych investicii na éistej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podra ratingu: AA- az AAA: 1,06%, A- az A+: 6,19%, BBB- az BBB+: 10,50%, iné: 0,40%
Odplata za sprévu dé fondu: 0,30% pri j roénej 2nej &istej hodnoty majetku
Upozomeme
Ginnost VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky s im zmluvy s do 4 je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou budlceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkoveho fondu mbéze kolisat' v zavislosti od sltuacls na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné otakavat kolisanie Cistej
hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuz
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VUB GENERALIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

akciovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

PROFIT

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde:

151 569 612,67 €
j jednotky: 0,065963

Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 6,26
Déatum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhod ie dochodkového fondu za p y mesiac: 2,00%
Z ie d6 fondu od vy fondu: 98,72%
Fond je uréeny sp , ktori up riuju vyssie ie pri vysokej urovni rizika. Majetok vo fonde bude ir y v stilade so

najmé do iovych, isovych, peri; avy )% itnych i icii podla Statitu fondu a pouZity na ly na i sho,
urokového alebo iného rizika stvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivétov podla zékona.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
ROMANIA 29.10.2035 3,875% Statny dlhopis XS$1313004928 0,95%
POLAND GOVERNMENT BOND 25.1.2023 2,500% Statny dlhopis PL0000110151 0,82%
ESPA EM IG Corporate Bond dlh. podielovy fond AT0000A0WJZ2 0,81%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 0,78%
CHINA GOVT INTL BOND 25.11.2035 0,625% Statny dlhopis XS$2259627235 0,75%
HUNGARY 28.4.2032 1,625% Statny dlihopis XS2161992511 0,72%
CROATIA 17.6.2031 1,500% Statny dlhopis X$2190201983 0,71%
CESKE DRAHY 23.5.2026 1,500% korporatny dlhopis XS1991190361 0,70%
ROMANIA GOVERNMENT BOND 28.6.2023 4,250% Statny dlhopis RO1823DBN025 0,64%
UNITED MEXICAN STATES 8.4.2026 1,625% Statny dlihopis XS1974394675 0,56%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Lyxor Core Stoxx Europe 600 akciové ETF LU0908500753 7,98%
LYXOR S&P 500 akciové ETF LU0496786574 5,44%
Xtrackers Stoxx Europe 600 ETF akciové ETF LU0328475792 4,23%
Source S&P 500 EUR H akciové ETF |IEOOBRKWGL70 3,72%
ISHARES DEV MARK PROP YIELD realitné ETF IEO0B1FZS350 3,23%
AMUNDI ETF MCSI EM akciové ETF LU1681045370 3,09%
Xtrackers S&P 500 EW UCITS ETF akciové ETF IEOOBLNMYC90 3,00%
Fidelity S&P 500 Fund akciovy fond IEOOBYX5MX67 2,85%
Amundi S&P 500 Fund akciovy fond LU0996177720 2,76%
Xtrackers Switzerland UCITS ETF akciové ETF LU0274221281 2,24%

VYVOJ NA TRHU

10R §t. dlhopisy 31.8.2021 1M zmena |Menové pary 31.8.2021 1M zmena
Nemecko -0,38% 0,08% |EUR/USD 1,183 ™.0,5%
USA 1,31% 0,09%|EUR/GBP 0,859 0,9%
Slovensko -0,06% 0,06%|EUR/IJPY 129,95 "-0,3%
Taliansko 0,71% 0,09%|EUR/PLN 4,530 =_0,7%
Polsko 1,83% 0714% | EUR/CZK 25,52 0,1%
Akciové indexy 31.8.2021 1M zmena |Komodity 31.8.2021 1M zmena
Global - MSCI World 410 3,0%|Zlato 1813,6 0,0%
EU - Euro Stoxx 600 471 2,2%|Striebro 23,89 _-6,3%
USA - S&P 500 4523 3,0%|Platina 1015,8 3,4%
JAP - Nikkei 225 28090 3,0% | Paladium 2470,9 -_7,2%
EM - MSCI Emerging 642 2,6%|Ropa 68,50 ™ 6 5%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« V auguste centralne banky ECB a FED nezasadali. V priebehu mesiaca vSak bola zverejnena zapisnica z julového zasadnutia FED-u, ktora
poukazala na to, Ze vacsina ¢lenov menového vyboru je za zniZenie nakupu aktiv zo strany centralnej banky uz koncom tohto roka. Guvernér FED-u,
J. Powell, nasledne vo svojom prejave v Jackson Hole potvrdil, Ze k zniZeniu nakupov by malo prist uz tento rok. Zaroveri v§ak upozornil, ze tento
krok neznamena, Ze by k zvySeniu sadzieb malo prist v kratkej dobe. Nadalej v8ak panuje velka nezhoda medzi ¢lenmi menového vyboru ohlfadom
nacasovania, rychlosti a Struktury sprisfiovania menovych podmienok.

« Zverejnené data v auguste z trhu prace poukazuju na dalSie zlepSenie. V americkej ekonomike pribudlo takmer 1 milién pracovnych miest a
nezamestnanost sa znizila 0 0,5% na Uroven 5,4%. Inflacia dosiahla Uroven 5,4%, ¢o je vysoko nad cielenou Urovriou 2%. Centralne banky vak
nadalej ¢akaju na potvrdenie pozitivneho trendu novymi datami, zatial' o akciové trhy tazia z tejto ich expanzivnej politiky.

« Trhy v auguste uvitali aj schvalenie infrastrukturneho balicka americkym senatom v hodnote 1 biliona USD, ktory bol jednym z kita€ovych bodov
kampane prezidenta Bidena. Okrem podpornych centrélnych bank tu mame teda nadalej pretrvavajicu podporu aj zo strany americkej viady.

« Vysledkova sezoéna firiem v Amerike dosiahla najlepsie vysledky od krizy v roku 2008. Takmer 90% spolocnosti reportovalo lepSie ako otakavané
firemné zisky, pricom medzirony ocakavany rast ziskovosti dosiahol 91%.

« Vynosy na dlhopisovom trhu po silnom prepade v juli zaznamenali opatovny mierny rast. O nieco silnej$im tempom rastli lokalne vynosy dihopisov
stredoeurdpskych krajin. Rizikové prirdzky na korporatnych dlhopisoch zostali bez vac¢sej zmeny. Napriek negativnemu dopadu rastu vynosov na
zhodnotenie, véak dlhopisova zloZka fondu zaznamenala mierne pozitivnu vykonnost.

« Akciové trhy nadviazali na svoj predosly rast. Ich rastom neotriasol ani mierny pokles v strede mesiaca a v auguste dosahovali nové historické
maxima. Nadalej tak plati, Ze akykolvek mensi prepad akciovych trhov je investormi vyuzivany na ich dokupovanie. Globalne akcie si pripisali
medzimesacéné zhodnotenie na Urovni takmer 3%. Velmi dobre sa darilo akciam stredoeurdpskych krajin, ktoré vzrastli o 7,3%, Naopak, zhodnotenie
blizko nuly si pripisali ¢inske akcie, ktoré su nadalej zasiahnuté regulaciami zo strany ¢inskej viady.

* Z alternativnych investicii sa darilo len realitnym investiciam s mierne pozitivnou vykonnostou na trovni 1,3%. Kym zlato medzimesacne skonéilo
na nezmenenych urovniach, zvy$né drahé kovy poklesli v rozmedzi -3% az -8%. Americky dolér si vyraznejsie posilnenie voci euru z prvej polovice
mesiaca neudrzal a medzimesacne posilnil voci euru len 0 0,5%.

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejSie zmeny.

* Podiel dihopisovych, resp. akciovych investicii na éistej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podra ratingu: AA- az AAA: 1,03%, A- az A+: 6,04%, BBB- az BBB+: 10,28%, iné: 0,26%
Odplata za sprévu dé fondu: 0,30% j roénej j Eistej hodnoty majetku

Upozornenie:
Ginnost VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky

zmluvy s do )

VUB Generali dé 4 spra 4 &nost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

utorok 31. august 2021

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
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je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového fondu v jej

s o o
sprave nie je zarukou budulceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat' v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou budtcich vynosov. Vo fonde je moZné ocakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicit



http://www.vubgenerali.sk/
http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/

VUB GENERALIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

akciovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

PROFIT

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

148 861 022,94 €

hod dachodkovej j . 0,064354
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 6,37
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhod i hodk fondu za y mesiac: -2,44%
Zhod déchodkového fondu od vy fondu: 93,87%
Fond je uréeny sp , ktori up riuju vyssie ie pri vysokej trovni rizika. Majetok vo fonde bude ir y v stlade so

najmé do iovych, isovych, peri; avy )% itnych i icii podla Statitu fondu a pouZity na ly na i sho,
urokového alebo iného rizika stvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivétov podla zékona.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
ROMANIA 29.10.2035 3,875% $tatny dlhopis XS$1313004928 0,93%
ESPA EM IG Corporate Bond dih. podielovy fond AT0000AOWJZ2 0,83%
POLAND GOVERNMENT BOND 25.1.2023 2,500% $tatny dlhopis PL0000110151 0,81%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 0,78%
CHINA GOVT INTL BOND 25.11.2035 0,625% $tatny dlhopis XS2259627235 0,76%
HUNGARY 28.4.2032 1,625% Statny dlhopis XS$2161992511 0,71%
CESKE DRAHY 23.5.2026 1,500% korporétny dlhopis X$1991190361 0,71%
CROATIA 17.6.2031 1,500% Statny dlhopis X$2190201983 0,71%
ROMANIA GOVERNMENT BOND 28.6.2023 4,250% $tatny dlhopis RO1823DBN025 0,65%
UNITED MEXICAN STATES 8.4.2026 1,625% Statny dlhopis XS1974394675 0,57%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Lyxor Core Stoxx Europe 600 akciové ETF LU0908500753 8,64%
LYXOR S&P 500 akciové ETF LU0496786574 5,42%
Xtrackers Stoxx Europe 600 ETF akciové ETF LU0328475792 4,83%
Source S&P 500 EUR H akciové ETF |IEOOBRKWGL70 3,64%
ISHARES DEV MARK PROP YIELD realitné ETF |IEOOB1FZS350 3,17%
Xtrackers S&P 500 EW UCITS ETF akciové ETF IEOOBLNMYC90 3,02%
Fidelity S&P 500 Fund akciovy fond IEOOBYX5MX67 2,82%
Amundi S&P 500 Fund akciovy fond LU0996177720 2,75%
AMUNDI ETF MCSI EM akciové ETF LU1681045370 2,59%
Amundi Index MSCI Europe akciovy fond LU0389811539 2,20%

VYVOJ NA TRHU

10R §t. dlhopisy 30.9.2021 1M zmena |Menové pary 30.9.2021 1M zmena

Nemecko -0,20% 0,18%|EUR/USD 1,158 —_-22%
USA 1,49% 0,18%|EUR/GBP 0,861 0,2%
Slovensko 0,13% 0,19%|EUR/IJPY 129,67 1-0,2%
Taliansko 0,86% 0,15%|EUR/PLN 4,620 2,0%
Polsko 2,18% 0,35% | EUR/CZK 25,50 '-0,1%
Akciové indexy 30.9.2021 1M zmena |Komodity 30.9.2021 1M zmena

Global - MSCI World 400 W.-2,4%|Zlato 1757,0 1-3,1%
EU - Euro Stoxx 600 455 ™.3,3% [Striebro 22,17 1-7.2%
USA - S&P 500 4308 W_4,7%|Platina 967,4 1-4,8%
JAP - Nikkei 225 29453 5,4% |Paladium 1913,0 —22,6%
EM - MSCI Emerging 616 ™ _4,0%|Ropa 75,03 9,9%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« V septembri zavladla na trhoch po dihej dobe negativna nélada a v cenach klesali ako ceny akcii, tak aj ceny vladnych, no aj korporatnych
dlhopisov naprie¢ svetom. Investori sa zacali obavat hned' niekolkych faktorov sucasne. Prvym, a najddlezitej$im z nich je predov$etkym oCakavané
spomalenie svetového rastu. Ten bol, a stéle je, v rdmci po-Covidového oZivenia obzvlast silny, no ocakava sa prave jeho spomalenie.

« Druhym z faktorov je ohlasené ukoncovanie kvantitativneho uvolfiovania americkou centralnou bankou. Tretim vyrazne rastica inflacia spojena s
akutnym nedostatkom niektorych surovin a materidlov a s prudko rasticimi cenami energii. Do toho sa pridali stale zvac¢sujuce sa problémy
najvacsieho developera na svete — ¢inskej spolo¢nosti Evergrande. Sthra v$etkych spominanych faktorov tak vyustila v priblizne 5% pokles
akciovych trhov a v narast vynosov dlhopisov (a teda pokles ich cien). Na akciovych trhoch i$lo o najhorsi mesiac od koronakrizy v marci 2020.

« Vo svete sa tiez zacinaju objavovat viaceré znamky lokalneho prehrievania niektorych ¢asti trhu, ako napriklad 20%-ny medzirocny rast cien domov
v USA alebo 8% medziroény rast HDP v Cechéch (na ktory &eska centrélna banka zareagovala prudkym zvySenim zakladnej trokovej sadzby z
0.75% na 1.5%). V USA sa tiez pripravuje masivny fiskalny podporny balik Joe Bidena pre americki ekonomiku. Pévodné Bidenove pléany pocitali s
velkostou az 3 biliény dolarov, zda sa vSak, Ze balik zrejme prejde iba v okliestenej forme a velkosti o priblizne polovici tychto planov.

« Na druhej strane, pozitivnymi javmi su stale neutichajice po-Covidové ekonomické oZivenie, ktoré sa prejavuje najma vo forme silného dopytu
naprie¢ celym svetom. Takisto virusova situacia sa vyvija priaznivejsie ako sa o¢akavalo, a vyzera, Ze aktualna delta vina spésobuje menej
hospitalizacii a umrti ako sa ¢akalo, predovsetkym vdaka ockovaniu.

« V septembri klesli ceny nemeckych 10-roénych vladnych dihopisov priblizne o -1,6%, ceny americkych 10-roénych viadnych dihopisov o -1,4%,
americkych akcii o -4,1%, eurdpskych akcii 0 -1,9% a napr. aj ceny drahych kovov az o -7,4%.

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejsie zmeny.

* Podiel dihopisovych, resp. akciovych investicii na Eistej hodnote majetku fondu.
Dihopisy podra ratingu: AA- az AAA: 1,03%, A- az A+: 5,89%, BBB- az BBB+: 10,49%, iné: 0,26%

Odplata za sprévu dé fondu: 0,30% j roénej pi 2nej &istej hodnoty majetku
Upozornenie:
Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky S zmluvy s I

VUB Generali dé 4 spra 4 &nost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

Stvrtok 30. september 2021

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
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je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situécie na finannych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou budtcich vynosov. Vo fonde je moZné oakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii
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-~ )
VUB Generali , a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24
Infolinka: 0850 111 110

Web adresa: www.vubgenerali.sk
Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. https://www.vubgenerali sk/idotaznikinvesticn

P R O F I T akciovy negarantovany déchodkovy fond M ESAC NA SP RAVA

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
piatok 29. oktéber 2021

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde 148 861 022,94 € 0,0700
alna hod déchodkovej jednotky: 0,064354
Modifikovana duracia peﬁaino-dlhcpisovej &asti (v rokoch): 6,37 00660 V
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 M/l/{
Depozitar dochodkoveho fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 0,0620 v
Zhod déchodkového fondu za p y mesiac: 3,72% 0,0580 A /N’
Zl ie do ého fondu od vy ia fondu: 101,09% ! ﬂm/' l ‘M("'
0,0540 aW
Fond je uréeny P it kton' Ip riuju vys'§ie i pn vysokej arovni rizika. Majetok vo fonde bude ir 1y v stilade so zal /_//IW L /’/"f
najmé do i riazny: y i podfa Statitu fondu a pouzity na ly na i sho, 0,0500 MM
urokového alebc lneha rizika suwslaceha s majetkom vo Ionde formou finanénych derivétov podla zékona. W
0,0460 ¥
TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII
Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel* 0,0420
ROMANIA 29.10.2035 3,875% Statny dlhopis XS$1313004928 0,93% 11/18 03/19 07/19 11/19 03/20 07/20 11/20 03/21 07/21
ESPA EM IG Corporate Bond dih. podielovy fond AT0000AOWJZ2 0,83%
POLAND GOVERNMENT BOND 25.1.2023 2,500% Statny dlhopis PL0000110151 0,81% ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 0,78% Terminované
CHINA GOVT INTL BOND 25.11.2035 0,625% statny dihopis XS2259627235 0,76% — Vk'af%BUD'hvmsy -
HUNGARY 2842032 1625% Statny dihopis X$2161992511 0,71% e e
CESKE DRAHY 23.5.2026 1,500% korporatny dlhopis XS$1991190361 0,71% sektor; 4,8%
CROATIA 17.6.2031 1,500% Statny dlihopis XS2190201983 0,71% talng
ROMANIA GOVERNMENT BOND 28.6.2023 4,250% Statny dlhopis RO1823DBN025 0,65% . Dihopisové
UNITED MEXICAN STATES 8.4.2026 1,625% statny dihopis XS1974394675 0,57% e B sy, fondy; 1,3%
] - investicie; e 128% né aktiva; -
72.9% \ 01%
Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Lyxor Core Stoxx Europe 600 akciové ETF LU0908500753 8,64% Realitné
LYXOR S&P 500 akciové ETF LU0496786574 5,42% A e
Xtrackers Stoxx Europe 600 ETF akciové ETF LU0328475792 4,83% T etie]
Source S&P 500 EUR H akciové ETF |IEOOBRKWGL70 3,64% 3,4%
ISHARES DEV MARK PROP YIELD realitné ETF IEO0B1FZS350 3,17%
Xtrackers S&P 500 EW UCITS ETF akciové ETF IEOOBLNMYC90 3,02%
Fidelity S&P 500 Fund akciovy fond IEOOBYX5MX67 PX:7 73 MAJETOK AVENY MENOVEMU RIZIK
Amundi S&P 500 Fund akciovy fond LU0996177720 275% 4%
AMUNDI ETF MCSI EM akciové ETF LU1681045370 2,59%  40% 38,6%
Amundi Index MSCI Europe akciovy fond LU0389811539 2,20% 5%
a0%
10R §t. dlhopisy 29.10.2021 1M zmena é pary 29.10.2021 1M zmena
Nemecko -0,11% 0,09% | EUR/USD 1,165 0,6% 28
USA 1,55% 0,06%|EURIGBP 0,845 -_1,8% 20%
Slovensko 0,20% 0,07%|EURIIPY 132,62 2,3% L0
Taliansko 1,17% 0,31%|EUR/PLN 4,622 0,0% 15%
Polsko 2,84% 0766% | EUR/CZK 25,70 0,8% 10%
Akciové indexy 29.10.2021 1M zmena |Komodity 29.10.2021 1M zmena 2,2% 2,4%
Global - MSCI World 423 5,8%|Zlato 1783,4 1,5% 5%
EU - Euro Stoxx 600 476 4,7%| Striebro 23,90 7.8% 0%
USA - S&P 500 4605 7,0%|Platina 1022,2 5,7% Ostatné
JAP - Nikkei 225 28893 1-1,9% |Paladium 2004,1 4,8%
EM - MSCI Emerging 622 1,0%|Ropa 83,57 1,9%
37,8%
e
« Hlavnou témou na finanénych trhoch nadalej zostava inflacia. Do popredia sa teraz dostal aj nérast cien ropy a zemného plynu, ktory dosahuje 30%
rekordné urovne. KedZe rast cien energii sa premieta do vys$ich vstupnych nakladov naprie¢ vSetkymi odvetviami, obavy investorov ohladom
pretrvania vyssej inflacie este zosilneli. 25% 22.0%
« Rétorika centralnych bank ECB a FED-u je zatial velmi opatrna. Faktory, ktoré aktualne tlacia inflaciu smerom nahor by mali podfa nich v roku 2022 20
postupne pominut, a preto sa do zvySovania sadzieb neponahlaju. Trhové ofakavania vSak poukazuji na zvySovanie sadzieb oboma bankami uz v 15% R
roku 2022. Naopak, centralne banky stredoeurdpskych krajin odtartovali zvySovanie sadzieb ako odpoved na rastucu inflaciu v tychto krajinach. "
10%
« Obavy investorov ohladom slabntceho globalneho rastu zatienil zagiatok vysledkovej sezony, ktory nadviazal na Uspesné vysledky z
prechadzajticich kvartalov a podporil ich v dalSom raste. Opat, viac ako 80% spolocnosti reportovalo lepsie ako o¢akavané firemné vysledky, pricom 2 1.0%
medziroény nérast ziskovosti by mal dosiahnut troveri takmer 40%. 0% — 00% 00% 00% 00% 00%
L IE Us DE FR NL ES GB BE

« Vynosy vplyvom inflaénych o¢akavani vyraznejsie vzrastli v Eurépe aj Amerike, pricom najvyraznejsie na lokalnych stredoeurépskych dlhopisoch.

Rast zaznamenali aj rizikové prirdzky na dlhopisoch Talianska ¢i korporatnych dlhopisoch. VSetky tieto skuto¢nosti sa negativne podpisali pod DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI
35%

zhodnotenie dlhopisovej zlozky portfélia.

« Akciové trhy sa po miernej korekcii v septembri odrazili smerom nahor a dosahovali nové historické maxima. Darilo sa najma eurépskym a 30%
americkym akciam, ktoré najviac prispeli k zhodnoteniu globalneho akciové indexu o viac ako 5%. Zhodnotenie na trovni cca 3% si pripisali akcie
stredoeurépskeho regionu a regionu Pacific. Naopak, negativne zhodnotenie na rovni -1,9% si po silnom raste v septembri pripisal japonsky akciovy 25%
index Nikkei 225.
20%
« Alternativnym investiciam sa v oktdbri darilo. Realitné investicie si pripisali zhodnotenie na drovni 5,4% a zlato vzrastlo medzimesacne o 1,5%.
Vymenny kurz eura vo¢i americkému dolaru zostal takmer na nezmenenej Grovni. 15% B
10%
V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejSie zmeny.
5%
12% 18% 2%
0% -
do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov
* Podiel dihopisovych, resp. akciovych investicii na éistej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podra ratingu: AA- az AAA: 1,03%, A- az A+: 5,89%, BBB- az BBB+: 10,49%, iné: 0,26%
Odplata za sprévu dé fondu: 0,30% pri j roénej 2nej &istej hodnoty majetku
Upozomeme
Ginnost VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky s im zmluvy s do 4 je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou budlceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkoveho fondu mbéze kolisat' v zavislosti od sltuacls na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné otakavat kolisanie Cistej
hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuz
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VUB GENERALIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

PROFIT

akciovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB Generali dé 4 spra 4 &nost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

utorok 30. november 2021

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde 155 333 674,42 €
alna hod dochodkovej jednotky: 0,066470
Modifikovana duracia peﬁaino-dlhcpisovej &asti (v rokoch): 6,86
Déatum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar dochodkoveho fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhod déchodkového fondu za p y mesiac: -0,42%
Z ie d6 fondu od vy fondu: 100,25%
Fond je uréeny P kton' Ip riuju vys'§ie i pn vysokej arovni rizika. Majetok vo fonde bude ir y v stilade so
najmé do ri y i podfa Statitu fondu a pouzity na ly na i sho,
urokového alebc lneha rizika suwslaceha s majetkom vo Ionde formou finanénych derivétov podla zékona.
TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII
Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
ROMANIA 29.10.2035 3,875% $tatny dlhopis XS$1313004928 0,83%
ESPA EM IG Corporate Bond dih. podielovy fond /ATO000AOWJZ2 0,80%
POLAND GOVERNMENT BOND 25.1.2023 2,500% $tatny dlhopis PL0000110151 0,75%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 0,75%
CHINA GOVT INTL BOND 25.11.2035 0,625% $tatny dlhopis XS2259627235 0,71%
HUNGARY 28.4.2032 1,625% Statny dlhopis XS$2161992511 0,68%
CROATIA 17.6.2031 1,500% $tatny dlhopis X$2190201983 0,65%
UNITED MEXICAN STATES 8.4.2026 1,625% Statny dlhopis XS1974394675 0,54%
REPUBLIC OF PHILIPPINES 28.4.2033 1,200% $tatny dlhopis XS2334361354 0,51%
REPUBLIKA SLOVENIJA 3.3.2032 2,250% Statny dihopis $10002103602 0,51%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Lyxor Core Stoxx Europe 600 akciové ETF LU0908500753 8,87%
Xtrackers Stoxx Europe 600 ETF akciové ETF LU0328475792 6,59%
LYXOR S&P 500 akciové ETF LU0496786574 5,72%
ISHARES DEV MARK PROP YIELD realitné ETF IEOOB1FZS350 3,70%
Source S&P 500 EUR H akciové ETF IEOOBRKWGL70 3,68%
Xtrackers S&P 500 EW UCITS ETF akciové ETF IEOOBLNMYC90 3,04%
Amundi S&P 500 Fund akciovy fond LU0996177720 2,96%
Fidelity S&P 500 Fund akciovy fond IEOOBYX5MX67 2,96%
AMUNDI ETF MCSI EM akciové ETF LU1681045370 2,46%
Xtrackers Switzerland UCITS ETF akciové ETF LU0274221281 2,38%

VYVOJ NA TRHU

10R §t. dlhopisy 30.11.2021 1M zmena é pary 30.11.2021 1M zmena

Nemecko -0,35% "0, 24% [EUR/USD 1,136 -_-2,4%
USA 1,44% %0,11% [EUR/GBP 0,852 0,8%
Slovensko -0,05% "0,25% [EURIIPY 128,20 w.__3,3%
Taliansko 0,97% %0,20% | EUR/PLN 4,664 0,9%
Polsko 3,10% 0,27%|EUR/CZK 25,53 1-0,7%
Akciové indexy 30.11.2021 1M zmena |Komodity 30.11.2021 1M zmena

Global - MSCI World 426 0,6%|Zlato 1774,5 -0,5%
EU - Euro Stoxx 600 463 ™.2,5%|Striebro 22,84 1-4,5%
USA - S&P 500 4567 1-0,7%|Platina 939,1 ".-8,1%
JAP - Nikkei 225 27822 w.._3,7%|Paladium 1741,3 13,1%
EM - MSCI Emerging 597 W _4,1%|Ropa 66,18 W19,1%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« V ivode mesiaca zasadala americka centralna banka FED. Na svojom zasadnuti podla oakavani znizila mesacny objem nakupovanych dlhopisov
0 15mld. USD z p6vodnej trovne 120 mid. USD. K dal$iemu zniZovaniu by malo prist postupne v dalSich mesiacoch s predpokladanym ukonéenim
nakupov v polovici budlceho roka. Reinvestovanie splatnych dihopisov nakipenych v rdmci tohto programu ma v8ak dalej pokracovat aj po
ukonéeni tychto nakupov.

« Opéatovne zvoleny guvernér FEDu J. Powel taktiez zdoraznil, Ze odtartovanie znizovania nakupov dlhopisov nie je signalom pre zmenu urokovych
sadzieb, o potvrdzuje aj nezmeneny pohlad FEDu na vyvoj inflacie. Zaroveri v§ak z jeho vyjadreni vidiet mensiu istotu ohfadom toho, ¢i faktory,
ktoré stoja za zvySenou inflaciou, budu len do¢asné.

« ECB v novembri nezasadala a detaily sprisfiovania menovych podmienok by mala predstavit na svojom decembrovom zasadnuti. K zmene sadzieb
by v8ak podTa jej vyjadreni v roku 2022 nemalo prist. Investori v§ak kvéli silnejucim inflanym tlakom predpokladaju zvySenie sadzieb oboma
centralnymi bankami, pricom FED by mal pristipit k zvySeniu sadzieb hned dva krat po 0,25% a ECB raz 0 0,1%.

« Opatrnost centralnych bank ohfadom sprisnenia menovych podmienok a dobré firemné vysledky tahali akciové trhy na nové maxima aj v novembri.
Tento rast v prvej polovici mesiaca nenarusila ani zhor$ujica sa pandemicka situacia, ked viaceré Eurdpske krajiny boli nitené opatovne zavadzat
lockdowny. Zlom nastal az v zavere mesiaca, ked trhy vystrasil novy variant koronavirusu. Neistota ohfadom dopadov $irenia tohto variantu a
ucinnosti su€asnych vakcin vo¢i nemu, spdsobila v zavere mesiaca vypredaje na rizikovych aktivach.

« Akciové trhy tak v zavere mesiaca skorigovali zo svojich maxim a vacsina akciovych indexov skon¢ila v minuse. Najmenej zasiahnuté boli
americké akcie, ktoré spolu s viac ako 2% posilnenim dolara potiahli globalny akciovy index do mierne pozitivnej medzimesacnej vykonnosti.

« Rizikova averzia v zavere mesiaca spolu s opatrnymi centralnymi bankami priaznivo pdsobila na zhodnotenie bezpe¢nych americkych a nemeckych

Statnych dlhopisov. Naopak so silnejucimi inflaénymi tlakmi vyrazne poklesli ceny lokalnych dlhopisoch krajin strednej Eurdpy. Spolu s narastom
rizikovych prirdzok korporatnych dlhopisov sa to odzrkadlilo na celkovom negativnhom zhodnoteni dihopisovej zlozky v novembri.

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejSie zmeny.

* Podiel dihopisovych, resp. akciovych investicii na éistej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podra ratingu: AA- az AAA: 1,02%, A- az A+: 5,23%, BBB- az BBB+: 8,99%, iné: 0,00%

Odplata za sprévu dé fondu: 0,30% j roénej j Eistej hodnoty majetku
Ui pozornenie:
Ginnost VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky s zmluvy
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je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového fondu v jej

s db o
sprave nie je zarukou budlceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkoveho fondu mbéze kolisat' v zavislosti od sltuacls na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné otakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicit



http://www.vubgenerali.sk/
http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/

VUB GENERALIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

PROFIT

akciovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB Generali dé 4 spra 4 &nost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

piatok 31. december 2021

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

161 566 492,35 €
hodkovej jednotky: 0,068740

Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 6,93
Déatum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar dochodkoveho fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhod déchodkového fondu za p y mesiac: 3,42%
Z ie d6 fondu od vy fondu: 107,09%
Fond je uréeny P kton' Ip riuju vys'§ie i pn vysokej arovni rizika. Majetok vo fonde bude ir y v stilade so

najmé do ri y i podfa Statitu fondu a pouzity na ly na i sho,
urokového alebc lneha rizika suwslaceha s majetkom vo Ionde formou finanénych derivétov podla zékona.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
ROMANIA 29.10.2035 3,875% $tatny dlhopis XS$1313004928 0,81%
ESPA EM IG Corporate Bond dih. podielovy fond AT0000AOWJZ2 0,78%
POLAND GOVERNMENT BOND 25.1.2023 2,500% $tatny dlhopis PL0000110151 0,73%
CEZAS 5.6.2028 3,000% korporéatny dlhopis XS0940293763 0,72%
CHINA GOVT INTL BOND 25.11.2035 0,625% $tatny dlhopis XS2259627235 0,68%
HUNGARY 28.4.2032 1,625% Statny dlihopis X$2161992511 0,66%
CROATIA 17.6.2031 1,500% $tatny dlhopis X$2190201983 0,65%
REPUBLIC OF PHILIPPINES 28.4.2033 1,200% Statny dlhopis XS2334361354 0,50%
REPUBLIKA SLOVENIJA 3.3.2032 2,250% $tatny dlhopis $10002103602 0,49%
REPUBLIC OF INDONESIA 18.9.2026 1,450% Statny dlihopis XS2012546714 0,45%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Lyxor Core Stoxx Europe 600 akciové ETF LU0908500753 9,01%
LYXOR S&P 500 akciové ETF LU0496786574 6,78%
Xtrackers S&P 500 EW UCITS ETF akciové ETF IEOOBLNMYC90 5,01%
ISHARES DEV MARK PROP YIELD realitné ETF IEOOB1FZS350 3,72%
Amundi S&P 500 Fund akciovy fond LU0996177720 2,90%
Xtrackers Switzerland UCITS ETF akciové ETF LU0274221281 2,45%
AMUNDI ETF MCSI EM akciové ETF LU1681045370 2,38%
iShares Gold Trust komoditné ETF US4642852044 2,34%
Amundi Index MSCI Europe akciovy fond LU0389811539 2,19%
iShares World Equity Index Fund akciové ETF LU0875157702 2,17%

VYVOJ NA TRHU

10R §t. dlhopisy 31.12.2021 1M zmena é pary 31.12.2021 1M zmena

Nemecko -0,18% 0,17%|EUR/USD 1,133 1-0,3%
USA 1,51% 0,07%|EUR/GBP 0,840 -.1,3%
Slovensko 0,14% 0,19%|EUR/IJPY 130,38 1,7%
Taliansko 1,17% 0,20%|EUR/PLN 4,597 --1,4%
Polsko 3,67% 0,57%|EUR/CZK 24,86 _-2 6%
Akciové indexy 31.12.2021 1M zmena |Komodity 31.12.2021 1M zmena

Global - MSCI World 439 3,2%|Zlato 1829,2 3,1%
EU - Euro Stoxx 600 488 5,4% | Striebro 23,31 2,1%
USA - S&P 500 4766 4,5% [Platina 968,7 3,2%
JAP - Nikkei 225 28792 3,6% |Paladium 1904,8 9,4%
EM - MSCI Emerging 608 1,9%|Ropa 75,21 14.2%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Posledny mesiac v roku na trhoch nepriniesol vyraznejSie prekvapenia a investori sa tak mohli tesit z mimoriadne silného rastu akciovych trhov v
roku 2021. Tento rast sa premietol aj na zhodnoteni nasich fondov s akciovou zlozkou, ktoré rovnako ako akciové trhy dosahovali svoje historické
maxima.

« Trhmi v decembri neotriasol ani vyrazny narast novych pripadov nakazy v suvislosti so §irenim novej mutdcie, ktora zda sa, napriek svojej vyssej
infek&nosti, nema vplyv na narast hospitalizacii. Vyvoj pandemickej situacie v8ak uz celkovo nema taky dopad na trhy. Tie sa viac sustreduju na rast
ekonomiky a firemnych ziskov a zlepsujucu sa situaciu na trhu prace.

» Ocakavanymi udalostami v decembri boli zasadnutia centralnych bank ECB a FED. Najvyraznejsia bola zmena rétoriky FED-u ohfadom inflacie.
Inflacia by podla FED-u uz nemala byt do¢asna ako tomu hlasal doteraz. V tejto stvislosti FED ohlasil rychlejSie ukon¢enie programu nakupov
dlhopisov, ktorych objem by sa mal znizovat dvojnasobnym tempom 30mld. USD za mesiac s predpokladanym ukonéenim programu v marci.
Zaroven by mal FED v roku 2022 pristupit k trom zvySeniam sadzieb.

« ECB na svojom zasadnuti rovnako ako FED revidovala svoje odhady inflacie smerom nahor a ohlasila postupné ukonéenie pandemického
podporného programu. Napriek tomu, Ze by podia vyjadreni ECB k zvy3eniu sadzieb v tomto roku nemalo dojst, investori oéakavaju prvé zvysenie
este koncom tohto roka. Trhy si tak budi musiet postupne zvykat na menej podporné centralne banky na aké boli zvyknuté doteraz.

« Rast inflaénych ocakavani a s nim spojené o¢akavané vyssie urokové sadzby, naopak negativne vplyvali na dlhopisové trhy. Tie boli v decembri,
ale aj pocas celého roka 2021 negativne ovplyvnené rasticimi vynosmi dlhopisov. Spolu s rastom rizikovych prirazok na korporatnych dlhopisoch v
roku 2021 tak dlhopisova zlozka zaznamenala mierne negativny rok.

+ V roku 2021 sa darilo predovaetkym akciam rozvinutych krajin US a EU regiénu, zatial éo zhodnotenie zvy3nych regionov vyraznejsie zaostavalo:
S&P 500 +28,7%; STOXX 600 +24,9%; Nikkei 225 +6,7%; MSCI Emerging -2,5%; MSCI Pacific ex. Japan +4,7%. K zhodnoteniu pre eurového
investora v roku 2021 prispelo aj posilnenie amerického dolara o 7,7%. Silny rok zaznamenali aj akcie realitnych spolognosti, ktoré si pripisali
medziro¢né zhodnotenie na urovni 25,3%. Naopak, zlato pokleslo o 3,6%.

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejSie zmeny.

* Podiel dihopisovych, resp. akciovych investicii na éistej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podra ratingu: AA- az AAA: 0,97%, A- az A+: 4,11%, BBB- az BBB+: 7,84%, iné: 0,00%

Odplata za sprévu dé fondu: 0,30% j roénej j Eistej hodnoty majetku
Ui pozornenie:
Ginnost VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky s zmluvy
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je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového fondu v jej

s db o
sprave nie je zarukou budlceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkoveho fondu mbéze kolisat' v zavislosti od sltuacls na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné otakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicit



http://www.vubgenerali.sk/
http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/

