VUB GENERAIIL

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdavcovska spolocnost), a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde' 1206 588 774,85 €
1a hodnota déchodkovej j tky: 0,043952
Modifikovana duracia perniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch):
Datum vytvorenia déchodkového fondu:

Menové riziko déchodkového fondu:* 4,68%

Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,34%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 32,41%
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Fond je urc¢eny sporitefom, ktori chct ochramt’svole uspory na dochodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. oCakdvaju
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhop. dk fonde mézu tvorit' len dihop § a pefiazné i

uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dlhopis SK4120014184 6,18%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dlhopis SK4000019857 3,31%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS2024543055 2,54%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 2,35%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 1,94%
REPUBLIC OF POLAND 7.3.2029 1,000% Statny dlhopis XS1958534528 1,74%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dlhopis XS2447602793 1,43%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,31%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,29%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 1,26%
REPUBLIKA SLOVENIJA 3.3.2032 2,250% Statny dlhopis S10002103602 1,04%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,04%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% $tatny dlhopis XS1236685613 0,82%
ROMANIA 26.5.2030 3,624% Statny dlhopis XS2178857954 0,80%
REPUBLIC OF PERU 1.3.2030 3,750% Statny dlhopis XS1373156618 0,79%

10R st. dihopisy

31.3.2023 1M zmena [Menové pary 31.3.2023 1M zmena

Nemecko 2,29% ™0,36%|EUR/USD 1,088 2,4%
USA 3,47% W0,45%|EUR/GBP 0,879 0,2%
Slovensko 3,56% 20,08% |EUR/IPY 144,83 1-0,3%
Taliansko 4,10% "0,38% |EUR/PLN 4,670 1.0,9%
Pol'sko 6,06% W0,49%|EUR/CZK 23,49 0,0%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« V marci bol vyvoj na trhoch opét ako na hojdacke. O¢akavania budiceho vyvoja urokovych sadzieb sa po minulo mesa¢nom raste posunuli
naspat nadol o priblizne 0,5% a moznost, Ze FED pristupi uz tento rok k ich zniZeniu je opat na stole. Za zmenou tychto o¢akavani stoja obavy
investorov o zdravie bankového sektora, ktoré sa dostali do popredia po prekvapivom krachu americkej banky Silicon Valley Bank.

« Napriek tomu, Ze neslo o systémovo ddleziti banku, obavy investorov sa rychlo rozsirili na cely bankovy sektor a najma na banky, ktoré
dlhodobo ¢elia uréitym problémom. Medzi takéto banky patri aj Svaj¢iarska banka Credit Suisse, ktora sa nasledne dostala do upadku a ktorej
aktiva prevzala konkurenéna banka UBS vymenou za likviditu a zaruky od Svajciarskej centralnej banky.

« Centralni bankari vo svojich vyhlaseniach preto museli upokojovat situaciu a ubezpecovali investorov, Ze bankovy sektor ako celok je zdravy a
odolny a su pripraveni konat. Napriek tomu, Ze vyraznejSie problémy bankového sektora, ako tomu bolo v roku 2008, st malo pravdepodobné a
zdravie bank je omnoho lepsie, tak neistota na trhu zostava. Centralne banky si tak okrem svojej primarnej tlohy v podobe cenovej stability
pripomenuli aj ich zodpovednost za finanénu stabilitu.

+ V marci sa centralne banky drzali svojej protiinflanej rétoriky, pokracovali vo zvySovani sadzieb a naznadili dalSie sprisfiovanie menovej
politiky. Vo svetle vzniknutych problémov st vSak vo svojich vyjadreniach opatrnejsi, pricom trhy dalSiemu vyraznejSiemu zvySovaniu sadzieb
neveria. Kym ECB by podla trhov mala v tomto roku pristupit k zvySeniu sadzieb eSte dvakrat na droveri 3,5%, vyvoj sadzieb v USA by sa mal
otocit a FED by mal do konca roka pristlpit k ich znizeniu 0 0,5%.

« Zvysenie neistoty na trhoch a pokles ocakavani rastu sadzieb pozitivne vplyval na zhodnotenie bezpecnych statnych dlhopisov. Vyraznejsi
pokles vynosov zaznamenali dlhopisy s kratSimi splatnostami, nadalej vSak vynosové krivky zostavaiju invertované (tzn. dlhopisy s kratSou
splatnostou maju vynos vyssi ako dihopisy s dlh§ou splatnostou). Naopak, pokles vynosov pri korporatnych dlhopisoch bol negativne
kompenzovany narastom rizikovych prirdZzok. Celkovo v$ak dlhopisova zloZka v marci dosiahla pozitivne zhodnotenie.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,92%, v USD: 0,15% a v ostatnych menach: 2,60%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej istej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S

im zmluvy s d6 1

VUB i do 4 spra 4 spoloénost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

do 1 roka

I je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v

jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od sltuécle na flnanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné ogakavat' kolisanie

Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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