VUB GENERAIIL

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

K L A S I K dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdavcovska spolocnost), a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 1199470713,47 €
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,043805
Modifikovana duracia perniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 1,41
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,63%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: -0,18%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 31,97%
Fond je urc¢eny sporitefom, ktori chct ochramt’svole uspory na dochodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. oCakdvaju m:eme nizsiu
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhop. dk fonde mézu tvorit' len dihop § a pefiazné i ie a obchod|

uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dlhopis SK4120014184 6,21%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dlhopis SK4000019857 3,33%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS2024543055 2,55%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 2,36%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 1,95%
REPUBLIC OF POLAND 7.3.2029 1,000% Statny dlhopis XS1958534528 1,77%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dlhopis XS2447602793 1,44%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,31%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,29%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 1,26%
REPUBLIKA SLOVENIJA 3.3.2032 2,250% Statny dlhopis S10002103602 1,07%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,05%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% $tatny dlhopis XS1236685613 0,82%
REPUBLIC OF PERU 1.3.2030 3,750% Statny dlhopis XS1373156618 0,81%
REPUBLIC OF CHILE 29.1.2040 1,250% Statny dlhopis XS2108987517 0,80%
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Nemecko 2,65% 0;37%|EUR/USD 1,062 ™.-2,0%
USA 3,92% 0741%|EUR/GBP 0,877 1-0,4%
Slovensko 3,64% 0738% |EUR/IPY 145,23 2,8%
Taliansko 4,48% 0;32%|EUR/PLN 4,713 0,1%
Pol'sko 6,55% 0752% | EUR/CZK 23,50 .-1,2%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Vo februari bol vyvoj na trhoch zmiesany. V ivode mesiaca trhy nadviazali na svoj rast a optimizmus z januara, av§ak nasledne prevladli obavy
z potreby dalSieho sprisfiovania menovej politiky. Dévodom toho bolo najméa spomalenie tempa poklesu inflacie, ¢i dokonca rast jadrovej inflacie,
ktora vyjadruje zmenu cien s vyli¢enim cien energii a potravin.

« Centralnym bankam ohladom vyjadreni o potrebe dalSieho zvySovania sadzieb tak investori dali za pravdu. To potvrdzuje aj medzimesacny
narast ich oakavani, kde by sadzby mali dosiahnut svoj vrchol. Aktudlne tak investori o¢akavaju, Ze sadzby by mali vrcholit na 5,5% v USA a
takmer 4% v eurozéne, ¢o je o zhruba 0,5% viac ako tomu bolo minuly mesiac. Zaroveri moznost, Ze by FED mohol koncom roka pristupit k ich
znizeniu, uz aktualne nie je na stole.

« Celkovo na trhoch panuije neistota a investori sa snazia odhadnut dal$i vyvoj sadzieb a to, &i budeme svedkami ,makkého" pristatia alebo
hibSej recesie. Trhy tak okamzite reaguju na nové prichadzajlice spravy, ¢o zvysuje volatilitu na trhoch oboma smermi.

+ Udaje z trhu prace nadalej zostavaiju velmi silné. Zverejnené data vo februari poukazali na prekvapuijtici pokles nezamestnanosti na troveri
3,4% v USA, pri¢om tvorba novych pracovnych miest vyrazne prekonala o¢akavania. Spotreba domacnosti tak nadalej zostava solidna,
spomalenie vSak vidiet na Udajoch o raste HDP, zniZeni aktivity na realitnom trhu, poklese ziskovosti firiem, i predstihovych indikatoroch PMI,
ktoré sa drzia v kontrakénom pasme.

+ Celkovo vynosy na dlhopisoch vo februari rastli, ¢o sa prejavilo na poklese ich ceny. Vynos nemeckého $tatneho dihopisu so splatnostou 10
rokov opét prekonal svoje lokalne maxima z konca tohto roka, ked skongil na Grovni 2,65% a vynos amerického $tatneho dlhopisu s rovnakou
splatnostou opatovne atakoval hranicu 4%. Zarove plati, Ze vynos na dihopisoch s kratkou splatnostou rastol vyraznejsie, &im sa prehibila
inverzia vynosovej krivky. Aktudlne tak aj takéto bezpecné dlhopisy zacinaju ponukat zaujimavy vynos do budtcna pre investorov.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s cielom zlepsenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,90%, v USD: 0,14% a v ostatnych menach: 2,60%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej istej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S im zmluvy s do )

VUB i do 4 spra 4 spoloénost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Statne a Dlhopisové
Statom fondy; 3,1%
zarucené
dlhopisy;
43,5%

Iné aktiva;
0,5%
Korporatne
dlhopisy;

22,3% Dlhopisy -
finanény
sektor; 17,9%
Terminované
vklady + BU;
12,7%

RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA
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DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI
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I je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v

jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od sltuécle na flnanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné ogakavat' kolisanie

Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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