VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

1146 131 596,80 €

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,047205
Modifikovana duracia peniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 1,62
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menoveé riziko dochodkového fondu:* 4,55%
Podiel akciovych investi 0%

Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

hod, im. t.j. ocaké

Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochrénit’ svoje ispory na pred vacsimi vykyvmi a
mieru vynosu pri minimalnej urovni rizika. Majetok v dlhopi 16chodk
urcené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

2ju mierne nizsiu

fonde méZu tvorit’ len dlhopi: a iea ly

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
iISHARES Core Euro Corporate Bond dlhopisové ETF IEOOB3F81R35 2,59%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dihopis XS2024543055 2,41%
CCTSEU 15.10.2024 0,742% Statny dlhopis 1T0005252520 1,87%
iShares Euro Corp Bond IR Hedged dlhopisové ETF IE00B6X2VY59 1,73%
CEZAS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,51%
SPP INFRASTRUCTURE FIN 12.2.2025 2,625% korporatny dlhopis XS1185941850 1,47%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dihopis SK4120008954 1,41%
MFINANCE FRANCE SA 26.11.2021 2,000% dlhopis fin. institacie XS1143974159 1,36%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dihopis XS1420357318 1,26%
REPUBLIC OF PERU 30.1.2026 2,750% Statny dlhopis XS1315181708 1,20%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dihopis SK4120009762 1,09%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 0,98%
CESKE DRAHY 25.5.2023 1,875% korporatny dlhopis XS1415366720 0,93%
UNITED MEXICAN STATES 9.4.2029 3,625% Statny dlhopis XS1054418600 0,87%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dihopis XS1236685613 0,85%

5R $t. dlhopisy

31.1.2020 1M zmena |Menové pary 31.1.2020 1M zmena

Nemecko -0,64% 0,17%|EUR/USD 1,105 - _16%
USA 1,31% Wo,38% | EUR/GBP 0,842 W.11%
Slovensko -0,31% 20,15%|EUR/JPY 120,35 w_1 3%
Taliansko 0,32% =0, 3696 | EUR/PLN 4,301 1,0%
Polsko 1,79% 0,02%|EUR/CZK 25,21 =.0,8%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Pozitivna nalada z konca roka 2019 vladla na trhoch aj v Givode mesiaca januar. USA a Cina definitivne podpisali v polovici januara prvu éast
obchodnej dohody. Cina sa v nej zaviazala k nakupu tovarov a sluzieb v hodnote 200 mid. USD v nasledujtcich dvoch rokoch, ale aj k lepsej
ochrane dusevného vlastnictva. USA na oplatku zrusili planované navysenie tarif, pricom sticasné tarify nadalej zostavaju v platnosti. K ich
zru$eniu by malo prist az po podpise druhej ¢asti obchodnej dohody, o ktorej by sa malo za¢at rokovat este v ivode tohto roka.

« Pozitivny sentiment v ivode mesiaca vyraznejSie nenarusil ani konflikt medzi USA a Irdnom, ked Iran po zabiti jeho generala americkymi
dronmi odpovedal Utokom na americké zakladne. Obe strany vSak nasledne deklarovali, Ze nechct dalSiu eskalaciu konfliktu, ¢o prispelo k
upokojeniu nalady aj na trhoch.

« Zasadnutia centralnych bank sa niesli v sulade s o€akavaniami, ked FED aj ECB ponechali svoje klti¢ové urokové sadzby na nezmenenych
urovniach. Zaujem vs$ak vzbudilo formalne oznamenie ECB o zacati revizie stratégie menovej politiky, ktora ma byt hotova do konca tohto roka.
Revizia sa ma tykat mnohych oblasti, ako napriklad vymedzenia cenovej stability, nastrojov menovej politiky, komunikacie zo strany centralnej
banky, ako aj prepojenia menovej politiky na zamestnanost, finan¢nu stabilitu ¢i environmentalnu udrzatelnost.

+ Zmenu na trhoch v&ak v druhej polovici mesiaca vyvolalo $irenie nového koronavirusu, ktory prepukol v Cine. Obavy z jeho dalSieho $irenia do
inych Gasti sveta dospeli aZ k vyhlaseniu stavu globalnej nidze svetovou zdravotnickou organizaciou. Kvéli nejasnému negativnemu
ekonomickému dopadu tohto virusu sa investori zacali zbavovat rizikovych aktiv.

«» Naopak, darilo sa bezpe€nym vladnym dlhopisom, ktoré vzrastli v cene. Vynos 10-roénych viadnych dlhopisov Nemecka poklesol o 0,25% na
urover -0,43%. Pokles vynosov na 10-ro¢nych americkych dlhopisoch bol este vyraznejsi, ked ich vynos poklesol 0 0,41% na uroven 1,55% a
priblizil sa k svojim minimam zo septembra 2019. Darilo sa taktiez drahym kovom, ked zlato vzrastlo v januari o takmer 5%.

« Rizikové prirazky na korporatnych dlhopisoch zostali takmer bez zmien. K poklesu rizikovych prirazok doslo na dlhopisoch Talianska, ¢o bolo

podporené vitazstvom proeurépskej Demokratickej strany v regionalnych volbach.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 2,12%, v USD: 0,28% a v ostatnych menach: 2,14%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej rocnej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenie:

VUB Generali dé a spra 4 spoloénost), a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

31. januar 2020
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Cinnost VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfolia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situdcie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné o¢akavat kolisanie

¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzZivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.


https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
http://www.vubgenerali.sk/

VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

.5

Cista hodnota majetku vo fonde

1145781274,02 €

VUB Generali do a spra a & as.
Miynské nivy 1, P.0.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pamoc s vyberom fondu:

htty 'www.vubgener

MESACNA SPRAVA
piatok, 28. februar 2020

0J HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

0,0475

Aktuslna hodnota déchodkovej j g 0,047086 A
Modifikovana duracia pefiazno-dih j Casti (v rokoch): 1,62 0,0470

Datum vytvorenia dochodkového fondu: 21.3.2005 jJ/J’
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,56% 0,0465

Podiel akciovych investicii: 0% //Vm”\ /u

Depozitar dochodkového fondu

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

0,0460 /va Ve w

Fond je uréeny sporitefom, ktori chct ochranit' svoje tspory na déchodok pred vacésimi vykyvmi a znehadnatemm, tj. ocakavaju mierne niz$iu mieru 00455
vynosu pri minimalnej trovni rizika. Majetok v dlhopisovom déchodkovom fonde mézu tvorit' len 8 a pefiazné a ly uréené
na obmedzenie devizového rizika. D50

v = 0,0445
Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel** 0,0440
iSHARES Core Euro Corporate Bond dlhopisové ETF |IEOOB3F81R35 2,57% 03/17 07/17 11/17 03/18 07/18 11/18 03/19 07/19 11/19 IEAC LN Equity
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS2024543055 2,42% XS$2024543055
CCTS EU 15102024 0,742% statny dihopis IT0005252520 1,86% T0005252520
iShares Euro Corp Bond IR Hedged dlhopisové ETF IE00B6X2VY59 1,70% Iné aklfya: - ISOY GT Equity
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,53% XS0940293763
SPP INFRASTRUCTURE FIN 12.2.2025 2,625% korporatny dihopis XS1185941850 1,44% Dihopisovs  Terminovand XS1185941850
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,36% ondy; 8,40% Vklady + BU; SK4120008954
MFINANCE FRANCE SA 26.11.2021 2,000% dihopis fin. indtitdcie ~ XS1143974159 1,36% a 2o XS1143974159
ROMANIA 2652028  2,875% statny dihopis XS1420357318 1,26% e X$1420357318
REPUBLIC OF PERU 30.1.2026 2,750% Statny dlhopis XS1315181708 1,20% zarutené XS$1315181708
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,09% dihopisy; SK4120009762
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 232028  1,750% korporatny dihopis XS1782806357 0,99% 20.71% Dihopisy - XS1782806357
CESKE DRAHY 25.5.2023 1,875% korporatny dlhopis XS1415366720 0,94% ""a"f"y_m, XS1415366720
UNITED MEXICAN STATES 042020  3,625% &tatny dihopis XS1054418600 0,88% ¥ RAED XS1054418600
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis XS1236685613 0,85% Korporétne XS1236685613

5R $t. dlhopisy

28.2.2020 1M zmena |Menové pary

28.2.2020 1M zmena

dihopi
24,78

Nemecko -0,76% %0,12% |[EUR/USD 1,098 =-0,7%
USA 0,94% 0,38% | EUR/GBP 0,853 1,4% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA
Slovensko -0,38% %0,08%|EUR/IIPY 119,36 .0,8% 50%
Taliansko 0,52% 0,19%|EUR/PLN 4,326 0,6% 45% R i7E%
Polsko 1,56% 80,24% |EUR/CZK 25,39 0,7% 40%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA %
30%
« Mesiac februdr bol z hfadiska vyvoja na trhoch rozdeleny na dve odli$né asti. V prvych troch tyzdiioch mesiaca sa trhy vplyvom postupného 25%
zastabilizovania situacie ohfadom $irenia koronavirusu v Cine dostali opat na rastovt drahu. Globalny akciovy index dosiahol svoje nové
. s a PP PR £ f . . . 5 . 20%
historické maxima, rizikové priraZky na korporatnych dlhopisoch poklesli a vynosy na dlhopisoch prestali klesat.
15%
« K zmene sentimentu oproti koncu januara prispeli najma o¢akavania z postupného poklesu novych pripadov nakazenia, prijatie striktnych 10%
opatreni proti dalSiemu $ireniu virusu &inskou vladou, &i ohlasenie podpornych opatreni ¢inskou centralnou bankou. Upokojujtce boli aj 5% 275%
vyhlasenia guvernéra FED-u J.Powella, Ze neogakéava vyznamny dopad $irenia tohto virusu v Cine na americkli ekonomiku. :
0%
« Situacia sa viak vyrazne zmenila posledny februarovy tyzderi po prudkom naraste novych pripadov nakazenia po celom svete, najma v A0 LAEAES CES-EA[EESS ine
Taliansku. Koronavirus tak uz nebol limitovany len na daleku Cinu, ale predstavoval bezprostredné riziko pre jednotlivé ekonomiky po celom
svete. Investori sa preto masivne zacali zbavovat rizikovych aktiv. Naopak bezpec¢nym aktivam sa v tomto prostredi darilo. DLHOPISY P SPLATNOSTI
35%
« Hoci centralne banky vo februdri nezasadali, neistota ohladom dopadov koronavirusu na globalny rast vyrazne zmenila o¢akavania investorov
z dalSieho vyvoja sadzieb. Investori tak zacali oakavat vyraznejsie znizenie sadzieb v USA a eurozone v tomto roku, konkrétne o viac ako 30%
0,75% resp. 0,20%. 2477%
25%

« Vynosy bezpecnych 10-roénych Statnych dlhopisov USA dosiahli preto svoje nové historické minima na urovni 1,15%, ked medzimesaéne

poklesli 0 0,36%. Nemecké dlhopisy s rovnakou splatnostou poklesli 0 0,17% na urover -0,61% a pribliZili sa svojim minimam z augusta

minulého roka. Naopak rizikové prirazky na korporatnych dihopisoch a dlhopisoch Talianska vzrastli, ¢o sa negativne prejavilo na zhodnoteni

dlhopisovej Easti portfdlia.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlep$enia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 2,12%, v USD: 0,29% a v ostatnych menach: 2,14%), ktory nie je zabezpe&eny voéi menovému riziku.

** Podiel dlhopisov na ¢istej hodnote majetku fondu.

200 18,94%

15%

do 1 roka

do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

Odplata za spravu dé

fondu: 0,30% j rocnej p! j Gistej hodnoty majetku

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolognost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky zmluvy s do 4 & je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budlceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového lundu moze kolisat v zévnslosn od situacie na financnych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné oéakavat kolisanie
&istej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicil vyuzivany polonostou.



https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
http://www.vubgenerali.sk/

VUB GENERAII

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

KLASIK

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB Generali db 4 spra 4 &nost), a.s.

Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetové linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

1115633 416,20 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,045334
Modifikovana duracia pefnazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 1,75
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005

Menové riziko déchodkového fondu:* 4,53%
Podiel akciovych investicii:

Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochranit svoje uspory na dochodok pred vacsimi vyky a h im, t. j.
mieru vynosu pri minimalnej urovni rizika. v dlhopi fonde mézu tvorit’ len dlhop 6 a
urcené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

dvaju mierne nizsiu
; icie a

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
iSHARES Core Euro Corporate Bond dlhopisové ETF IEOOB3F81R35 2,75%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS2024543055 2,74%
iShares Euro Corp Bond IR Hedged dlhopisové ETF IEOOB6X2VY59 1,65%
CEZAS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,43%
SPP INFRASTRUCTURE FIN 12.2.2025 2,625% korporatny dlhopis XS1185941850 1,42%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,40%
MFINANCE FRANCE SA 26.11.2021 2,000% dlhopis fin. inStiticie ~ XS1143974159 1,36%
CCTS EU 15.10.2024 0,742% statny dlhopis 1T0005252520 1,34%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dlhopis XS1420357318 1,19%
REPUBLIC OF PERU 30.1.2026 2,750% Statny dlhopis XS1315181708 1,15%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,13%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 0,95%
CESKE DRAHY 25.5.2023 1,875% korporatny dlhopis XS1415366720 0,94%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% statny dlhopis XS1236685613 0,88%
PKO BANK POLSKI SA 25.7.2021 0,750% dlhopis fin. institicie ~ XS1650147660 0,85%

5R st. dlhopisy

31.3.2020 1M zmena |Menové pary 31.3.2020 1M zmena

Nemecko -0,65% 0,11%|EUR/USD 1,096 -0,2%
USA 0,38% W0,56% |EUR/GBP 0,886 3,9%
Slovensko -0,06% 0,32%|EUR/JPY 118,90 -0,4%
Taliansko 0,91% 0,40% | EUR/PLN 4,551 5,2%
Pol'sko 1,30% H0,25% | EUR/CZK 27,31 7.6%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Nekontrolované $irenie koronavirusu v marci sposobilo zastavenie ekonomik po celom svete. Vlady zacali zavadzat rézne karanténne
opatrenia a podniky obmedzovat vyrobu. Na finanénom trhu to spdsobilo vypredaje rizikovych, ale aj mnohych bezpeéne vnimanych aktiv.

« Na situaciu rychlo reagovali centralne banky, ktoré zacali znizovat Grokové sadzby, a taktiez ohlasili masivne stimuly na podporu ekonomik.
Americka centralna banka FED napriklad v marci zniZila sadzby o 1,5% do pasma 0-0,25% a zaviazala sa k nakupu neobmedzeného
mnozstva americkych viadnych dihopisov. ECB ohlasila navysenie existujiceho programu nakupu dlihopisov o 120mid. EUR do konca roka
2020, a taktiez ohlasila spustenie nového programu v hodnote 750 mid. EUR.

« K podpore ekonomik sa pridali aj jednotlivé viady prijatim réznych podpornych opatreni. Medzi najvyraznejsie patri schvalenie podporného
balika v USA v hodnote 2000 mid. USD, ktorého hodnota je viac ako dvojnéasobna oproti roku 2008.

« Vyrazne negativny mesiac zaznamenala ropa. Na jej cenu, okrem situacie ohfadom koronavirusu, vplyvala aj cenova vojna medzi Saudskou
Arabiou a Ruskom, ked namiesto dohody o obmedzeni tazby ropy obe krajiny zvysili svoju produkciu. Ropa tak medzimesaéne poklesla o viac
ako 50% a uzavrela mesiac tesne nad 20 USD za barel.

« Mierne zastabilizovanie trhov priniesol az zaver mesiaca po prijati spominaného podporného balika v USA. Neistota ohfadom dopadov $irenia
tohto virusu v8ak nadalej pretrvava a nateraz je tazké predpovedat, aké nasledky a negativny dopad bude mat tato pandémia na globalny rast.

« Bezpec¢ne vnimanym aktivam, akymi st viadne dlhopisy, sa darilo zmie$ane. Kym cena americkych vliadnych dlhopisov po vyraznom znizeni
sadzieb prudko vzrastla, nemecké Statne dlhopisy napriek rastu v ivode mesiaca medzimesacne poklesli. Z dévodu negativneho dopadu
aktualnej situacie na ziskovost firiem vyrazne narastli rizikové prirazky korporatnych dlhopisov. Vyrazny pokles zaznamenali aj lokalne meny
viacerych eurépskych krajin.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s cielom zlep$enia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 2,11%, v USD: 0,20% a v ostatnych menach: 2,22%), ktory nie je zabezpe&eny vo&i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na ¢istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenle

Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Narodnej banky zmluvy s do

utorok, 31. marec 2020
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vou spravcovskou spolocnostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu

. S
Vv jej sprave nie je zarukou budlceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situécie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat

kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolocnostou.
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VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

1124754 523,73 €

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,045739
Modifikovana duracia peniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 1,90
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,44%

Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochrénit’ svoje ispory na lok pred vacésimi vykyvmi a hodi im, t. j. o¢aka
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhopi: 16¢chodk fonde mézu tvorit’ len dlhopi: da
urcené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

2ju mierne nizsiu

a ly

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
iISHARES Core Euro Corporate Bond dlhopisové ETF IEOOB3F81R35 2,82%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dihopis XS2024543055 2,72%
iShares Euro Corp Bond IR Hedged dlhopisové ETF IEOOB6X2VY59 1,69%
CEZAS 5.6.2028 3,000% korporatny dihopis XS0940293763 1,45%
SPP INFRASTRUCTURE FIN 12.2.2025 2,625% korporatny dlhopis XS1185941850 1,41%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,39%
MFINANCE FRANCE SA 26.11.2021 2,000% dlhopis fin. institucie XS1143974159 1,34%
REPUBLIC OF PERU 30.1.2026 2,750% Statny dlhopis XS1315181708 1,16%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dihopis XS1420357318 1,13%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,12%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 0,95%
CESKE DRAHY 25.5.2023 1,875% korporatny dlhopis XS1415366720 0,93%
HUNGARY 28.4.2026 1,125% Statny dihopis XS2161992198 0,88%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis XS1236685613 0,87%
CCTSEU 15.10.2024 0,921% Statny dihopis IT0005252520 0,87%

5R st. dlhopisy

30.4.2020 1M zmena |Menové pary 30.4.2020 1M zmena

Nemecko -0,76% %0,11% |[EUR/USD 1,088 1.0,7%
USA 0,36% 0,02%|EURIGBP 0,869 .2, 0%
Slovensko -0,15% %0,09%|EUR/IIPY 115,87 2 5%
Taliansko 1,13% 0,22% |EUR/PLN 45534 1-0,4%
Polsko 0,97% W0,34% | EUR/ICZK 27,10 1.0,8%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Postupné zastabilizovanie $irenia pandémie v aprili vyvolalo vinu optimizmu na finanénych trhoch. K optimizmu prispeli aj masivne podporné
opatrenia centralnych bank a jednotlivych vlad, ako aj rychlost, akou sa tieto opatrenia prijimali. Rizikovym aktivam, najma akciam, sa preto v
aprili mimoriadne darilo.

« Prijatie tvrdych karanténnych opatreni sice zafungovalo v boji proti Sireniu koronavirusu, malo v§ak za nasledok aj znizenie ekonomickej
aktivity na historické minima. Dopady tychto opatreni vidiet uz aj na prichadzajucich datach. Nezamestnanost rastie, Ziadosti o podporu v
nezamestnanosti v USA dosiahli rekordné trovne a odhady rastu ekonomik st v hlbokom minuse.

« Ocakavané zhorsenie dat sa vSak premietlo do vyvoja trhov uz v marci, preto na ich prichod uz trhy v aprili vyraznejsie nereagovali. Naopak,
pre ich dal$i vyvoj je dolezité ako rychlo sa ekonomicka aktivita dostane blizsie k pévodnym Grovniam spred krizy a aké dopady bude mat tato
pandémia na dlhodoby ekonomicky rast.

« Pokracujuca cenova vojna na trhu s ropou, v ¢ase poklesu dopytu po tejto komodite, vyvrcholila k prepadu ceny ropy do zaporu. Z dévodu
silného prebytku tejto komodity, nedostatku skladovych kapacit a nakladov na skladovanie, tak predavajuci platili kupujtcim. Investori tak po
negativnych urokovych sadzbach boli svedkami dal$ej anomalie v podobe negativnej ceny ropy.

« Vynosy na bezpecnych dlhopisoch Nemecka a USA v aprili mierne poklesli. Naopak, rizikové prirazky na krajinach juznej Eurdpy, ktoré tato
pandémia najviac zasiahla, mierne vzrastli. Pozitivne na zhodnotenie dlhopisovej zlozky v8ak pdsobilo zniZenie rizikovych prirdZzok na
korporatnych dlhopisoch.

« Akciové indexy vymazali ku koncu aprila priblizne uz polovicu svojich strat. Globalny akciovy index medzimesaéne vzrastol o viac ako 11%.
Najviac sa darilo americkym akciam, ked americky akciovy index S&P 500 vzrastol o 12,8%. NizSie zhodnotenie na Grovni takmer 7% si pripisali
europsky akciovy index Stoxx 600 a japonsky akciovy index Nikkei 225. Akcie stredoeurdpskeho regionu a rozvijajucich sa krajin medzimesacne
vzrastli o priblizne 9%.

« Alternativnym investiciam sa v aprili tiez darilo. Zlato a aj akcie realitnych spolo¢nosti si medzimesacne pripisali rast na drovni priblizne 7%.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 2,11%, v USD: 0,14% a v ostatnych menach: 2,19%), ktory nie je zabezpeéeny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,30% priemernej rocnej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenie:

VUB Generali dé 4 spra 4 & as.
Mlynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovské spolonost, a.s. je pod dohfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s ddchodkovou spravcovskou spolo&nostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do ddchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie

¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.
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VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

1133734 627,62 €

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,046031
Modifikovana duracia peniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 1,89
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,50%

Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochrénit’ svoje ispory na lok pred vacésimi vykyvmi a hodi im, t. j. o¢aka
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhopi: 16¢chodk fonde mézu tvorit’ len dlhopi: da
urcené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

2ju mierne nizsiu

a ly

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
iISHARES Core Euro Corporate Bond dlhopisové ETF IEOOB3F81R35 2,81%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dihopis XS2024543055 2,71%
iShares Euro Corp Bond IR Hedged dlhopisové ETF IEOOB6X2VY59 1,69%
CEZAS 5.6.2028 3,000% korporatny dihopis XS0940293763 1,46%
SPP INFRASTRUCTURE FIN 12.2.2025 2,625% korporatny dlhopis XS1185941850 1,40%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,39%
MFINANCE FRANCE SA 26.11.2021 2,000% dlhopis fin. institucie XS1143974159 1,33%
REPUBLIC OF PERU 30.1.2026 2,750% Statny dlhopis XS1315181708 1,17%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dihopis SK4120009762 1,11%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dlhopis XS1420357318 1,11%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 0,94%
CESKE DRAHY 25.5.2023 1,875% korporatny dlhopis XS1415366720 0,91%
CCTSEU 15.10.2024 0,921% Statny dihopis IT0005252520 0,88%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis XS1236685613 0,85%
REPUBLIC OF CHILE 30.1.2040 1,250% Statny dihopis XS2108987517 0,84%

5R st. dlhopisy 29.5.2020 1M zmena

29.5.2020 1M zmena

Menové pary

Nemecko -0,64% 0,12%|EUR/USD 1,114 2,4%
USA 0,30% 1,06%|EUR/IGBP 0,901 3,7%
Slovensko -0,15% 0,00%|EURIPY 119,29 3.0%
Taliansko 0,88% W0,25% |EUR/PLN 4,450 u-1,9%
Pol'sko 0,67% "0,30%|EUR/CZK 26,92 1-0,6%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« V mdji pokracoval optimizmus na finanénych trhoch. Hoci ekonomiky elia jednému z najvyraznejSich prepadov v histérii, investori sa vplyvom
ustupu pandémie v hlavnych ekonomikach zacali pozerat za horizont aktualnych problémov a slabych makroekonomickych dat. Masivne stimuly
vlad a centralnych bank, nasobne vacsie ako v roku 2008, posunuli do Uzadia rizika v podobe druhej viny Sirenia virusu, ¢i potencialnych
finanénych problémov firiem a najviac zasiahnutych odvetvi.

« K vyraznejsiemu zhoreniu sentimentu neprispela ani opatovna eskalacia napatia medzi USA a Cinou v ivode mesiaca. Americky prezident
obvinil Cinu z nezvladnutia situacie ohfadom $irenia koronavirusu a pohrozil im prerugenim obchodnych vztahov a uvalenim dal$ich sankcii.
Trhy na to v8ak reagovali len mierne a v dal$ej ¢asti mesiaca uz prevladal opat optimizmus.

« Déata z trhu préce v USA za mesiac april boli sice rekordne zlé, ale aj tak mierne lep$ie ako finanény trh o€akaval. Miera nezamestnanosti
dosiahla hodnotu -14,7% a v ekonomike ubudlo viac ako 20 mil. pracovnych miest. Odhad rastu HDP v USA bol za prvy kvartal 2020 mierne
znizeny nadol, na uroveri -5%. Predstihové ukazovatele PMI sa drzia hilboko pod uroviiou 50, o poukazuje na kontrakciu v priemysle, ale aj v
sektore sluzieb, a ziskovost firiem méa za druhy kvartal poklesnut o viac ako 40%. Investori v8ak uz tieto data zaratali do cien aktiv a aktualny
vyvoj na trhu odzrkadluje postupné oZivovanie hospodarskej aktivity, ktoré by sa mala nésledne premietnut do nadpriemernych ekonomickych
dat v nasledujicom obdobi.

« Pro rizikovy sentiment sa odzrkadlil v poklese dopytu po bezpeénych dlhopisoch. Vynosy na nemeckych dlhopisoch preto rastli, o sa
negativne prejavilo na poklese ich ceny. Rizikové prirdzky na dlhopisoch Slovenska a krajin periférie sa naopak zuzovali. K vyraznejSiemu
poklesu doslo aj na rizikovych prirazkach korporatnych dlhopisov, ¢o malo pozitivny dopad na majovom zhodnoteni dlhopisovej zlozky.

« Cena ropy sa vo svetle znizovania jej tazby, dostala z negativnych &isiel opat' nad 35USD za barel a medzimesacne dosiahla zhodnotenie viac
ako 60%. Z alternativnych investicii sa darilo drahym kovom, ked zlato medzimesacéne vzrastlo o0 2,6% na svoje 7 roéné maxima. Realitné
investicie zostali na nezmenenej urovni.

« Euro voéi americkému dolaru posilnilo nad troveri 1,11, ¢o sa negativne odzrkadlilo na zhodnoteni dolarovych investicii. Naopak,
stredoeurépskym menam sa darilo a medzimesacne posilnili.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s cielom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 2,15%, v USD: 0,17% a v ostatnych menach: 2,18%), ktory nie je zabezpeéeny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,30% priemernej rocnej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenie:

VUB Generali dé 4 spra 4 & as.
Mlynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:

https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovské spolonost, a.s. je pod dohfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s ddchodkovou spravcovskou spolo&nostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do ddchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie

¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.
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VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

1145673935,14 €

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,046392
Modifikovana duracia peniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 1,99
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,55%
Podiel akciovych investicii: 0%

Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Fond je uréeny sporitelom, ktori chcu
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Maj
urcené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

P x&i P im t.i. o&aké

it' svoje tispory na déchodok pred vaésimi vykyvmi a
K v dlhopit J6chodk

2ji mierne nizsiu

fonde méZu tvorit’ len dlhopi: daf iea ly

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
iSHARES Core Euro Corporate Bond dlhopisové ETF |IEOOB3F81R35 2,82%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dihopis XS2024543055 2,68%
iShares Euro Corp Bond IR Hedged dlhopisové ETF IEOOB6X2VY59 1,68%
CEZAS 5.6.2028 3,000% korporatny dihopis XS0940293763 1,46%
SPP INFRASTRUCTURE FIN 12.2.2025 2,625% korporatny dlhopis XS1185941850 1,40%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,37%
MFINANCE FRANCE SA 26.11.2021 2,000% dlhopis fin. instittcie XS1143974159 1,34%
REPUBLIC OF PERU 30.1.2026 2,750% Statny dlhopis XS1315181708 1,17%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dihopis XS1420357318 1,14%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,11%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 0,95%
CESKE DRAHY 25.5.2023 1,875% korporatny dlhopis XS1415366720 0,90%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 0,88%
CCTSEU 15.10.2024 0,921% Statny dlhopis IT0005252520 0,88%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dihopis XS1236685613 0,84%

5R st. dlhopisy

30.6.2020 1M zmena |Menové pary 30.6.2020 1M zmena

Nemecko -0,70% 20,05%|EUR/USD 1,120 0,6%
USA 0,29% 10,02% |EURIGBP 0,912 1,3%
Slovensko -0,30% ™0,14%|EUR/JPY 120,66 1,1%
Taliansko 0,60% W0,29% |EUR/PLN 4,456 0,1%
Pol'sko 0,71% 0,04%|EUR/CZK 26,74 W-0,7%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Vyvoj na trhoch v juni bol opat pozitivny pre rizikové aktiva. Ani opatovny narast novych pripadov nakazenia koronavirusom po celom svete
vyraznejSie neotriasol trhmi.

« Krastu trhov prispelo najmé ohlésenie dalSich opatreni vlad a centralnych bank na timenie dopadov pandémie. Eurépska centralna banka v
uvode mesiaca ohlasila navysenie svojho niidzového pandemického programu nakupov dlhopisov o dalSich 600 mld. EUR, v ktorych ma
pokracovat najmenej do jina 2021 . Nemecka vlada taktiez schvalila 130 mld. EUR na podporu ekonomiky.

«V Amerike zasa FED oznamil pokra¢ovanie v nakupoch americkych vladnych dihopisov v hodnote 80 mid. USD mesac¢ne a odstartoval tiez
nakupy individualnych korporatnych dlhopisov. Zaroveri ponechal trokové sadzby na svojom minime v pasme 0-0,25%.

« Zverejnené data z trhu prace v Amerike pozitivne prekvapili. Miera nezamestnanosti napriek o¢akavanému narastu naopak poklesla na troven
13,3% a v ekonomike pribudlo viac ako 2,5mil. pracovnych miest. Taktiez indexy ekonomického prekvapenia vyrazne rastli v Eurépe aj v
Amerike, ¢o znamenad, Ze zverejnené data prekonavali ocakavania investorov.

« Bezpecné americké a nemecké dlhopisy v juni zostali na nezmenenych drovniach. Naopak, rizikové prirazky na dlhopisoch Talianska,

Spanielska, ale najmé Slovenska vyraznejsie poklesli, &o sa priaznivo odzrkadlilo na ich cene. V prostredi masivnych stimulov sa darilo taktiez
korporatnym dlhopisom, ¢o pozitivne vplyvalo na zhodnotenie celej dlhopisovej zlozky.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s cielom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 2,13%, v USD: 0,25% a v ostatnych menach: 2,17%), ktory nie je zabezpeéeny voéi menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenie:

VUB Generali dé 4 spra 4 &
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolonost, a.s. je pod dohfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s ddchodkovou spravcovskou spolognostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situécie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné otakavat kolisanie

¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.
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VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

116242979144 €

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,046734
Modifikovana duracia peniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 2,05
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,53%

Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochrénit’ svoje ispory na lok pred vacésimi vykyvmi a hodi im, t. j. o¢aka
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhopi: 16chodk
urcené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

2ju mierne nizsiu

fonde mézu tvorit’ len dlhopi: 5 a i iea ly

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
iISHARES Core Euro Corporate Bond dlhopisové ETF IEOOB3F81R35 2,80%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dihopis XS2024543055 2,60%
iShares Euro Corp Bond IR Hedged dlhopisové ETF IEOOB6X2VY59 1,67%
CEZAS 5.6.2028 3,000% korporatny dihopis XS0940293763 1,46%
SPP INFRASTRUCTURE FIN 12.2.2025 2,625% korporatny dlhopis XS1185941850 1,40%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,36%
MFINANCE FRANCE SA 26.11.2021 2,000% dlhopis fin. institucie XS1143974159 1,33%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dlhopis XS1420357318 1,16%
REPUBLIC OF PERU 30.1.2026 2,750% Statny dihopis XS1315181708 1,16%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,09%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 0,94%
CESKE DRAHY 25.5.2023 1,875% korporatny dlhopis XS1415366720 0,89%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 0,89%
CCTSEU 15.10.2024 0,921% Statny dlhopis IT0005252520 0,87%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dihopis XS1236685613 0,83%

5R st. dlhopisy

31.7.2020 1M zmena |Menové pary 31.7.2020 1M zmena

Nemecko -0,72% %0,02%|EUR/USD 1,185 5,8%
USA 0,20% ™0,08% | EUR/GBP 0,901 1.1,3%
Slovensko -0,42% W0,12%|EUR/IPY 124,31 3,0%
Taliansko 0,51% 0,09% |EUR/PLN 4,403 1-1,2%
Pol'sko 0,66% 0,05% | EUR/CZK 26,18 5.2,1%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Pozitivne ekonomické data v juli podporili trhy a zatienili obavy investorov z narastajiceho poétu novych pripadov nékazy. Sentimentové
indikatory v Eurépe a USA prekonali o¢akavania a dostali sa do pasma, ktoré poukazuje na expanziu v nasledujicom obdobi. Udaje z trhu
pasma poukazuju na pretrvavajiicu pozitivnu dynamiku, ked juni vzniklo v USA 4,8 mil. pracovnych miest a miera nezamestnanosti klesla na
11,1%, €o je 2,2% pokles oproti predoSlému mesiacu.

« Vysledky spolo¢nosti v Amerike v rdmci prebiehajlcej vysledkovej sezény taktiez prekonavaiju otakavania. Napriek tomu, by za druhy kvartal
2020 mala ziskovost spolo¢nosti poklesnut v priemere o 35%, ¢o je najviac od roku 2008. Technologické spolocnosti si ako jedny z mala
pripisali medziro¢ny rast ziskov a technologicky index Nasdaq tak v juli opat prekonal svoje historické maxima.

« Do popredia sa postupne dostava aj narastajlice napatie medzi USA a Cinou, ktoré aktualne vyUstilo do zatvorenia konzulatov v oboch
krajinach. Trhy v§ak na tuto eskalaciu napatia zatial vyraznejSie nereagovali.

« Od zasadnuti centralnych bank sa v juli ni¢ vyznamné neocakavalo a nepriniesli ani Ziadne prekvapenia. Po ohlasenych rekordnych balickoch
pomoci zaujali FED aj ECB vy¢kavaci postoj, pricom nadalej avizuju, Ze su pripravené zasiahnut v pripade negativneho vyvoja.

« Naopak, Eurépska komisia sa findlne dohodla na vytvoreni fondu obnovy vo vyske 750 mid. EUR, z ktorého 390 mld. je tvorenych grantmi a

zvy$nych 360mld. maju tvorit pdzicky jednotlivym eurépskym krajindm. V USA sa taktiez zacalo rokovat o dalSom 1 bin. bali¢ku na zmiernenie
dopadov pandémie a podporu ekonomiky.

« Schvalovanie tychto protipandemickych bali¢kov pozitivne posobilo na pokles vynosov na oboch stranach Atlantiku. Vynos americkych 10-
roénych Statnych dlhopisov poklesol o 0,13% na uroveri 0,53% a vynos nemeckého dlhopisu s rovnakou splatnostou poklesol o0 0,07% na
uroven -0,52%.

« Vyraznejsi pokles zaznamenali rizikové priradzky dlhopisov periférie, Slovenska a korporatnych dlhopisov, ¢o sa spolu s poklesom sadzieb
pozitivne premietlo do zhodnotenia dlhopisovej zlozky.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s cielom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 2,13%, v USD: 0,27% a v ostatnych menach: 2,14%), ktory nie je zabezpeéeny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,30% priemernej rocnej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenie:

VUB Generali dé 4 spra 4 & as.
Mlynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovské spolonost, a.s. je pod dohfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s ddchodkovou spravcovskou spolo&nostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do ddchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie

¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.
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VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

1169 930 581,17 €

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,046876
Modifikovana duracia peniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 2,10
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,51%

Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochrénit’ svoje ispory na lok pred vacésimi vykyvmi a hodi im, t. j. o¢aka
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhopi: 16chodk
urcené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

2ju mierne nizsiu

fonde mézu tvorit’ len dlhopi: S af i iea ly

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
iISHARES Core Euro Corporate Bond dlhopisové ETF IEOOB3F81R35 2,79%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dihopis XS2024543055 2,58%
iShares Euro Corp Bond IR Hedged dlhopisové ETF IEOOB6X2VY59 1,67%
CEZAS 5.6.2028 3,000% korporatny dihopis XS0940293763 1,45%
SPP INFRASTRUCTURE FIN 12.2.2025 2,625% korporatny dlhopis XS1185941850 1,40%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,35%
MFINANCE FRANCE SA 26.11.2021 2,000% dlhopis fin. institucie XS1143974159 1,32%
REPUBLIC OF PERU 30.1.2026 2,750% Statny dlhopis XS1315181708 1,16%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dihopis XS1420357318 1,16%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,09%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 0,94%
CESKE DRAHY 25.5.2023 1,875% korporatny dlhopis XS1415366720 0,89%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 0,88%
CCTSEU 15.10.2024 0,921% Statny dlhopis IT0005252520 0,87%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dihopis XS1236685613 0,83%

5R st. dlhopisy

31.8.2020 1M zmena |Menové pary 31.8.2020 1M zmena

Nemecko -0,63% 0709% | EUR/USD 1,194 0,8%
USA 0,27% 0,06% |EUR/GBP 0,896 1.0,5%
Slovensko -0,51% W0,09%|EURNPY 126,47 1,7%
Taliansko 0,51% 0,00%|EUR/PLN 4,397 1-0,1%
Polsko 0,73% 0707% | EUR/CZK 26,21 0,1%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Mesiac august prial zhodnoteniu rizikovych aktiv. Trhy bez vyraznejSich impulzov pokracovali vo svojom raste podporenom fiskalnymi a
monetarnymi stimulmi, zlepSujicimi sa datami, ¢i optimizmom ohladom vyvoja vakciny.

« Kym situacia ohladom $irenia pandémie v Amerike sa v priebehu augusta zastabilizovala a po¢et novych pripadov nékazy za¢al postupne
klesat, v Eurépe pocet novych pripadov opatovne vzrastol. Situaciu v§ak trhy vnimaju stale ako stabilnt a k upokojeniu prispievaju aj vyhlasenia
politikov, Ze k uzavretiu ekonomik, akého sme boli svedkami po¢as prvej viny pandémie, by uz nemalo prist.

« Udaije z trhu prace v USA maju nadalej zlep3ujicu sa tendenciu, hoci tempo tvorby novych pracovnych miest sa spomalilo. Nezamestnanost
poklesla 0 0,9% na Uroveri 10,2% a v ekonomike bolo vytvorenych 1,8 mil. pracovnych miest.

« Napriek opétovnej eskalacii napatia medzi USA a Cinou sa situacia v zavere mesiaca upokojila, ked obe strany obnovili rokovania a avizovali
volu implementovat schvalenu prvu ¢ast obchodnej dohody.

« Vynosy bezpec¢nych Statnych dlhopisov Nemecka a USA v suvislosti s prorizikovou naladou na trhoch mierne vzrastli, napriek tomu v8ak
zostavaju na nizkych drovniach.

« Naopak korporatnym dlhopisom sa v tomto prostredi darilo. K zniZeniu rizikovych priraZzok korporatnych dlhopisov navyse prispel aj pokles
objemu novovydanych dlhopisov z ddvodu dovolenkovej sezény, o sa pozitivne prejavilo na zhodnoteni dlhopisovej zlozky.

« Akciovym investiciam sa v auguste mimoriadne darilo, ked globalny akciovy index v auguste vzrastol o viac ako 5%. Najviac sa darilo akciam
americkych spolo¢nosti. Americky akciovy index S&P 500 si pripisal 7% zhodnotenie a dosiahol svoje nové historické maxima.

« Zlato pokracovalo v Uvode mesiaca v silnom raste, ktory v§ak nasledne vymazalo a skonéilo medzimesaéne v miernom minuse. Naopak
striebro nadviazalo na svoj predchadzajici rast a v auguste si pripisalo viac ako 15% zhodnotenie. Akciam realitnych spolo¢nosti sa taktiez
darilo, ked vzrastli o viac ako 2%. Dolar vo vyraznom oslabeni v auguste nepokracoval a medzimesacne len mierne oslabil voci euru na urover
1,19.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 2,11%, v USD: 0,27% a v ostatnych menach: 2,13%), ktory nie je zabezpeéeny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,30% priemernej rocnej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenie:

VUB Generali dé 4 spra 4 & as.
Mlynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovské spolonost, a.s. je pod dohfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s ddchodkovou spravcovskou spolo&nostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do ddchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie

¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.
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VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

1176 171 903,77 €

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,046928
Modifikovana duracia peniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 2,12
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,38%
Podiel akciovych investicii: 0%

Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochrénit’ svoje ispory na lok pred vacésimi vykyvmi a hodi im, t. j. o¢aka
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhopi: 16chodk
urcené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

2ju mierne nizsiu

fonde mézu tvorit’ len dlhopi: S af i iea ly

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
iISHARES Core Euro Corporate Bond dlhopisové ETF IEOOB3F81R35 2,78%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dihopis XS2024543055 2,57%
iShares Euro Corp Bond IR Hedged dlhopisové ETF IEOOB6X2VY59 1,66%
CEZAS 5.6.2028 3,000% korporatny dihopis XS0940293763 1,45%
SPP INFRASTRUCTURE FIN 12.2.2025 2,625% korporatny dlhopis XS1185941850 1,41%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,35%
MBANK SA 26.11.2021 2,000% dlhopis fin. institucie XS1143974159 1,32%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dlhopis XS1420357318 1,17%
REPUBLIC OF PERU 30.1.2026 2,750% Statny dihopis XS1315181708 1,15%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,09%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 0,94%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 0,89%
CESKE DRAHY 25.5.2023 1,875% korporatny dlhopis XS1415366720 0,89%
CCTSEU 15.10.2024 0,921% Statny dlhopis IT0005252520 0,87%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dihopis XS1236685613 0,83%

5R st. dlhopisy

30.9.2020 1M zmena |Menové pary 30.9.2020 1M zmena

Nemecko -0,71% 20,08% |EUR/USD 1,171 -1,9%
USA 0,28% 0,01%|EUR/GBP 0,912 1,8%
Slovensko -0,55% 20,04%|EURIIPY 123,76 W-21%
Taliansko 0,26% W0,25% EUR/PLN 4,546 3,4%
Polsko 0,59% ™0,15% | EUR/CZK 27,23 3,9%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Narastajici poget novych pripadov nakazenia v Eurépe, vyostrenie vztahov medzi USA a Cinou, neistota ohfadom dal$ich finanénych stimulov
v USA a napéta prezidentska kampari viedli k zvySenej volatilite na trhoch v septembri.

« Nérast poctu novych pripadov v Eurépe pokracoval aj v septembri. Kym pocet novych pripadov na milién obyvatelov v Eurépe sa dostal na
nové maxima, vyrazny rozdiel vidiet v Umrtnosti, ktora sa drzi oproti prvej vine $irenia na relativne nizkych drovniach. Neistotu ohfadom dalSieho
vyvoja pandémie taktieZ timia prichadzajlce pozitivne spravy o posune vo vyvoji vakcin.

« Udaije z trhu prace v USA maju nadalej zlep3ujicu sa tendenciu, hoci tempo tvorby novych pracovnych miest sa nadalej spomalilo.
Nezamestnanost poklesla o 1,4% na Uroveri 8,4% a v ekonomike bolo vytvorenych takmer 1,4 mil. pracovnych miest.

« Po takmer dvojmesacnej pauze, v septembri zasadali aj centralne banky ECB a FED. ECB na svojom zasadnuti ponechala stu¢asné uvolnené
nastavenie monetarnej politiky podia o¢akavani na nezmenenej trovni. Zarover revidovala smerom nahor svoje odhady rastu na rok 2020 a
inflacie v roku 2021.

« Zasadnutie americkej centralnej banky FED taktiez neprinieslo zmenu monetarnej politiky. Nulové Urokové sadzby by mali pretrvat, kym trh
prace v Amerike nedosiahne plni zamestnanost a miera inflacie sa nezastabilizuje nad trovriou 2%. Aktualizované makroekonomické projekcie
ukazuju, Ze do konca roku 2023 sa neocakava, ze uvedené podmienky budu spinené, a teda minimalne do tejto doby by mali zostat sadzby na
nezmenenej Grovni v pasme 0 - 0,25%.

« Napriek volaniam FED-u po dalSe;j fiskalnej podpore, septembrové rokovania medzi demokratmi a republikdnmi nevyustili do schvalenia
dalsich fiskalnych stimulov, ¢o negativne pdsobilo na trhy. Do popredia sa naopak dostava vyhrotena prezidentska kampari, v ktorej zatial vedie
kandidat demokratov J. Biden pred su¢asnym prezidentom D. Trumpom.

« V prostredi zvy$enej neistoty sa darilo bezpeénym nemeckym vlddnym dlhopisom, ktoré zaznamenali pokles vynosov, a teda rast ceny.
Naopak rizikové prirazky na korporatnych dlhopisoch mierne vzrastli, o sa negativne prejavilo na ich zhodnoteni.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s cielom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 2,04%, v USD: 0,26% a v ostatnych menach: 2,08%), ktory nie je zabezpeéeny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,30% priemernej rocnej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenie:

VUB Generali dé 4 spra 4 & as.
Mlynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:

https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA
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Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolonost, a.s. je pod dohfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s ddchodkovou spravcovskou spolognostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do ddchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situdcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie

¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dsledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.
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VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 1188 531 513,68 €

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,047097
Modifikovana duracia peniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 2,23
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,33%

Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochrénit’ svoje ispory na dok pred vacésimi vykyvmi a hodi im, t. j. o¢aka
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhopi: 16¢chodk fonde mézu tvorit’ len dlhopi: da
urcené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

2ju mierne nizsiu

a ly

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
iSHARES Core Euro Corporate Bond dlhopisové ETF |IEOOB3F81R35 2,77%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dihopis XS2024543055 2,55%
iShares Euro Corp Bond IR Hedged dlhopisové ETF IEOOB6X2VY59 1,65%
CEZAS 5.6.2028 3,000% korporatny dihopis XS0940293763 1,45%
SPP INFRASTRUCTURE FIN 12.2.2025 2,625% korporatny dlhopis XS1185941850 1,41%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,34%
MBANK SA 26.11.2021 2,000% dlhopis fin. institucie XS1143974159 1,31%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dlhopis XS1420357318 1,18%
REPUBLIC OF PERU 30.1.2026 2,750% Statny dihopis XS1315181708 1,15%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,08%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 0,94%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 0,89%
CESKE DRAHY 25.5.2023 1,875% korporatny dlhopis XS1415366720 0,88%
CCTSEU 15.10.2024 0,617% Statny dlhopis IT0005252520 0,86%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dihopis XS1236685613 0,82%

10R st. dlhopisy

30.10.2020 1M zmena |Menové pary 30.10.2020 1M zmena

Nemecko -0,63% ™0,11% |EUR/USD 1,170 1-0,1%
USA 0,87% 0,19%|EUR/GBP 0,902 W.11%
Slovensko -0,38% W0,18%|EURNPY 122,36 --1,1%
Taliansko 0,76% ™0,11% |EUR/PLN 4,622 1.7%
Pol'sko 1,19% 0,12%|EUR/CZK 27,25 0,1%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Kym tvod mesiaca sa niesol v znameni zotavovania po septembrovych poklesoch, pokracujici negativny trend Sirenia pandémie ku koncu
mesiaca opatovne stiahol trhy smerom nadol. Situacia sa vyraznejsie zhorSila najméa v Eurdpe, kde viaceré krajiny zacali zavadzat opatrenia
podobné tym z marca. Zatial ¢o nové opatrenia budu mat uréite vplyv na spomalenie ekonomického ozivenia, ich celkovy dopad na ekonomick
aktivitu zatial len tazko predpovedat kvéli ich neistému rozsahu a dizke.

« K negativnemu vyvoju ku koncu mesiaca prispeli aj neiispesné rokovania o schvaleni dodato¢nych fiskalnych stimulov, ktoré sa maju presunuat
do obdobia po volbach. Zmie§ané spravy prichadzali aj ohfadom posunu vo vyvoji vakcin, ked niektoré z klinickych $tadii museli byt z dévodu
moznych vedlajSich G€inkov pozastavené.

« Vysledkova sezéna v Amerike opat pozitivne prekvapila. Viac ako 80% spolo¢nosti, ktoré v oktdbri zverejnili svoje vysledky, prekonalo
ocakavania. Udaje z trhu prace poukazali na spomalenie tempa tvorby novych pracovnych miest, nezamestnanost vSak dalej poklesla na
uroven 7,9%.

« Zasadnutie ECB v oktébri neprinieslo zmeny nastavenia monetarnej politiky. Z dovodu narastajicich rizik vSak ECB avizovala, Ze na zéklade
novych ekonomickych prognéz a vyvoja pristlpi v decembri k Uprave nastavenia monetarnych nastrojov, ktoré aktualne vyuziva na boj s
pandémiou. FED v oktébri nezasadal.

« Oktdber prial zhodnoteniu eurdpskych Statnych dlhopisov, ktorych cena vzrastla. Vynos 10-roéného nemeckého dlhopisu sa tak opat dostal
pod Uroveri -0,6% a vynosy mnohych eurdpskych krajin atakovali svoje minima. Situacia na druhej strane Atlantiku v8ak bola odli$na, ked
vynosy bezpe¢nych americkych vladnych dihopisov vzrastli. Rizikové prirazky na korporatnych dlhopisoch zostali bez vyraznej$ej zmeny a
celkovo tak dlhopisova zloZka pozitivne prispela k vykonnosti fondu.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s cielom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,98%, v USD: 0,27% a v ostatnych menach: 2,08%), ktory nie je zabezpeéeny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,30% priemernej rocnej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenie:

VUB Generali dé 4 spra 4 & as.
Mlynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:

https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA
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Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolonost, a.s. je pod dohfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s ddchodkovou spravcovskou spolognostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do ddchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situdcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie

¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dsledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.


http://www.vubgenerali.sk/
http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/

VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost), a.s.

1200 134 759,65 €

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,047432
Modifikovana duracia peniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 2,31
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,41%
Podiel akciovych investi 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,71%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 42,89%

. . PR

Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochrénit’ svoje ispory na lok pred vacésimi vykyvmi a
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhopi: 16¢chodk fonde mézu tvorit’' len dlhopi: da

urcené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

2ju mierne nizsiu

f i a y

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
iSHARES Core Euro Corporate Bond dlhopisové ETF IEOOB3F81R35 2,77%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dihopis XS2024543055 2,53%
iShares Euro Corp Bond IR Hedged dlhopisové ETF IEOOB6X2VY59 1,65%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,44%
SPP INFRASTRUCTURE FIN 12.2.2025 2,625% korporatny dlhopis XS1185941850 1,40%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dihopis SK4120008954 1,33%
MBANK SA 26.11.2021 2,000% dlhopis fin. institacie XS1143974159 1,27%
REPUBLIC OF PERU 30.1.2026 2,750% Statny dihopis XS1315181708 1,14%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dihopis SK4120009762 1,07%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dihopis XS1420357318 0,99%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 0,94%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 0,89%
CESKE DRAHY 25.5.2023 1,875% korporatny dlhopis XS1415366720 0,88%
CCTSEU 15.10.2024 0,617% Statny dihopis 1T0005252520 0,86%
CHINA GOVT INTL BOND 25.11.2030 0,250% Statny dihopis XS2259626856 0,83%

10R st. dlhopisy 30.11.2020 1M zmena |Menové pary 30.11.2020 1M zmena
Nemecko -0,57% 0,06% |EUR/USD 1,198 2,4%
USA 0,84% 20,03%|EUR/GBP 0,898 1-0,4%
Slovensko -0,51% W0,13%|EURNPY 124,79 2,0%
Taliansko 0,63% "0,13% |EUR/PLN 4,471 . _-3,3%
Pol'sko 1,24% 0,05%|EUR/CZK 26,19 . -3,9%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Kraovymi udalostami v novembri boli podia ocakavani americké volby a prekvapivo aj vynikajuce vysledky uéinnosti prvych vyvijanych vakcin
proti koronavirusu. Volby vyhral s tesnym naskokom demokrat Joe Biden. Dve hlavné zakonodarné jednotky v USA, snemoviia reprezentantov
a senat, vSak zostavaju nadalej rozdelené, ked snemovriu ziskali demokrati a senat republikani. Najvacsou vzpruhou pre akciové trhy vSak boli
vysledky $tadii prvych vakein, ktorych najvyssie G¢€innosti nad o¢akéavania presahovali 90%.

« November bol jednym z najsilnejSich mesiacov na akciovych trhoch za posledné roky. Index svetovych akcii MSCI World zaznamenal
zhodnotenie +9,8%. Darilo sa prakticky v8etkym regiénom, pri¢om najviac zo sprav ohfadom vakciny tazili prave tie, ktoré boli pred niekolkymi
mesiacmi koronakrizou zasiahnuté najvyraznejsie. Na trhoch tak nastala rotacia z americkych akcii do eurépskych a z technologického sektora a
menej cyklickych odvetvi do sektorov cyklickych, ako napr. aerolinky.

« Rovnako ako akciovym trhom sa darilo aj segmentu korporatnych dlhopisov, ktorych kreditné rizikové priraZzky v novembri vyraznejsie poklesli,
¢o sa prejavilo na raste ich cien.

« Vynosy do splatnosti na vacsine vladnych dlhopisov Eurozény so splatnostami do 10 rokov zostavaju nadalej negativne a ani v novembri
nezamierili vyraznejSie nahor. Naopak, napriklad pri slovenskych vladnych dlhopisoch sa ich vynos este viac prepadol, a to az k trovni -0,5%
p.a. pri dlhopise splatnom v roku 2031. Tento vynos bol tak koncom novembra uz iba o niekolko bazickych bodov vy$si oproti nemeckému
Statnemu dlhopisu vnimanému ako jeden z najbezpecnejsich dlhopisov na svete vobec.

« Uvedena situacia znadi, Ze tak skoro sa obdobie nizkych, resp. az negativnych, Urokovych sadzieb neskonci. To je na jednej strane sice
pozitivna sprava pre dlznikov, no na druhej strane negativna sprava pre sporitelov v dlhopisovych fondoch. Nizko rizikové dlhopisové investicie
tak budu zrejme este znacny ¢as niest iba velmi nizky, ¢asto az negativny vynos.

« Fond zaznamenal za posledny mesiac silné pozitivne zhodnotenie. Najviac prispeli k pozitivnej vykonnosti prave korporatne dlhopisy.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s cielom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 2,03%, v USD: 0,28% a v ostatnych menach: 2,10%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej rocnej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenie:

viB i d6 a spra a spolo¢
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

pondelok 30. november 2020
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Cinnost VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfolia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situdcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné o¢akavat kolisanie

¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.
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VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

K L A S I K dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost), a.s.

VUB i do 4 spra 4 spoloénost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 1206 207 835,87 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,047512
Modifikovana duracia peniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 2,38
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,77%
Podiel akciovych investi 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,17%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 43,13%
Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochrénit’ svoje ispory na déchodok pred vaésimi vykyvmi a hodi it j. o¢akdvaju mierne niZsiu
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhopi: 16¢chodk fonde mézu tvorit len dlhopisové a periazné i icie a obchody

urcené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
iSHARES Core Euro Corporate Bond dlhopisové ETF IEOOB3F81R35 2,77%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dihopis XS2024543055 2,52%
iShares Euro Corp Bond IR Hedged dlhopisové ETF IEOOB6X2VY59 1,82%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,44%
SPP INFRASTRUCTURE FIN 12.2.2025 2,625% korporatny dlhopis XS1185941850 1,40%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dihopis SK4120008954 1,33%
MBANK SA 26.11.2021 2,000% dlhopis fin. institacie XS1143974159 1,27%
REPUBLIC OF PERU 30.1.2026 2,750% Statny dihopis XS1315181708 1,16%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dihopis SK4120009762 1,07%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dihopis XS1420357318 0,99%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 0,93%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 0,89%
CESKE DRAHY 25.5.2023 1,875% korporatny dlhopis XS1415366720 0,87%
CHINA GOVT INTL BOND 25.11.2030 0,250% Statny dihopis XS2259626856 0,83%
ISHARES EURO CORP BND EX-FIN dlhopisové ETF IEO0B4L5Z2G21 0,81%

10R st. dlhopisy 31.12.2020 1M zmena |Menové pary 31.12.2020 1M zmena

Nemecko -0,57% 0,00%|EUR/USD 1,227 2,4%
USA 0,91% 0,07%|EUR/GBP 0,899 0,1%
Slovensko -0,52% 10,01%|EUR/IPY 126,49 1,4%
Taliansko 0,54% W0,08%|EUR/PLN 4,560 2,0%
Polsko 1,24% 0,00%|EUR/CZK 26,24 0,2%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Klacovou témou celého roka 2020, a rovnako aj posledného Stvrtroku, bola aj na finanénych trhoch pandémia koronavirusu. Kym vo svete
pokracoval negativny trend Sirenia pandémie, akciové trhy navzdory tomu pokracovali v raste v nadeji na vyrieSenie situacie vdaka vysoko
ucinnej vakcine. Hoci sa tak pandemicka situacia zhorSovala ako v Eurépe, tak i v USA, a viaceré krajiny zacali zavadzat opatrenia podobné tym
z marca, vyvoj na trhoch toto dianie nereflektoval. Zatial ¢o protipandemické opatrenia budi mat urcite vplyv na spomalenie ekonomického
ozivenia, ich celkovy dopad na ekonomicku aktivitu zatial len tazko predpovedat kvéli ich neistému rozsahu a dizke.

« Najvacésou vzpruhou pre akciové trhy boli jednoznacéne vysledky studii prvych vakein, ktorych najvyssie t€innosti nad o¢akavania presahovali
90%. K pozitivnym spravam mozno tiez zaradit vyhru Joe Bidena v americkych volbach a vysledkovi sezénu v USA, v ktorej vacsina firiem
vyrazne pozitivne prekonala oéakavania. Nadalej pokracuje aj masivna fiSkalna a monetarna podpora svetovych autorit pre domace ekonomiky
v podobe &i uz podpornych bali¢kov alebo pretrvavajuceho kvantitativneho uvoltfiovania.

« VysSie spomenuté faktory prispeli nielen k narastu akciovych trhov, ale aj k zhodnoteniu trhu korporatnych dlhopisov, resp. k poklesu ich
rizikovych prirdzok. Vynosy do splatnosti na vacsine vladnych dlhopisov Eurozény so splatnostami do 10 rokov zostavaju nadalej negativne a
ani v poslednom $tvrtroku roka 2020 nezamierili vyraznejSie nahor. Naopak, napriklad pri slovenskych vladnych dlhopisoch sa ich vynos este
viac prepadol, a to az k trovni -0,5% p.a. pri dlhopise splatnom v roku 2031.

« Uvedena situacia znaci, Ze tak skoro sa obdobie nizkych, resp. az negativnych, Urokovych sadzieb neskonci. To je na jednej strane sice
pozitivna sprava pre dlznikov, no na druhej strane negativna sprava pre sporitelov v dlhopisovych fondoch. Nizko rizikové dlhopisové investicie
tak budu zrejme este znacny cas niest iba velmi nizky, ¢asto az negativny vynos.

« Fond zaznamenal za posledny Stvrtrok pozitivne zhodnotenie a prekonal svoje historické maximum. Najviac prispeli k pozitivnej vykonnosti
prave korporatne dlhopisy, ako aj pokles urokovych sadzieb, resp. vynosov eurovych vladnych dihopisov.

V priebehu Stvrtroka sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,98%, v USD: 0,23% a v ostatnych menach: 2,56%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej rocnej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenie:

Stvrtok 31. december 2020
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Cinnost VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfolia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situdcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné o¢akavat kolisanie

¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.
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