VUB GENERALIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

indexovy negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkové spravcovska spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde: 899 047 669,18 €
Aktualna hod vej jednotky: 0,085976
Datum vytvorenia déchodkového fondu:

4.4.2012
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,56%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 159,01%

Fond je urceny sporitefom, ktori poZaduju vyssi vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Cielom investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno
najvernejsie kopi ' vyvoj ¢nej hod\ (d'alej len "RH"), ktort tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny
v mene euro. Vyk ) J fondu priblizne zodpovedd vykonnosti RH.

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 74,19%
INVESCO MSCI WORLD akciové ETF IEO0B60SX394 15,35%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD akciové ETF IEOOBJOKDQ92 8,51%
HSBC MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEO0B4X9L533 1,56%

Akciové indexy

28.2.2023 1M zmena |Menové pary 28.2.2023 1M zmena

Global - MSCI World 403 -0,1%|EUR/USD 1,062 -2,0%
EU - Euro Stoxx 600 461 1,9%|EUR/GBP 0,877 1-0,4%
USA - S&P 500 3970 1.-2,4%|EURIIPY 145,23 2,8%
JAP - Nikkei 225 27446 0,5%|EUR/PLN 4,713 0,1%
EM - MSCI Emerging 490 "_-6,5%|EUR/CZK 23,50 "-1,2%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Vo februari bol vyvoj na trhoch zmiesany. V Givode mesiaca trhy nadviazali na svoj rast a optimizmus z januara, avsak nasledne prevladli obavy z
potreby dalSieho sprisfiovania menovej politiky. Dévodom toho bolo najma spomalenie tempa poklesu inflécie, ¢i dokonca rast jadrovej inflécie, ktora
vyjadruje zmenu cien s vylu¢enim cien energii a potravin.

+ Centralnym bankam ohladom vyjadreni o potrebe dalSieho zvySovania sadzieb tak investori dali za pravdu. To potvrdzuje aj medzimesacny narast ich
ocakavani, kde by sadzby mali dosiahnut svoj vrchol. Aktudlne tak investori o¢akavaiju, Ze sadzby by mali vrcholit na 5,5% v USA a takmer 4% v
eurozone, ¢o je o zhruba 0,5% viac ako tomu bolo minuly mesiac. Zarovein moznost, Ze by FED mohol koncom roka pristtpit k ich znizeniu, uz aktualne
nie je na stole.

« Celkovo na trhoch panuje neistota a investori sa snazia odhadnut dalsi vyvoj sadzieb a to, ¢i budeme svedkami ,makkého pristatia alebo hlbSej
recesie. Trhy tak okamzite reaguju na nové prichadzajlce spravy, ¢o zvySuje volatilitu na trhoch oboma smermi.

- Udaje z trhu prace nadalej zostavajt velmi silné. Zverejnené data vo februari poukazali na prekvapuijtici pokles nezamestnanosti na arover 3,4% v
USA, pri¢om tvorba novych pracovnych miest vyrazne prekonala o¢akavania. Spotreba domacnosti tak nadalej zostava solidna, spomalenie vSak vidiet
na udajoch o raste HDP, zniZeni aktivity na realitnom trhu, poklese ziskovosti firiem, &i predstihovych indikatoroch PMI, ktoré sa drzia v kontrakénom
pasme.

« Akciové trhy skongili okolo nuly. Najviac sa darilo eurépskym akciam tahanych zhodnotenim akcii finanéného sektora. Naopak, nedarilo sa
zhodnoteniu akcii rozvijajucich sa trhov a regionu Pacifik. Pokles americkych akcii a dolarovych pozicii pre eurového investora kompenzovalo
zhodnotenie amerického doléra, ktory medzimesacne posilnil 0 2%.

V priebehu mesiaca boli do indexového fondu nakiipené akciové ETF zastre$ujice akcie z vyspelych krajin.

* Podiel akciovych investicii na &istej hodnote majetku fondu.
** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30% priemernej roénej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

VUB Generali dé Pl & ', a.s.
Miynskeé nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi bude fond
kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spolognost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ina zmluvna strana, ktora je poskytovatelom, alebo sa podiefa na zloZeni,

vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) neposkytuje vyslovnu ani p

W zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto idaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouzitim danych tdajov) a vSetky tieto strany sa vyslovne zriekaju vSetkych zaruk

originality, presnosti, iplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny tcel vzhfadom na niektory z tychto idajov. Bez obmedzenia vy$Sie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruZenych spolognosti alebo tretia strana poskytujica, alebo
sa podielajlica na zloZeni, vypocte alebo vytvarani idajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, Specialne, trestné, nasledné alebo iné $kody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto $kod. Distribucia

alebo Sirenie MSCI dat je bez vy suhlasu od i MSCI

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolognostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia dschodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou budtcich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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