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Prihovor predsedu predstavenstva

Vazeni akcionari, klienti, obchodni partneri,

mat moznosl prihovarat sa Vam v tychto riadkoch je
vZdy velmi prijemné. No ohliadnutie sa na rok 2017 je priam
mimoriadne. Z hladiska vacésiny hlavnych ukazovatelov bol
uplynuly rok najispednejdim rokom v historii spolocnosti.
Nielen, ze sme opatl’ potvrdili poziciu lidra v oblasti riadenia
aktiv, ale najmé v oblasti narastu poclu sporitelov sme
zaznamenali rekordny rast. Cestu si k nam nachadzali nielen
sporitelia  konkurenénych spolo¢nosti, ale najméd novo
vstupuijtici  sporitelia, ktori maju  zaujem zlepsit svoje
déchodky vyuZitim viac pilierového systému déchodkového
zabezpedenia, Zaujem sporitelov vnimame ako vysvedéenie
nasej prace a sluZieb, ktoré im poskytujeme. Priazefi klientov
je pre nas zavazujlca a posnazime sa o to, aby sme pre nich
ostali aj nadale] najvyhladavanejfou  déchodkovou
spoloénostou na trhu.

V uplynulom roku sme sa zamerali na vylepSovanie
nadich elektronickych sluZieb, ako aj uzivatelskych rozhrani.
Spustili sme novlil web stranku, kde sme sa zamerali najma
na prehladnost’ a dostupnost' tych informacif, kioré sporitelia
naozaj potrebuji. Oba portaly, pre sporitelov aj pre
sprostredkovatelov, presli vyraznymi zmenami a obohatenim existujlicej funkcionality. Klient dnes uz
dokéZe cez poditaé & smartfén vybavit ohladom svojho déchodkového Gctu prakiicky vSetko.
Sprostredkovatelia dostali k dispozicii nové nastroje, ktoré im ulahgia pracu a zvysia prehlad o ich
produkcii.

Pokial ide o vyvoj na finanénych trhoch, ten priniesol v minulom roku po dih$ej dobe opat’ rast
vynosov eurovych dlhopisov trhu a velmi silné rasty akciovych trhov vo svete. Zatial ¢o rast trhovych
trokovych sadzieb bol ovplyvneny najmé zmenami v odakdvaniach v nastaveniach menovych politik
centralnych bank v Eurozéne a USA, akciovy trh bol na druhej strane podporeny neustale sa
zlepSujlicim ekonomickym prostredim a rastom ziskov firiem. Tieto faktory dokazali v konecnom
dosledku prevazit nad neistotami suvisiacimi s vyvojom na eurépskej politickej scéne, ako aj nad
zhor§enou geopolitickou situaciou v stvislosti s hrozbami zo strany Severnej Kdérey. Portfélia fondov
predli pocas roka miernymi zmenami. Nagim cielom bolo pripravit' sa na oGakavany narast trokovych
sadzieb a eliminovat ich mo#ny negativny dopad na vykonnost nasich fondov spolu s udrzanim
vysokej diverzifikacie aktiv. V zmieSanom a akciovom fonde sme taktiez v suvislosti s pozitivnymi
vyhliadkami na akciovy trh zvySovali podiel akciove] zloZzky a menili regionalnu alokéciu.

Po nestabilnych rokoch v oblasti legislativy a reguldcie zaZivame pokojné obdobie, bez
vyraznejéich zasahov a zmien. Legislativha stabilita systému velmi svedé&i a otvara vacsie moznosti
na rozvoj smerom zvnutra. Najdiskutovanej$ou témou uplynulého roku bola zrejme zmena nastavenia
anuitnej Gasti v oblasti moZnosti vyplacania starobného déchodku, ked sa sporitelom ufahcilo vyberat
uspory aj jednorazovo.

Na zaver by som rad vyuZil tento priestor, aby som v mene predstavenstva VUB Generali
d.s.s., a.s. podakoval v8etkym, kiorf sa podielali na tspechu nasej spolocnosti. Akcionarom dakujeme
za silni podporu a vylvorenie podmienok na efektivny vykon d&innosti celej spolocnosti.
Sprostredkovatelom, spolupracovnikem a zamestnancom za pracovitost' a profesionalny pristup, co
bolo zakladnym faktorom na dosiahnutie vynikajlicich hospodarskych vysledkov. No predovSetkym,
nagim sporitelom za prejavenie dévery. TU vnimame zavazujlco a aj nadalej budeme robit’ vSetko pre
to, aby sme déchodkové tspory zhodnotili o najlepsie a aby sa kvalita nami poskytovanych sluzieb
neuslale zvysovala,

Zelam véetko dobré a uspesny rok 2018.
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Auditor spoloénosti:

Predmet éinnosti:

Vyska zakladneho imania:

Predstavenstvo:

Dozorna rada:

Akcionari:

VSeobecné udaje o spolocnosti

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Mlynské nivy 1, 820 04 Bralislava

35 903 058

Zapisana v Obchodnom registri vedenom Okresnym stidom
Bratislava |, oddiel Sa, vlozka 3435/B

9.10.2004

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
pobocka zahraniénej banky

Sancova 1/A, 813 33 Bratislava

47 251 336

Ernst&Young Slovakia, spol. s r.o.

Vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie
starobného ddchodkoveho sporenia

10 090 976 EUR

Viadimir Mlynek, predseda predstavenstva
Gabriel Molnar, podpredseda predstavenstva
Jan Holly, élen predstavenstva

Viadimir Smidt, élen predstavenstva

Alexander Resch, predseda
Pavol Karasz, élen

Roman Jurés, podpredseda
Juraj Jurcik, ¢len

* \/Seobecna (Gverova banka, a.s.
- padiel na zakladnom imani 50%
« Generali Poistovia, a.s.

- podiel na zakladnom imani 50%




Generali Poist'ovna a.s.

Patri do prvej trojky najsilnej§ich poistovni na slovenskom trhu. Je stcastou jednej z najvacsich
poistovacich skupin - Generali CEE Holding, ktora riadi obchodntl ¢innost v desiatich krajinach
strednej a vychodne] Eurdpy. Klienti poistovne tak moézu vyuzivat vyhody vyplyvajice zo silného
medzinarodného zazemia, ako aj tradicie poistovne v oblasti Zivolného aj nezivolného poistenia.
Klientom je k dispozicii viac aka 100 pobodéiek po celom Slovensku, Poistovia Generali sa pravidelne
umiestiuje na poprednych miestach hodnoteni prestiZzne] sttaze finanénych produktov Zlata Minca.

VUB a.s.

Je na Slovensku druh& najvaésia banka. Svoje sluzby poskytuje prostrednictvom Sirokej siete
obchodnych miest, ktora zahfia 182 retailovych pobociek, 8 Magnifica centier a 32 firemnych
poboéiek uréenych na obsluhu malych a strednych podnikov. VUB banka okrem toho prevadzkuje 11
hypotekarnych centier, Specializovanych na kompletny servis spojeny s financovanim byvania. Pocas
svojej historie ziskala VUB banka mnozsivo prestiznych oceneni od svetovych ekonomickych
casopisov, ako napriklad Global Finance, The Banker, & Euromoney. UZ niekolko rokov je
najocehovanejsou bankou na Slovensku v sttaZi finanénych produktov Zlata minca. V roku 2017
ziskala prestizne ocenenie Banka roka, ktoré jej udelil ekonomicky tyzdennik Trend. VUB banka je
sucastou medzinarodnej bankovej skupiny Intesa Sanpaolo.

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost), a.s.

Spolo&nost bola zaloZzena 2.6.2004 dvomi silnymi akcionarmi: bankou VUB a.s. a poist'oviiou Generali
Poistoviia a.s..

Podla vysky spravovanych aktiv zastava na slovenskom trhu ddchodkového sparenia tretie miesto a
jej trhovy podiel stabilne rastie. V roku 2017 spoloénost’ zaznamenala najvyssi rast trhoveho podielu
spomedzi vSetkych déchodkovych spravcovskych spoloénosti.

Ku koncu roku 2017 VUB Generali d.s.s., a.s. spravovala finanéné prostriedky viac ako 262 000
sporitelom.

Vyvoj trhového podielu VUB Generali

18,28%

17,30%
16,62%

17,2%

16,7%
14,5%  14,5%
] 14,31%
13,52% 13,63%  13,82%
r T T i T 1 — " :
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 9017

~O—aktiva pod spravou == pocet klientav




VUB Generali d.s.s., a.s. vytvorila a spravuje 8tyri ddchodkové fondy, z ktorych kazdy pondka iny typ
investi¢nej stratégie. Sporitel tak ma moznost ich vyberom alebo ich kombinaciou vytvorit' strategiu,
ktora bude najviac zodpovedat jeho oscbnym preferenciam.

Struény prehl'ad fondov:
KLASIK, dihopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond vhodny najméa pre opatrnych a konzervativnych sporitelov, ktori chell ochranit' svoje dspory na
dbtchodok pred vaésimi vykyvmi a znehodnolenim (DSS je zo zakona povinna garantovat’ hodnotu
majetku na 10 roénom sledovanom obdobf a v pripade poklesu doplnit’ majetok z vlastnych zdrojov,
¢im vykompenzuje stratu sporitelom). Investicie sporitela tak st v tomto fonde investované spolahlivo
a bezpeéne, omu vsak zodpoveda vynos.

Majetok v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde moézu tvorit len dlhopisové a penazneé
investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového a Urokového rizika.

MIX, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.
Fond je uréeny sporitelom, ktori uprednostiuju vyssie zhodnotenie pri strednej trovni rizika.

Je riadeny aktivne, obsahuje nizsi podiel akcii ako fond Profit, pricom jeho zameranie je rozSirené o
alternativne investicie, ako su napriklad realitné investicie, ¢i investicie do komodit. Investiciu do
fondu Mix je Ziaduce kombinovat' s investovanim do dlhopisového negarantovaného fondu Klasik, aby
sa tak dosiahla potrebna diverzifikacia celkovych dochodkovych lUspor,

Majetok vo fonde je investovany v stilade so zakonam najma do akciovych, dlhopisovych, penaznych,
realitnych a vybranych komoditnych Investicii a pouZity na obchody na obmedzenie menového,
trokového alebo iného rizika stvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov podla
zakona.

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s

Fond Profit je svojim zameranim akciovy fond, s potencidlom na vyssie zhodnotenie, nez ponukaju
konzervativne stratégie. Je uréeny sporitefom, kiorl chapu rizika spojené s investovanim do akgii a st
pripraveni aj na pripadné straty. Fond je riadeny aktivne.

Majetok vo fonde bude investovany v sulade so zakonom najma do akclovych, dlhopisovych,
pefaznych a wybranych komaoditnych investicii podlfa statitu fondu a pouZity na obchody na
obmedzenie menového, Urokového alebo iného rizika stvisiaceho s majetkom vo fonde formou
finanénych derivéatov podla zakona.

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Pasivne riadeny akciovy fond uréeny pre sparitelov, ktori chapu rizika spojené s investovanim do akgii
a su pripraveni aj na pripadné straty. Zakladnou ulohou indexového negarantovaného fondu je ¢o
mozno najvernejsie kopirovat' wyvoj referenc¢nej hodnoty, ktori tvori akciovy index MSCI World Index.
Fond je riadeny pasivne tak, aby bol permanentne zainvestovany v akciach a v plnej miere
odzrkadfoval pohyby vybraného akciového indexu. Fond sa odportiéa kombinoval’ s garantovanym
fondom Klasik, podla individualnych preferencii sporitela.

Majelok vo fonde je investovany najméa do takych akciovych investicii, ktorych vyvoj hodnét priblizne
kopiruje vyvoj referenénej hodnoty, resp. je od nej odvodeny.




Déchodkova spraveovska spoloénost VUB Generali, d.s.s., a. s. aj v minulom roku zhodnotila Gispory
sporitelov v dlhopisovom garantovanom fonde vyrazne lepsie ako priemer konkurencie.
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Upozornenie podla zékona: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je
spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos déchodkového fondu nie je zarukou jeho
budiceho vynosu. Cinnost' dachodkowych spraveovskych spolognosti je pod dohladom Narodnej

bhanky Slovenska.



VUB GENERALL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST,

UCTOVNA ZAVIERKA

ZA 12 MESIACOV KONCIACICH 31. DECEMBRA 2017

Zostavena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéneho vykazovania prijatymi
Eurépskou Uniou
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti VUB Generali déchodkova spravcovska
spoloénost, a.s. a vyboru pre audit:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit uétovnej zavierky spolocnosti VUB Generali dochodkova spravcovska
spoloénost, a.s. (,Spolocnost"), ktora obsahuje vykaz o finan&nej situacii k 31. decembru 2017, vykaz
komplexného vysledku, vykaz zmien vlastného imania, vykaz pefiaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych tctovnych zasad a uctovnych
metod.

Podla nasho nazoru, prilozena G&tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolognosti k 31. decembru 2017, vysledku jej hospodarenia a peniaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu podla Medzinarodnych Standardov finanéneho vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou uniou (,IFRS EUY).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs") a Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poziadavkach tykajucich sa tatutarneho auditu subjektov verejneho zaujmu (,Nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EV) &. 537/2014"). Nasa zodpovednost' podfa tychto Standardov je
uvedena v odseku Zodpovednost' auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolocnosti sme nezavisli
podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002
7. 7. o U&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o $tatutarnom audite”) tykajticich sa
etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uétovnej zavierky a splnili sme aj
ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedcent, Ze auditorské dokazy,
ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

Klucové zéaleZitosti auditu

Klacove zalezitosti auditu si zalezitosti, ktoré st podla nasho odborného posudenia v nasom audite
uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zaleZitostami sme sa zaoberali v stvislosti
s auditom G&tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nézoru na fiu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor. Pre kazdu zaleZitost uvedenu nizsie uvadzame opis, ako sme danu zalezitost' v
ramci nasho auditu riesili.

Svoje povinnosti uvedené v odseku Zodpovednost' auditora za audit Uctovnej zavierky nasej spravy
sme si spinili, a to aj ¢o sa tyka spominanych zalezitosti. Nas audit preto zahiial postupy navrhnuté
tak, aby sme na zaklade nich mohli posudit rizikd vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke.
Vysledky nasich auditorskych postupov vratane postupov vykonanych pri rieSeni zalezitosti
uvedenych nizsie tvoria zaklad nasho auditorského nazoru na prilozenu ictovnu zavierku.
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Building a better
working world

Ocenenie finanénych nastrojov realnou hodnotou

Ocenenie realnou hodnotou a suvisiace upravy
ocenenia moézu byt subjektivne. Toto v este
vacsej miere plati pre situacie, ked sa trh
spolieha na ocenenia zaloZzené na medeloch
alebo v situaciach s nizkou likviditou alebo slabou
moznostou ziskat' ceny z trhu.

Suma finanénych nastrojov vedenych v realnej
hodnote k 31. decembru 2017 je 16469 tisic
EUR avsetky z nich su klasifikované na udrovni
1 hierarchie realnych hodnét. To znamena, ze
boli ocenené na zaklade cien, ktoré boli zistene
z trhu alebo prostrednictvom modelov s trhovo

Dalgie informacie st uvadzané v poznamke 2
Financ¢né aktiva k dispozicii na predaj.

Vyhodnotili  sme nastavenie  a otestovali
efektivnost' internych kontrol v ramci ocefiovania,
integrity idajov a nezavislého overovania cien.

Aby sme mohli vyhodnotit' likviditu cien nastrojov
na Grovni 1, otestovali sme ich vzorku, aby sme
sa uistili o] dostupnosti spolahlivych,
pozorovatelnych cien od dostatoéneho poctu
prispievatelov. Tiez sme vykonali nezavislé
precenenie finanénych nastrojov a nage vysledky

zistitelnymi vstupmi, na zéklade ¢oho bolo riziko sme porovnali s ocenenim Spolo¢nosti.
nespravneho ocenenia vyhodnotené ako malé.

Nakoniec sme sa tiez zamerali na to, ¢&i
zverejnenia Spolo¢nosti v ramci tétovnej zavierky
vo vztahu Kk oceneniu investicii sU v sulade

s Uétovnymi poziadavkami IFRS EU.

Z dovodu  délezitosti  finanénych  nastrojov
ocenenych realnou hodnotou (predstavujicich 90
% celkovych aktiv Spolo¢nosti) a suvisiacej
neistoty odhadu ide o kfti¢ovu zalezitost auditu.

Zodpovednost Statutdrneho orgéanu a 0séb poverenych spravovanim za tuctovnd zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto (¢tovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podla IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie
ustovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uc¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej ¢€innosti, za opisanie skutoCnosti tykajlcich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrziteho
pokrac¢ovania v éinnosti v Uctovnictve, ibaze by mal v imysle Spolocnost' zlikvidovat alebo ukoncit' jej
¢innost', alebo by nemal int realistickti moznost neZ tak urobit.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, i uZz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla ISAs a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskuto€nené na zaklade tejto uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla ISAs a Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &.
537/2014, pocas celého auditu uplatiujeme odborny usudok azachovavame  profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:
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e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, Ci uZ
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢nujeme auditorskeé postupy reagujice
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré s dostatoéné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZe podvod méze zahfiiat tajni dohodu,
falsovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Uétovnych zasad a u€tovnych metod a primeranost’ uétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskuto¢nene Statutarnym organom.

e Robime zaver otom, & Statutdrny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzittho pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, ¢&i existuje vyznamna neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktore by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v €innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nagej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v (c¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostato¢né, modifikovat nasé nazor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti vsak
mézZu sposobit, Ze Spoloc¢nost prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

» Hodnotime celkovt prezentaciu, $trukturu a obsah tctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i uctovna zavierka zachytava uskutotnené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislusné
poziadavky tykajice sa nezavislosti akomunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch ainych
skuto¢nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost,
ako aj o pripadnych stvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutocnosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim urime tie, kioré mali najvacsi
vyznam pri audite GGtovnej zavierky bezného obdobia, a preto su klucovymi zalezitostami auditu.
Tieto zalezitosti opiseme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevylutuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréita zaleZitost' by sa
v nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno odévodnene o¢akavat, Zze nepriaznivé doésledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al$im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Spréava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyro¢nej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona ¢. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve"). Nas vyssie uvedeny nazor na Uétovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo

vyro€nej sprave.

V stvislosti s auditom G&tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrotnej sprave a posudenie, ¢i tieto informacie nie st vo vyznamnom nestlade
s auditovanou Uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktore sme ziskali po¢as auditu uétovne;
zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.
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Posudili sme, ¢i vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o uétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poc¢as auditu Uctovnej zavierky, podfa nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyro€nej sprave zostavenej za rok 2017 su v sulade s U€tovnou zavierkou za
dany rok,

- vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o tctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Uétovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as
auditu Uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave,
ktorti sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuji zistenia,
ktoré by sme mali uviest'.

Dalsie poZiadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢&. 537/2014

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za $tatutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spolo¢nosti diia 17. augusta
2015 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spoloénosti diia 13. marca 2015. Celkove
nepreruéené obdobie nadej zakazky, vratane predchadzajucich obnoveni zakazky (prediZzeni obdobia,
na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za statutarnych auditorov,
predstavuje 14 rokov.

Konzistentnost' s dodatocnou spravou pre vybor pre audit

Na§ nazor auditora na uétovnu zavierku vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou
spravou vypracovanou pre vybor pre audit spolo¢nosti, ktorti sme vydali v ten isty defi ako je datum
vydania tejto spravy.
Neauditorske sluzby

Neboli poskytovane zakazané neauditorskeé sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eur6pskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluzieb statutdrneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyro¢nej sprave a Uétovnej zavierke sme
Spolo¢nosti a podnikom, v ktorych ma Spolo¢nost rozhodujtci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

19. marca 2018
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0.
Licencia SKAU ¢&. 257

<)
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‘

/[\ oA “22’—-/
gr. Jan Dzuppa, statutarny auditor
Licencia SKAU ¢&. 1032



SUVAHA k 31.12.2017 (v tis. EUR)

Pozn. 31.12. 2017 31.12.2016
Aktiva
Peniaze 1 3 7
Pohladavky voéi bankam 1 1 870 1285
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj 2 16 459 14 253
Finanéné aktiva ocernované realnou hodnotou 3 0 2216
Nehmotny majetok 4 216 258
Hmotny majetok 5 39 48
Darnové pohfadavky & 0 0
Ostatne aktiva 6 158 93
Celkom aktiva 18 745 18 160
Dariové zavazky 7 158 133
Casové rozligenie nakladov 8 280 108
Ostatné zavazky 9 498 441
Spolu zavazky 936 682
Vlastné imanie
Zakladné imanie 10 10 091 10 091
Rezervné fondy 11 2018 2018
Ocenovacie rozdiely 550 113
Zisk z minulych rokov 14 1255 1332
Zisk beZného uétovného obdobia 3 885 3924
Spolu vlastné imanie 17 809 17 478
Celkom zavizky a vlastné imanie 18 745 18 160

ST L7

RKDY, Iaﬁgm~ Mgr. Gabriel Molnar

predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva

Poznamky na stranach 17 az 40 st neoddelitefnou st¢astou Uétovnej zavierky.
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VYKAZ KOMPLEXNYCH ZISKOV A STRAT
za 12 mesiacov konciacich 31.decembra 2017 (v tis. EUR)

Pozn. 31.12. 2017 31.12.2016
Urokové vynosy 12 327 225
Vynosy z poplatkov a provizii 7911 7 363
Naklady na poplatky a provizie (1720) (1 009)
Cisty vysledok z poplatkov a provizii 13 6191 6 354
Cisty zisk z finantnych operéacii 14 212 122
Ostatné prevadzkové vynosy 0 1
Prevadzkové vynosy 212 123
Mzdy a odmeny zamestnancov 16 (1080) (931)
Ostatné prevadzkové naklady 16 (628) (678)
Amortizacia nehmotného majetku 4 (59) (51)
Odpisy hmotného majetku 5 (26) (28)
Prevadzkové naklady (1793) (1 688)
Zisk pred zdanenim 4937 5014
Splatna dari z prijmov (1083) (1049)
OdloZena dan z prijmov 41 (41)
Daii z prijmov 7 (1042) (1 090)
Cisty zisk 3895 3924
Precenenie financéhych aktiv k dispozicii na predaj 437 (44)
Komplexny zisk 4 332 3 880

Poznamky na stranach 17 az 40 su neoddelitelnou stéastou Uctovnej zavierky.




PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI k 31. decembru 2017 (v tis. EUR)

Popis

1. januar 2017

rozdelenie HV
dividendy

Komplexny zisk za
obdabie

31. december 2017

Zakladné Emisné Rezervny Ocenovacie

imanie azio fond rozdiely
10 091 - 2018 113
437
10 091 - 2018 550

Nerozdeleny Hospodarsky Celkom
zisk minulych  vysledok za
rokov obdobie

1332 3924 17478
(76) 76 :
(4 000) (4 000)

3895 4 332

1255 3895 17809

Popis

1. januar 2016

rozdelenie HV

dividendy

Komplexny zisk za
obdobie

31. december 2016

Celkom Emisné Rezervnhy Ocenovacie

azio fond rozdiely
10 091 - 2018 157
(44)
10 091 - 2018 113

Nerozdeleny Hospodarsky
zisk minulych  vysledok za

rokov obdobie
1318 3224 16808
14 (14) -

(3210) (3 210)

3924 3 880
1332 3924 17 478

Poznamky na stranach 17 az 40 su neoddelitelnou sticastou Uétovnej zavierky.




PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

za 12 mesiacov konciacich 31. decembrom 2017 (v tis. EUR)

Pefiazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Zisk pred zdanenim

Upraveny o:

Odpisy a amortizacia

Precenenie financnych aktiv

Strata z predaja budov, strojov a zariadeni

Urokové vynosy

Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovneho kapitalu
Ostatné aktiva- (narast)/ pokles

Ostatné zavazky- narast/ (pokles)

Periazné prostriedky vytvorené z prevadzkovej ¢innosti
Prijaté troky

Prijata/ (zaplatena) dafi z prijmu

Cisté pefiazné toky z prevadzkovej éinnosti

PeiiaZné toky z investiénej éinnosti
Investované terminovaneé vklady
Splatené terminované vklady

Nakup finanénych aktiv k dispozicii na predaj ocenav. real.
hodnotou
Predaj financénych aktiv oceniovanych reéalnou hodnotou

Finan&né aktiva k dispozicii na predaj, splatné
Predaj budov, strojov a zariadeni
Nakup budov, strojov a zariadeni

Cisté pefiazné toky z investiénej éinnosti

Periazné toky z finanénej ¢innosti

Vyplata dividend

Cisty prirastok/({ pokles) v pefiaznych prostriedkoch a pefiaznych

ekvivalentoch

Stav penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov

k 1. januaru

Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov

ku koncu obdobia

31.12.2017

4 937

85
0

0
(327)
4695
(65)
229

4 859
347

(1 133)
4072

(7 713)

8 255

(33)
508

(4 000)

581
1292

1873

Poznamky na stranach 17 az 40 su neoddelitelnou sicastou Uétovnej zavierky.

31.12.2016

5014

79
0

0
(225)
4 868
27
(251)
4 644
358
(525)
4477

5 506
(9 120)

2763

8
(183)
(1 026)

(3 210)

241
1051

1292



POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

za 12 mesiacov kongéiacich 31. decembrom 2017
Vseobecné informacie o ictovnej jednotke

UDAJE O SPOLOENOSTI A PREDMET GINNOSTI

VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,spoloénost™), ICO 35903058, so
sidlom Miynské nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zaloZzena dia 2. juna 2004. Urad pre finan&ny trh
v zmysle zakona ¢. 4312004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov
udelil povolenie na vznik a éinnost” déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti s obchodnym menom vUB
Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.. Do obchodného registra bola spolotnost

zaregistrovana dna 9. oktobra 2004,

Hlavnym predmetom ¢&innosti spolo¢nosti podfa vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava
déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkoveho sporenia na tzemi SR.

Déchodkové fondy

Urad pre finangny trh a Narodna banka Slovenska povolili spolo¢nosti vytvorit tieto déchodkové fondy:
KLASIK, dihopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

MIX, zmie§any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

PROFIT, akciovy negarantovany dochodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
INDEX, indexovy negarantovany dochodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je uréeny sporitelom, ktori chcl ochranit svoje Uspory na déchodok pred vacSimi vykyvmi a
znehodnotenim, t. j. otakavaju mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej drovni rizika. Majetok v
dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde mézu tvorit' len dlhopisové a pefiaZzné investicie a
obchody uréené na obmedzenie devizového rizika.

MIX, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je uréeny sparitelom, ktari uprednostiiujli vyssie zhodnotenie pri strednej trovni rizika. Majetok
vo fonde bude investovany v stlade so zakonom najma do akciovych, dlhopisovych, pefiaznych,
realitnych a vybranych komoditnych investicii a pouZity na obchody na obmedzenie menového,
urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov podfa
zakona.

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je uréeny sporitefom, ktor! uprednostiujii mozné vys$sie zhodnotenie pri vysokej lrovni rizika.
Majetok vo fonde bude investovany v sllade so zakonom najma do akciovych, dihopisovych,
pefiaznych a vybranych komoditnych investicii podla Statatu fondu a pouZity na obchody na
obmedzenie menového, Urokového alebo iného rizika slvisiaceho s majetkom vo fonde formou
finanénych derivatov podla zakona.

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je uréeny sporitefom, ktori uprednostiiuju vyssiu mieru zhodnotenia pri vySSej Urovni rizika.
Cielom investi¢nej stratégie dochodkového fondu je kopirovat vykonnost referencnej hodnoty
déchodkového fondu, ktora je tvorena indexom MSCI All Country World Index (Bloomberg ticker:

NDEEWPR Index), o je cenovy index, vyjadreny v mene euro. PoZiadavku dosahovania takejto
vykonnosti hodnoty déchodkovej jednotky zabezpeéi spoloénost’ investovanim majetku fondu najma
do takych akciovych investicii, ktorych vyvoj hodnét priblizne kopiruje vyvoj referencnej hodnoty, resp.

-




je od nej odvodeny. Majetok vo fonde bude investovany v stlade so zédkonom a so zameranim a
cielmi investiénej stratégie déchodkového fondu najmé do akciovych investicii a pouZité na obchody

na obmedzenie menového, urokového alebo iného rizika.

Dochodkové fondy KLASIK, MIX a PROFIT boli vytvorené 22. marca 2005 pripisanim prvého
prispevku na bezny uéet déchodkového fondu u depozitara. Déchodkovy fond INDEX bol vytvoreny 4.
aprila 2012 pripisanim prvého prispevku na bezny Ucet dochodkového fondu u depozitara.
Dachodkové fondy st auditované auditorskou spoloc¢nostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o..

Depozitar

Depozitarom spoloénosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahranicnej

banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.
Predstavenstvo spoloénosti

Clenovia predstavenstva spoloénosti k 31. decembru 2017:

Predseda: Viadimir Mlynek

Podpredseda: Gabriel Molnar

Clenovia: Jan Holly
Viadim(r Smidt

Dozorna rada spoloénosti

Clenovia dozornej rady spolo¢nosti k 31, decembru 2017:

Predseda: Alexander Resch
Podpredseda: Roman Juras
Clenovia: Pavol Karasz

Juraj Jurcik

Struktara skupiny

Spolo¢nost je spolotnym podnikom nasledovnych spolognosti:

Akcionar
Meno: Vseobecna lverova banka, a.s.
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava
Miesto uloZenia VSeobecna uverova  banka, a.s.

konsolid. Gét. zavierky:  Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

Hlavna materska spoloénost’
Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Turin, Taliansko

Turin, Taliansko

Akcionar
Meno: Generali Poistovia, a. s.
Sidlo: Lamadska cesta 3/A, 841 04 Bratislava
Miesto uloZenia Generali Poistovia, a.s.

konsolid. uél, zavierky: Lamadska cesta 3/A, 841 04 Bratislava

Hlavha materska spoloénost’
Generali CEE Holding B.V

Diemen, Holandsko

Diemen, Holandsko




PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Vyhlasenie o zhode

Individualna Gétovna zavierka spoloénosti bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi
finanéného vykazovania (IFRS) v zneni prijatom Komisiou ES v silade s Nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady ES avsulade s § 17 ods. 6 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v platnom
zneni.

Zaklad pre vypracovanie

Ugtovna zavierka bola vyhotovena na principe asového rozligenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v U¢tovnych vykazoch sa vykazuji v obdobi, s ktorym stivisia
a na zaklade predpokladu, Ze spolo¢nost bude pokracovat’ vo svojej ¢innosti,

Ustovna zavierka bola zostavena s pouZitim konvencie historickych cien s vynimkou finanénych aktiv
ocenenych realnou hodnotou cez vysledovku a finanénych aktiv k dispozicii na predaj, ktoré su
ocefiované v realnej hodnote.

PouZitd mena v Uétovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky st uvedené v tisicoch
EUR, pokial nie je uvedené inak.

Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.

V tejto tctovnej zavierke sa prezentuju finanéné vysledky spravcovskej spoloénosti. Vzhladom k tomu,
Ze spravcovska spoloénost' k 31. decembru 2017, 31. decembru 2016, ani pocas rokov konciacich sa
tymito datumami nemala podiel na dcérskych ani pridruzenych spalodnostiach, tato uctovna zavierka
obsahuje Udaje iba za spravcovsku spolo¢nost,

Spravcovska spolo¢nost nie je neobmedzene ruc¢iacim spoloénikom v inych Gétovnych jednotkach.

Délezité nictovné postdenia a odhady

Pri uplatfiovani uétovnych zasad vedenie Spolo¢nosti prijima postdenia a vypractiva odhady, aby
urgilo sumy vykazané v Uctovne] zavierke. Medzi najdoleZiteSie oblasti, v ktorych sa postdenia
a odhady pouzfvajl, patri odhad realnej hodnoty finanénych nastrojov. Ak redlnu hodnotu finan¢ného
majetku vykazaného v stivahe nemozno odvodit z aktivnych trhov, pouZivaji sa na tieto Gcely rézne
ocefiovacie techniky vratane pouzitia matematickych modelov. Vstupy do tychte modelov sa podfa
moZnosti ziskavaju na verejnych trhoch. Ak sa to vSak neda zrealizovat, vyZaduje sa pri stanoveni
realnych hodnét uplatnit’ uréity stupeni tsudku.

APLIKACIA UPRAVENYCH A NOVYCH STANDARDOV IAS/IFRS

Spolo&nost prijala véetky Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné
dtandardy (IASB) a Vybor pre interpretacie medzinarodného finanéného vykaznictva (IFRIC) pri IASB,
platné pre Uétovné obdobia od 1. januara 2017 v znen/ prijatom Eurépskou tiniou (EU) ktoré sa tykaju

jej éinnosti.

Standardy a interpretacie tykajlice sa &innosti spoloénosti, platné v beznom obdobi

Pre bezné (6tovné obdobie platia nasledujuce nové Standardy a dodatky existujtcich Standardov,
ktoré vydala IASB a prijala EU.

Pripadny vplyv aplikacie $tandardov alebo interpretacii na finanénu poziciu alebo hospodarenie
spoloc¢nosti je opisany dale].

Aplikacia nasledujucich tandardov, ktoré nadobudli Uéinnost' v roku 2017, nemala vplyv na ucétovne
zasady, finanénu poziciu ani na hospodarenie spolo¢nosti:




s IAS 12 Vykazovanie odloZzenych dariovych pohladavok z nerealizovanych strat — dodatky k
Standardu IAS 12
e |AS 7 Iniciativa pre zverejfiovanie informacii — dodatky k Standardu IAS 7

Standardy a interpretacie, ktoré edte nenadobudli Uginnost’

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania tiétovnej zavierky spolo¢nosti e$te nenadobudli
Gginnost, resp. ich EU edte neprijala, s uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaju vydané
standardy a interpretacie, pri ktorych spolo¢nost primerane predpokladd, Ze ich pouZitie v budicnosti
ovplyvni jej zverejnenia, finanénu situaciu alebo hospodarske vysledky. Spolo¢nost planuje tieto
Standardy prijat, ked nadobudnt Uéinnost.

IFRS 9 Finanéné nastroje

Rada pre medzinarodné Gétovné standardy (IASB) v jlll 2014 vydala finalnu verziu Standardu IFRS 9
Finanéné nastroje, ktoré nahradza standard IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocefovanie
a véetky predchadzajice verzie Standardu IFRS 9. Tento Standard zjednocuje vSetky tri aspekty
projektu Gétovania finanénych nastrojov: klasifikaciu a ocefiovanie, znehodnotenie a Uctovanie
zabezpedéenia (hedgingu). Standard IFRS 9 je Gcéinny pre roéné obdobia, ktoré sa zaginaju 1. janudra
2018 alebo neskér, pricom povoluje predéasnu aplikéciu. S vynimkou Uétovania zabezpecenia sa
pozaduje retrospektivne uplatiiovanie, ale poskytovanie porovnatelnych (dajov nie je povinné. Pri
Udtovani zabezpedenia sa poziadavky uplatiiuji vo vSeobecnosti prospektivne aZ na niekofko
obmedzenych vynimiek.

Spolocnost planuje tento novy Standard prijat’ v jeho poZadovany datum ucinnosti. Spolo¢nost' v roku
2017 vykonala hodnotenie vplyvu vSetkych troch aspektov $tandardu IFRS 9. Toto predbezne
hodnotenie vychadzalo z informacii, ktoré st v sUdasnosti dostupné, a moZe podliehat zmenam
vyplyvajucim z dalgich podrobnych analyz, resp. z dodatoénych primeranych a overitelnych informacii,
ktoré v buducnosti spolonost ziska. Spolotnost vo vSeobecnosti neoakava vyznamny vplyv na
svoju stivahu ani vlastné imanie okrem vplyvu z uplatiiovania poziadaviek Standardu IFRS 9 tykajucich
sa znehodnotenia.

Klasifikacia a ocefiovanie finanénych aktiv

Vsetky finanéné aktiva sa prvotne zalétuju v realnej hodnote, ktord sa v pripade, ak sa o prislusnom
nastroji neudtuje v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia (fair value through profit or loss,
v skratke ,FVTPL"), upravi o transakéné naklady.

Dihové finanéné nastroje sa nasledne ocefuju na zaklade ich zmluvnych penaznych tokov
a obchodného modelu, v ramci ktorého su drzané. Dlhové nastroje sa ocefiuju amortizovanou
hodnotou, ak maju zmluvné penazné toky, ktoré predstavuju vyluéne platbu istiny a Grokov z doteraz
nesplatenej istiny a st drzané vramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat aktiva na
zinkasovanie zmluvnych periaznych tokov. Dlhové néstroje sa oceriuju redlnou hodnotou cez ostatné
sthrnné zisky (fair value through other comprehensive income, v skratke ,FVOCI") s naslednou
reklasifikaciou do vysledku hospodarenia, ak maji zmluvné penazné toky, ktoré predstavuju vylucne
platbu istiny a Grokov z doteraz nesplatengj istiny a st drzané v rdmci obchodného modelu, ktorého
cielom je inkasovat' zmluvné penazné toky a zaroven aj predat financny majetok.

Vsetky ostatné dlhové finanéné nastroje sa nasledne Uétuju v realnej hodnote cez vysledok
hospodarenia. Existuje aj opcia na ocefiovanie redlnou hodnotou (fair value option, v skratke FVO),
ktora umoznuje, aby sa finanéné aktiva pri prvatnom oceneni oznadili ako FVTPL, ak sa tym eliminuje
uctovny nestlad, resp. sa jeho rozsah vyrazne znizi.

Kapitalové finanéné nastroje sa vo vSeobecnosti ocefiuju redlnou hodnotou cez vysledok
hospodarenia. Uétovné jednotky v8ak maiju opciu, kitord je nezvratna, vykazovat zmeny v realnej
hodnote nastrojov inych ako na obchodovanie v ostatnom suhrnnom zisku (bez naslednej
reklasifikacie do vysledku hospodarenia). Tato opcia sa uplatiiuje na zaklade individualnych
finanénych nastrojov.

Spolo¢nost neotakava, Ze uplatiiovanie poziadaviek Standardu IFRS 9 tykajlicich sa klasifikacie
a ocefiovania bude mat' vyznamny vplyv na jej suvahu alebo vlastné imanie. Ocakava sa, Ze bude
nadalej ocenovat reélnou hodnotou vSetok finanény majetok v sicasnosti drzany v realnej hodnote.




Kétované majetkové podiely v stcashosti drzané na predaj, ktorych zisky a straty sa vykazuju
v ostatnom stihrnnom zisku, sa namiesto toho ocenia realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia,
Go zvysi volatilitu vo vykazanom vysledku hospodarenia. AFS rezerva sa reklasifikuje do pociatoéného
stavu nerozdeleného zisku. Pri dlhovych cennych papieroch sa ofakava ich ocenenie realnou
hodnotou cez ostatny suhrnny zisk podla tandardu IFRS 9, pretoZe spolocnost ofakava nielen drzbu
majetku s cielom zinkasoval' zmluvné pefiazné toky, ale aj predaj vyznamného mnozstva na relativne
Gastej baze.

Majetkové podiely v nekétovanych spoloénostiach by mali byt v dribe v dohladnej budtcnosti.
Spoloénost otakava, ze uplatni opciu prezentovat zmeny realnej hodnoty v ostatnom suhrnnom zisku,
a prelo je presvedéend, Ze uplatiiovanie Standardu IFRS 9 by nemalo mat' vyznamny dosah. Ak by
spolo¢nost’ tito opciu neuplatnila, podiely by sa drzali v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia,
¢o by zvysilo volatilitu vykazaného vysledku hospodarenia.

P6Zicky a pohladavky z obchodného styku st v drzbe s cielom zinkasovat zmluvné pefnazné toky
a predpoklada sa, Ze budu viest k vzniku pefiaznych tokov predstavujicich vyluéne Uhrady istiny a
trokov. Spolo¢nost preto ofakava, Ze sa nadalej budi oceriovat v amortizovanej hodnote podla
Standardu IFRS 9.

Kiasifikacia a oceriovanie financnych zavézkov

Pri finanénych zavazkoch zaradenych do portfélia FVTPL pri pouZiti FVO sa musi zmena ich realnej
hodnoty zapri¢inena zmenou Uverového rizika prezentovat v ostatnom sthrnnom zisku. Ostatné
zmeny realnej hodnoty sa vykazuju vo vysledku hospodarenia, ak prezentacia zmeny realnej hodnoty
vzhladom na Uverové riziko predmetného zavézku v ostatnom sthrnnom zisku nevytvara ani
nezvacsuje Uctovny nestlad vo vysledku hospodarenia.

Vsetky ostatné poZiadavky Standardu IAS 39 na klasifikaciu a ocefiovanie finanénych zavézkov sa
preniesli do standardu IFRS 9, vratane pravidiel oddelenia vlioZenych derivatov a kritérii na pouzivanie
FVO.

Znehodnotenie

Poziadavky tykajlice sa znehodnotenia finanénych aktiv st zaloZzené na modeli otakavanych strat
z Gverov (expected credit loss model, v skratke ,ECL"), ktory nahradza model vzniknutych strat podla
Standardu IAS 39. Model ECL sa tyka dlhovych finanénych nastrojov ocefiovanych v amortizovanej
hodnote alebo vo FVOCI, va&siny tverovych prislubov, finanénych zaruk, zmluvnych aktiv podfa IFRS
15 a pohladavok z prenajmu podla IAS 17 Lizing.

Od uétovnych jednotiek sa vo véeobecnosti poZaduje, aby zauétovali bud 12-mesaéni hodnotu ECL,
alebo ECL za celé obdobie Zivotnosti v zavislosti od toho, éi od prvotného vykazania (resp. od
momentu uzatvorenia zavazku ¢i zaruky) vyrazne narastlo lverové riziko protistrany.

Odhadovanie ECL musi reflektovat vysledok vazeny pravdepodobnostou a vplyv ¢asovej hodnoty
pefazi. Okrem toho sa musi zakladat' na primeranych a preukazatelnych informéaciach, ktore su
dostupné bez zbytoénych nakladov &i neiimernej snahy.

Uétovanie zabezpedenia

Testovanie efektivnosti zabezpedenia musi byt prospektivne a moze byt kvalitativne v zavislosti od
komplexnosti zabezpeéenia.

Rizikovy komponent finanéného alebo nefinanéného nastroja mozno oznacit ako zabezpeCovanu
polozku, ak je samostatne identifikovatelny a spolahlivo meratelny.

Casovu hodnotu opcie, forwardovi zlozku forwardovej zmluvy a rizikovi prirazku cudzej meny mozno
vynat' zo zabezpecovacieho nastroja a zauctovat' ako naklad zabezpecenia.
Existuju aj dalsie moznosti oznadit’ skupiny poloZiek ako zabezpetované polozky.

Spoloc¢nost nelictuje o zabezpedceni,
Prechodné obdobie

Predéasna aplikacia sa povoluje len v pripade, ak sa prijme Uplna verzia &tandardu IFRS 9 ako celok
pre G¢tovné obhdobia zadinajlice sa po 24. juli 2014. Prechod na IFRS 9 sa li§i podla jednotlivych




poZiadaviek a je scasti retrospektivny a séasti prospektivny. Napriek poZiadavke uplatiiovat IFRS 9
vjeho celistvosti sa Udtovné jednotky mézu rozhodnit predCasne uplatiovat' len poZiadavky na
prezentdciu ziskov a strat zfinanénych zavazkov oznacenych ako FVTPL a ostatné poziadavky
v §tandarde neuplatiiovat.

IFRS 16 Lizingy

Standard IFRS 16 bol vydany v janudri 2016 a nahradza IAS 17 Lizingy, IFRIC 4 Urgovanie, i je
stiéastou zmluvy lizing, SIC-15 Operativny lizing a SIC-27 Posudzovanie podstaty transakcii
zahffiajucich pravnu formu lizingu. IFRS 16 stanovuje zasady vykazovania, ocefiovania, prezentacie
a zverejfiovania lizingov a od najomcov poZaduje, aby v&etky lizingy vykazovali v stivahe na zaklade
jednotného modelu Uétovania, podobne ako v pripade Uétovania o finanénom prenajme podla IAS 17.
Standard umozfiuje najomcom uplatnit pri vykazovani dve vynimky, a to v pripade prenajmu majetku
s nizkou hodnotou (napr. osobné poéitace) a kratkodobého prenajmu (t. j. prenajmy s dobou prenajmu
12 mesiacov alebo menej). V deh zadiatku prenajmu najomca vykaze zavazok z lizingovych splatok (t.
j. zavazok z lizingu) a majetok predstavujici pravo pouzivania podkladového majetku pocas doby
lizingu (t. j. majetok s pravom pouzivania). Od najomcov sa bude poZzadoval, aby samostatne
vykazovali urokové néaklady zo zavazku zlizingu aodpisy z majetku predstavujiceho pravo
pouZivania.

Od najomcov sa takisto bude poZadovat, aby upravili ocenenie zavazku z lizingu v pripade, Ze dojde
k urgitym udalostiam (napr. zmeni sa doba lizingu, resp. vyS8ka buducich lizingovych splatok
v dosledku zmeny vindexe alebo sadzbe pouZivanych na stanovenie tychto splatok). Najomca
spravidla vykaZe zmenu ocenenia zavazku z lizingu ako poloZku upravujicu majetok s pravom
pouzivania.

Ustovanie podla IFRS 16 na strane prenajimatela sa od sti¢asného Uétovania podla IAS 17 vyznamne
nemeni. Prenajimatelia bud( nadalej klasifikovat vetky prenajmy podla zasady klasifikacie ako v IAS
17 a rozlisovat' medzi dvoma typmi prenajmu, a to operativnym a finanénym.

V &tandarde IFRS 16 sa od najomcov a prenajimatelov takisto poZaduje, aby ich zverejnenia boli
rozsiahlejsie ako podla IAS 17.

Standard IFRS 16 je Géinny pre roéné uétovné obdobia zaéinajlce sa 1. januara 2019 alebo neskar.
Skorgie uplatnenie je povolené v pripade, Ze subjekt zaroveri uplatni $tandard IFRS 15. Najomca ma
moZnost si vybrat, & pri uplatneni $tandardu pouzije Uplny retrospektivny alebo modifikovany
retrospektivny pristup. Prechodné ustanovenia $tandardu povoluju urdité Gfavy.

Spolo¢nost analyzovala mozny vplyv FRS 16 na svoju Gétovni zavierku. Jedina vyznamna zmluva
o prenajme, ktora bude spadat pod rozsah Standardu IFRS 16 je zmluva o prendjme kancelarskych
priestorov v celkove] hodnote 191 tis. EUR (nediskontovana hodnota).

Nasleduijlici zoznam obsahuje vydané Standardy a interpretacie, pri ktorych spolo¢nost neo¢akava, ze
ak budi v budtcnosti aplikované, mali by vplyv na zverejiiovanie, finanéni poziciu alebo na jej
vykonnost'

e IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zakaznikmi

e [FRS 17 Poistné zmluvy

e Zmeny a doplnenia $tandardov IFRS 10 a IAS 28 Predaj alebo vklad majetku medzi investorom
a jeho pridruZenou spolognostou alebo spoloénym podnikom — (€inné pre ro¢né obdobia, ktoré
sa zadinaju 1. januara 2016 alebo neskor

o |IFRS 2 Klasifikdcia a ocefiovanie platobnych transakcii na zaklade podielov — dodatky k
Standardu IFRS 2

o |FRS 4 — Uplatiiovanie IFRS 9 Finanéné nastroje spolu s IFRS 4 Poistné zmluvy — dodatky k
Standardu IFRS 4

e Zmeny a doplnenia standardu IAS 40: Prevody investicii do nehnutelnosti

o IFRS 9 Moznosti predéasného splatenia s negativnou kompenzaciou dodatky k Standardu IFRS 9

« |AS 28 Dlhodobé investicie v pridruZenych spolocnostiach a joint ventures dodatky k Standardu
IAS 28

o Interpretacia IFRIC 22 Transakcie v cudzich menach a vopred platené protihodnota

¢ Interpretacia IFRIC 23 Neistoty v danovom posudeni
Roc¢né vylepsenia cyklu Standardov IFRS 2014 — 2016




Spoloénost sa rozhodla neprijat' tieto Standardy, revizie a interpretéacie pred datumom nadobudnutia
ich ucinnosti.

Este stidle vdak nebola objasnena regulacia Uclovania o zabezpedeni vzhladom na portfélio
finanéného majetku a zavazkov, kedZe principy takejto regulacie EU zatial neprijala. Podla odhadov
spoloénosti by prijatie G¢tovania o zabezpeceni vzhladom na portfolio finanéného majetku a zavazkov
podla IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie nemalo mat' vyrazny vplyv na Gctovnu
zavierku, ak by sa aplikovalo ku diiu jej zostavenia.

1. VYZNAMNE UCTOVNE ZASADY A METODY
Zhrnutie hlavnych Gétovnych zasad, ktoré spoloénost uplatiiovala v priebehu roka:
a) Finanéné ndstroje - datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v éasovom ramci uréenom vieobecnym predpisom alebo v ¢asovom rameci obvyklom na danom trhu,
sa vykazuje kdatumu finanéného vysporiadania. Derivaty sa wvykazuji k datumu dohodnutia
transakcie.

h) Prvoiné ocenenie finanénych ndsfrojov

Klasifikacia finanéného majetku a zavazkov pri prvotnom vykazani zavisi od Gcelu, za ktorym bol
finanény majetok alebo zavézok obstarany a od ich charakteru. Finanény majetok je pri prvotnom
zaudtovani oceneny realnou hodnotou, plus, v pripade finanéného majetku neurceného na
obchodovanie, vratane akychkolvek priamo suvisiacich nakladov obstarania.

¢) Odii¢tovanie finanéného majetku a finanénych zavézkov
(i) Finanény majetok

Finanény majetok (resp. ¢ast’ finanéného majetku alebo &ast’ skupiny podobného finanéného majetku)
sa oductuje, ked:

e vypréia prava ziskat periazné toky z prisludného majetku, alebo

» spoloénost previedla prava na periazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok vyplatit' celt vySku
ziskanych pefaZnych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through
arrangements”) alebo

s spolo¢nost’ previedla takmer véetky rizika a vynosy vyplyvajlice z prisludného majetku, alebo
spolodnost' nepreviedla véetky rizika a vynosy vyplyvajlce z prisludného majetku ani si ich
neponechala; previedla viak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak spoloénost previedla svoje prava na pefiazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedent pass-through
dohodu, prisom v&ak nepreviedla vietky rizika alebo UZitky vyplyvajlice z tohto majetku a ani si ich
neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku Gctuje
v prisludnom rozsahu pokradujlicej angazovanosti spolo¢nosti. Pokracujica angaZovanost, ktora ma
formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocefiuje nizSou z a) pdvodnej Uétovnej hodnoty majetku
alebo b) maximalnou vy$kou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Spolocnosti vyZadovat'

(ii) Finanéné zavézky

Finanény zavazok sa oductuje, ked je povinnost dana zavdzkom splnena, resp. zruSena alebo
vyprdala. V pripadoch, ked sugasny finanény zavézok nahradi iny zavazok od toho istého veritela za
vyrazne odlinych podmienck, resp. podmienky existujiceho finanéného zavézku sa vyrazne zmenia,
najprv sa oductuje pévodny zavazok a potom sa zauétuje novy zavazok a rozdiel v prislusnych
uctovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.

-



d) Nasledné oceriovanie finanénych ndstrojov
(i) Pohladavky voéi bankam

Pohladavky voéi bankam predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, a to
bezné a lerminované Ucty.

Pohladavky vodi bankam s po prvotnom zauctovani nasledne ocenené v amortizovanej hodnote.
V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka, ktora znizi vysku pohladavky na
hodnotu, ktorej splatenie vedenie spoloénosti reélne ocakava,

(i) Finanéné aktiva v realnej hodnote cez vysledovku

Cenné papiere zatriedené do portfolia finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez vysledovku
predstavuju finanéné aktiva drzané na tcely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere zatriedené do portfélia financné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez vysledovku
sa nasledne ocefiujl realnou hodnotou.

Pri cennych papieroch zatriedenych do portfélia finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez
vysledovku, ak ide o dihopisy, sa ich ocenenie odo diia vyrovnania nakupu do dfia vyrovnania
predaja, alebo do diia ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahované lrokové vynosy pouzitim
efektivne] Urokovej miery. Efektivna trokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje predpokladanu
vysku buducich penaznych tokov pocas predpokladanej ekonomickej Zivotnosti finanéného majetku na
agtovnt hodnotu tohto majetku. Vynosové troky st vykézané ako ,Urokové vynosy“ vo vykaze ziskov
a strat.

(ii) Finanéné aktiva k dispozicii ha predaj

Finanéné aktiva k dispozicii na predaj zahifiaji majetkové a dlhové cenné papiere. Majetkové cenne
papiere k dispozicii na predaj su tie, ktoré nie su klasifikované ako finanéné aktiva v realnej hodnote
zUdtované cez vysledovku. Dlhové cenné papiere na predaj si cenné papiere vo vlastnictve
spoloénosti, ktoré ma spoloénost v imysle ponechat si na neurciti dobu alebo ktoré by sa mohli
predat na zaklade poZziadavky v pripade problémov s likviditou alebo pri zmene podmienok na trhu.

Finanéné aktiva k dispozicii na predaj sa pri prvotnom zauctovani vykazuju v realnej hodnote
s naslednym precenenim na realnu hodnotu. Uroky sa vykazuji pomocou efektivnej trokovej miery
v poloZke ,Urokové vynosy“. Nerealizované zmeny v realnej hodnote cennych papierov k dispozicii na
predaj sa vykazuju ako ocefiovacie rozdiely vo vlastnom imani s vynimkou strat zo zniZenia hodnoty.

Ked sa aktivum preda alebo ked sa zisti, Ze sa zniZila jej hodnota, kumulativny zisk alebo strata, ktoré
sa v minulosti vykazali v ramci ocefovacich rozdielov vo vlastnom imani, sa vykadze vo vykaze ziskov
a strat za prislusné obdobie.

Pre finanéné aktiva k dispozicii na predaj spolo¢nost posudzuje ku kazdému datumu zostavenia
ustovnej zavierky &i existuju objektivne dékazy o tom, Ze aktivum je znehodnotené. Finanéné aktivum
je znehodnotené, ak je jeho tctovna hodnota vyssia ako ich odhadovana spatne ziskatelna hodnota.
Spétne ziskatelna hodnota je stiéasna hodnota ogakavanych budtcich penaznych tokov diskontovana
pévodnou efektivnou Urokovou sadzbou aktiva,

V pripade dlhovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, spolochost
individualne posudzuje & existuje objektivny dokaz o znehodnoteni. Hodnota znehodnotenia je
kumulativna strata vyéislena ako rozdiel medzi amortizovanou obstaravacou cenou a aktualnou
realnou hodnotou znizenou o akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykdzane
predtym vo vykaze ziskov a strat. Ak v nasledujicom obdobi vzrastie realna hodnota dlhového
cenného papiera a narast sa objektivne vztahuje na udalost po tom ako bola strata zo znehodnotenia
identifikovana vo vykaze ziskov a strat, znehodnotenie je rozpustené vo vykaze ziskov a strat.




V pripade investicii do majetkovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj,
medzi objektivny dékaz znehodnotenia tiez patri ,vyznamny" alebo ,dlhSie trvajuci” pokles realnej
hodnoty investicii pod ich obstaravaciu cenu. V pripade existencie dokazu znehodnotenia,
kumulativna strata ocerfiovana ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a aktualnou realnou hodnotou
znizenou o akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazané predtym vo
vykaze ziskov a strat, sa z polozky ,oceriovacie rozdiely® vo vlastnom imani a reklasifikuje sa
a zobrazi ako strata zo znehodnotenia v polozke ,Ostatné prevadzkové vynosy". Straty zo
znehodnotenia investicii do majetkovych U&asti nie sU rozpustené prostrednictvom vykazu ziskov a
strat. ZvySenie realnej hodnoty po znehodnoteni sa vykazuje priamo vo vykaze komplexnych ziskov
a strat. Straty zo znehodnaotenia a ich zmeny sl vykazované priamo oproti aktivam v stivahe.

(iv) Realna hodnota

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo uréit
trhovi cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referen¢na trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a / alebo
Bloomberg).

(v) Dihodobé a kratkodobé pohladavky

Dlhodobé a kratkodobé pohladavky z obchodného styku st vykéazané v stivahe ako ,Ostatné aktiva® a
po prvotnom za(ctovani sa nasledne oceruju amortizovanou hodnotou. V pripade spornych a
pochybnych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

(vi) DIhodobé a kratkodobé zavéazky

Dihodobé a kratkodobé zavazky z obchodného styku st vykazané v stivahe ako ,Ostatné zavazky” a
po prvotnom zalctovani sa nasledne ocefiuju amortizovanou hodnotou.

e) Nehmotny majefok

Nehmotny majetok je zauétovany v obstardvacich cendach, znizeny o opravky a opravné polozky.

Plan odpisovania

Spoloénost odpisuje nehmotny majetok metddou rovnomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovena individualna doba Zivotnosti na zaklade odhadovanej doby
pouzivania.

Uplathované doby Zivotnosti pre nehmotny majetok su nasledovné:

Popis Poéet rokov
Softvér 4-6

f) Hmotny majetok

Hmoltny majetok sa tctuje v obstaravacich cenach, znizeny o opravky a opravne polozky.
Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany a naklady suvisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynaloZené na dopravu, postovné, clo, proviziu, troky z investicného
averu, realizované kurzové zisky alalebo straty zauétované pred dobou aktivacie hmotného majetku
alebo pred jeho zaradenim do pouzivania a nenavratné dane.

Plan odpisovania

Spolo¢nost odpisuje hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania po dobu Zivotnosti
odpisovaného majetku, Doba Zivotnost! je stanovena podla cdhadovanej doby pouZivania.

-



Obdobia predpokladanej Zivotnosti majetku pre Gcely odpisovania:

Popis Pocet rokov
Pristroje a zariadenia 4
Dopravné prostriedky

Inventar 4

g) Dan z prijmov spolo¢nosti

Dafi z prijmov spolo¢nosti sa uétuje do nakladov spolognosti v obdobi vzniku dariovej povinnosti a v
prilozenom vykaze ziskov a strat spolo¢nosti je vypoéitana zo zakladu vyplyvajiceho z hospodarskeho
vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripoéitatelné a odpocitatelné poloZky z titulu trvalych a
dogasnych Uprav dariového zakladu, dariovych Ufav a umorenia straty. Dafiovy zavazok je uvedeny
po zniZeni o preddavky na dar z prijmov, ktoré spoloénost uhradila v priebehu roka.

Odlozena dan z prijmov sa vykazuje pomocou slvahovej metédy z doéasnych rozdielov medzi
dafiovou hodnotou aktiv alebo zavdzkov aich cistou Uétovnou hodnotou. Pri vypocte odlozenej
dariovej pohladavky a odloZeného darfiového zavazku sa pouZivaju sadzby dane z prijmov, o ktorych
vedenie spoloénosti na zaklade platnej legislativy oakava, Ze budu aplikovatelné v case, kedy dojde
k vysporiadaniu tychto rozdielov.

h) Operécie v cudzej mene

Majetok a zaviizky vyjadrené v cudzej mene sa prepoditavaji na EURO referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
defi predchadzajlci diiu uskutoénenia Uétovného pripadu alebo ku dilu zostavenia Uctovnej zavierky,
alebo k inému dfiu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kiipe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty naktpené alebo predane.

i) Uétovanie vynosov a nakladov

Spolodnost Uctuje naklady a vynosy &asovo rozliSené do obdobia, s ktorym Casovo alebo vecne
suvisia, t. . bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej Uhrade.

\Vynosové a nakladové Uroky sa Gasovo rozliduji vo vykaze ziskov a strat s pouzitim efektivne
urokovej miery. Vynosové lroky a naklady zahfiiaju droky z kuponov z cennych papierov a postupne
dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a éistou obstaravacou cenou cenného papiera,
ktorymi st diskonty a prémie.

Provizie platené sprostredkovatelom za uzatvorené zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni
Spoloénost &asovo nerozliduje a Gctuje ich do nakladov v pinej vydke v ¢ase ich vzniku. Narok na
proviziu vznika v &ase, ked je zmluva o starobnom déchodkovom sporeni zaregistrovana Socialnou
poistoviiou do registra sporitelov.

Déochodkovej spravcovskej spoloénosti prinalezi za spravu dochodkového fondu odplata, klora do
31.8.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacénej ¢istej hodnoty majetku prislusného fondu.
Podla novely zakona od 1.4.2012 prindleZi dochodkovej spravcovskej spolotnosti za spravu
dihopisového, zmieSaného a akciového déchodkového fondu odplata vo vyske 0,3% priemernej rocnej
predbeznej Giste] hodnoty majetku. Za spravu indexového fondu prindleZi dochodkovej spravcovske]
spoloénosti odplata vo vyske 0,3% priemernej roénej predbeznej Sistej hodnoty majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku sa v déchodkovych fondoch uréuje kazdy pracovny den. Déchodkova
spravcovska spoloénost neméa pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch, ak
ma vypoditana suma zapornt hodnotu. Ak v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde
v sledovanom obdobi poklesne hodnota déchodkovej jednotky, déchodkova spravcovska spoloénost
je povinna prvy pracovny defi bezprostredne nasledujici po poslednom dni sledovaného obdobia




doplnit hodnotu majetku v déchodkovom fonde z vlastného majetku vo vySke absoldtnej hodnoty
sudinu poklesu hodnoty déchodkove] jednotky a priemernej éistej hodnoty majetku v dlhopisovom
garantovanom déchodkovom fonde za sledované obdobie. Sledované obdobie je poslednych 10 po
sebe nasledujicich kalendamych rokov. Prvé sledované obdobie zacina plynut 1. januara 2013.

Podla novely zadkona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného dochodkového uétu nesmie
presiahnut 1% zo sumy prispevku pripisaného na udet nepriradenych platieb pred pripisanim
ddchodkovych jednotiek na osobny Ucet sporitela.

J) Naklady na zamestnancov

Spolo¢nost odvadza prispevky na zdravotne, déchodkové a nemocenské poistenie a zabezpecenie v
nezamestnanosti vo vyske zakonnych sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu
hrubej mzdy. Naklady na socidlne zabezpetenie st zalétované do obdobia, v ktorom su zictované
prislusné mzdy.

k) Zakonné poZiadavky

V stlade s ustanoveniami zakona &. 43/2004 o starobnom dbéchodkovom sporeni a o zmene a

doplneni niektorych zakonov, dachodkové fondy podliehaji viacerym limitom a obmedzeniam
tykajucich sa ich investovania.

Poznamky k polozkam sivahy a k polozkam vykazu ziskov a strat
PENIAZE A POHLADAVKY VOCI BANKAM

Peniaze a pohladavky vodi bankam tvoria hotovost, ostatné pokladniéné hodnoty, bankove Ucty
a investicie do nastrojov pefiazného trhu so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Popis 31.12.2017 31.12. 2016

Hotovost 0 1
Ostatné pokladni¢né hodnoty 3 6
Peniaze celkom 3 7
Bankové ucty 1 870 1985
Terminované vklady 0 0
Pohladavky voci bankam celkom 1 870 1285
Celkom peniaze a pohladavky voéi bankam 1873 1292

Spolognost méa zriadeny bezny ucet vedeny v EUR u svojho depozitara v UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. pobotka zahranitnej banky.

Realna hodnota pefazi a pohfadavok voéi bankam je priblizne rovnaka ako ich uétovna hodnota, ¢o
vyplyva z povahy a splatnosti finanénych nastrojov.

Pre ugely prehladu o pefiaznych tokoch, sa peniaze a pefiaZzné ekvivalenty rovnaju peniazom
a pohladavkam voci bankam.

Spolo¢nost nema uzatvorené Ziadne terminovane vklady k 31. decembru 2017.
FINANCNE AKTIVA K DISPOZICII NA PREDAJ

Struktura cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva k dispozicii na predaj k
31. decembru 2017:




Emitent Mena ISIN Menovita Pocet Vynos Splatnost’ Realna
hodnota hodnota
Intesa Sanpaolo SPA  EUR  XS0452166324 50 70 5%pa. 23.9.2019 3 823
Intesa Sanpaclo SPA  EUR  X80526326334 50 60 5,15% p.a. 16.7.2020 3404
Intesa Sanpaolo SPA  EUR  XS1109765005 1 2200 3,928%p.a.  15.9.2026 2 440
Intesa Sanpaolo SPA  EUR  XS1222597905 1 1750 2,855% p.a. 23.4.2025 1840
g%%?gﬁummc; EUR  XS1050840724 1 500 2,625% p.a. 1.4.2021 544
gﬁﬁéfei?‘z'om EUR  XS1062900912 100 37 4125% pa.  04.05.2026 4 408
Spolu 16 459
Struktira cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva k dispozicii na predaj
k 31. decembru 2016:
Emitent Mena ISIN Menovita Pocdet Vynos Splatnost’ Redlna
hodnota hodnota
Buoni PollennaliDel - gur 170004057574 1 2000 35%pa  1.12.2018 2 146
A RS EUR  XS0500187843 50 20 4125% p.a.  14.4.2020 1137
Republic of lceland ~ EUR  XS1086879167 1 1000 2,5% p.a. 16.7.2020 1077
L DSBUILDING - gyr - xs1050840724 1 500 2,625% p.a.  1.4.2021 540
bl EUR  XS1050665386 1 300 2,375% pa. 1.4.2019 316
VOLKSWAGEN FIN 3M
SERCAG EUR  XS1216646825 1 400 EURIBOR+  16.10.2017 400
0,25%
it Sanpalo EUR  XS1077772538 1 900 2,0%pa.  18.6.2021 952
[S”[Eff"" Sanpacla EUR  XS0452166324 50 70 5,0%p.a. 23.9.2019 3826
04.05.2026
ASSICURAZIONL - EUR 51062900912 100 25 4,125% p.a. 2734
o el EUR  XS0526326334 50 20 515%pa. 16.07.2020 1125
Spolu 14 253

Realna hodnota

Realna hodnota dlhopisov v kategorii finanénych aktiv k dispozicii na predaj bola k 31.12.2017 a
31.12.2016 uréena na zaklade kotacii, teda sposobom trovne 1 (Level 1) v hierarchii realnych hodnot

podla IFRS 7.




Realna hodnota podielovych listov v kategorii finanénych aktiv k dispozicii na predaj bola k 31.12.2017
a 31.12.2016 uréena na zaklade kotacie spravcovskych spoloénosti, teda spésobom urovne 1 (Level

1) v hierarchii realnych hodnét podfa IFRS 7.

Pocas roka 2017 nedaslo k Ziadnym transferom v ramci tychto kategorii.

FINANCNE AKTIVA OCENOVANE REALNOU HODNOTOU

Spolocnost nema v portfoliu Ziadne finanéné aktiva oceriované realnou hodnotiu k 31. decembru

2017.

Struktira cennych papierov zatriedenych v portfoliu finanéné aktiva ocefiované reédlnou hodnotou

k 31. decembru 2016:

Emitent Mena ISIN Menovita
hodnota

ISHARES MARKIT ~ EUR  IEOOB66F4759 1
IBOXX EUR H/Y

ISHARES EUR EUR  IEOOBSKRK281 1
CORP BOND BBB-
BB

UBS ETF-Barclays EUR  LU1048317025 1
US Liquid
Corporates

ISHARES Markit EUR  IE0032523478 1
iBoxx Euro
CorporateBond

PIMCO Low EUR  |EOOBP9F2J32 1
Duration Euro Corp
Bond

Spolu

Pocet

2 000

58 500

17 500

3 000

9 700

Vynos Splatnost’ Realna

hodnota
i & 213

- - 296

- - 299

- - 406

1002

2216

Redlna hodnota ostatnych aktiv v kategérii finanénych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou cez
vysledovku bola k 31.12.2016 urfena na zaklade kotacii, teda spésobom urovne 1 (Level 1)

v hierarchii realnych hodnét podla IFRS 7.

Podas roka 2017 nedoslo k ziadnym transferom v ramci tychto kategoérii.

NEHMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku poéas roka 2017:

Popis Zostatok

k 31.12. 2016
Softvér 270
Licencie, podporny softver 86
Obstaranie 0
Obstaravacia cena celkom 356
Softvér 37
Licencie, podporny softvér 61
Opravky celkom 98
Zostatkova hodnota 258

Prirastky

174

17
59

59
42

Ubytky Zostatok
k 31.12. 2017

- 287
- 86
- 0
- 373
- 96
= 61
- 157
- 216




Zhrnutie pohybov nehmotného majetku poéas roka 2016:

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok
k 31.12. 2015 k 31.12. 2016
Softvér 1260 270 1260 270
Licencie, podporny softvér 129 - 43 86
Obstaranie 126 - 126 0
Obstaravacia cena celkom 1515 270 1429 356
Softvér 1260 37 1260 ar
Licencie, podporny softvér 90 14 43 61
Opravky celkom 1 350 51 1303 98
Zostatkova hodnota 165 219 126 258
HMOTNY MAJETOK
Zhrnutie pohybov hmotného majetku poc¢as roka 2017:
Popis Zostatok Prirastky l]bytky Zostatok
k 31.12. 2016 k 31.12. 2017
Pristroje a zariadenia 99 13 - 112
Dopravné prostriedky 55 - - 55
Inventar 2 3 B 5
Obstaranie 0 10 10 0
Obstaravacia cena celkom 156 26 10 172
Pristroje a zariadenia 81 11 - 92
Dopravné prostriedky 25 14 - 39
Inventar 2] - 2
Opravky celkom 108 25 - 133
Zostatkova hodnota 48 1 10 39
Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2016:
Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok
k 31. 12. 2015 k 31.12. 2016
Pristroje a zariadenia 255 11 167 99
Dopravné prostriedky 54 28 27 55
Inventar 2 - - 2
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 311 39 194 156
Pristroje a zariadenia 232 15 166 81
Dopravneé prostriedky 31 13 19 25
Inventar 2 5 5 2
Opravky celkom 265 28 185 108
Zostatkova hodnota 46 11 9 48

OSTATNY MAJETOK

Struktira ostatnych aktiv k 31.decembru 2017 a k 31. decembru 2016 je nasledovna:




Popis 31.12. 2017 31.12. 2016

Pohradavky voéi déchodkovéemu fondu KLASIK 75 62
Pohladavky voéi déchodkovéemu fondu MEX 3 2
Pohladavky voci dochadkovému fondu PROFIT 6 5
Pohradavky vodi déchodkovemu fondu INDEX 12 7
Pohladavky voéi iétu NEPRIRADENYCH PLATIEB " -
Poskytnuté preddavky 28 g
Naklady a prijmy budtcich obdobi 33 8
Iné pohladéavky 1 0
Celkom 158 93

Z celkového uhrnu pohladavok spolocnost neeviduje Ziadne pohladavky po lehote splatnosti.
Pohladavky voéi déchodkovym fondom vznikli za odplatu za spravu a zhodnotenie déchodkového
fondu a budu splatené v nasledujicom mesiaci.

Realna hodnota ostatného majetku je priblizne rovnaka ako jeho Uctovna hodnota kvali kratkodobej
splatnosti.

DANE

Struktura pohltadéavok a zavéazkov vodéi dafiovému dradu k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

; 31.12. 2017 31.12. 2016
Popis
Pohladavky Zaviazky Pohladavky Zavazky
Dari z prijmov spolacnosti splatna 81 - 131
Preddavky 0
Odlozeny danovy zavazok / pohladavka 77 ¥ 2
Celkom 0 158 - 133

Odlozena dan z prijmu

Vypodet odloZeného danového zavéazku a pohladavky k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

31.12. 2017 31.12. 2016
Popis Uétovna Daiiova Prechodné Uétovna Dafova Prechodné
hodnota hodnota rozdiely hodnota hodnota rozdiely

Dlhodoby majetok 38 31 7 48 47 1
Rezervy — nevyplatené i

b Onusyy P (335) (335) (136) (136)
z,:‘z.ﬁe"e"‘e AnAEo 16 459 15 762 697 14 253 14 110 143
Celkom 16 162 15793 369 14163 14 157 8
Sadzba dane z prijmov 271 % 21 %
Odlozena daiiova (77) (2)

pohladavkal zavézok

Pri vypodte odloZeného dafiového zavazku spoloénost pouZila sadzbu dane z prijmov 21%, ktora plati

pre zdanovacie obdobia od 1. januara 2017.
. [/ R



Rekoncilidcia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2017:

Aplikovatel'na

Popis Zostatok sudaba Vplyv na dan
Zisk pred zdanenim 4 937 21 % 1 037
Trvalé nedanove rozdiely (4)
Nedariové vynosy (1)
Skutoény danovy naklad 1042
Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2016:

Popis Zostatok ApILkarL\;aégl’né Vplyv na dan
Zisk pred zdanenim 5014 22 % 1103
Trvalé nedanove rozdiely (7)
Nedanové vynosy (6)
Skutoény dariovy naklad 1 090

CASOVE ROZLISENIE NAKLADOV

Strukttira ¢asového rozligenia nakladov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Popis 31. 12. 2017 31. 12. 2016
Bonusy zamestnancom 207 0
a predstavenstvu

Nevygerpané dovolenky a odvody 30 41
k nevyterpanym dovolenkam

Provizie 43 67
Celkom 280 108
OSTATNE ZAVAZKY

Struktura ostatnych zaviazkov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Obdobie €erpania

3 mesiace az 1 rok

3 mesiace az 1 rok

3 mesiace az 1 rok

Popis 31.12. 2017

Zavazky voci zamestnancom 64
Zavazky vodi sprostredkovatefom 57
Zavazky zo socialneho zabezpecenia 251
Ostatné danové zavazky 29
Dohadna polozka — veritelia 43
Zavazky voti dodavatelom 21
Zavazky vodi akcionarom 8
Socialny fond a1
Iné zavazky 1
Celkom 498

31.12. 2016
146
125
43
53
44

30

441



Redlna hodnota ostatnych zavazkov je priblizne rovnaka ako 0&tovna hodnota kvéli kratkodobej
splatnosti.

ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spolocnosti k 31, decembru 2017 pozostava z 304 kusov akcii, priom nominalna
hodnota jednej akcie je 33 194 EUR:

Akcionar Pocet akcii Vlastnictvo (%)  Podiel hlasovacich
prav (%)

VSeobecna uverova banka, a.s. 152 50 50

Generali Poistovna, a.s. 152 50 50

ROZDELENIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

Dria 17. marca 2017 schvalilo valné zhromaZdenie akcionarov spolo¢nosti rozdelenie hospodarskeho
vysledku roku 2016 vo vyske 3 924 tis. EUR nasledovne:

= nerozdeleny zisk minulych obdobi: -76 tis. EUR
= vyplata dividend: 4 000 tis. EUR (13 1568 EUR/ akciu)

Zisk pripadajuci na jednu akciu v hodnote 33 tis. EUR je 13 tis. EUR (2015: 11 tis. EUR).

UROKOVE VYNOSY

Struktara urokovych vynosov a nakladov:

Popis 31.12. 2017 31. 12, 2016

Uroky z finan&nych aktiv ocefiovanych realnou hadnotou 0 27
Uroky z finanénych aktiv k dispozicii na predaj 327 153
Uroky z vkladov 0 45
Celkom 327 225

CISTY VYSLEDOK Z POPLATKOV A PROVIZIi

Struktura odplat a provizii:

31.12. 2017 31.12.2016

Popis ; s ;
Vynosy Naklady Vynosy Naklady

Odplata za spravu déchodkového fondu 3711 3273
Odplata za vedenie osobného dochodkavého tétu Q209 776
Odplata za zhodnotenie déchodkového fondu 3291 3314
Ostatné odplaty (4) (4)
Odplaty a provizie za sprostredkovanie zmluv (1716) (1 005)
Celkom 7911 (1720) 7363 (1009)

CISTY ZISK Z FINANENYCH OPERACII

Struktira ziskov a strat z precenenia finanéného majetku precefiovaného cez vykaz ziskov a strat:




Popis 31.12. 2017 31.12. 2016

Zisky [/ (Straty) z precenenia cennych papierov 0 65
Zisky z operacii s cennymi papiermi 212 57
Celkom 212 122
PERSONALNE NAKLADY

Struktura nakladov na zamestnancov:

Popis 31.12. 2017 31.12. 2016
Mzdove naklady 743 665
Odmeny ¢&lenov Statutarnych organov 29 23
Socialne naklady 281 2156
Ostatné personalne naklady 27 28
Celkom 1080 931
Priemerny poet zamestnancov a &lenov Statutarnych organov spolo¢nosti:

Popis 2017 2016
Zamestnanci 22 20
Clenovia &tatutrnych organov 4 4
Stav zamestnancov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Popis 31.12. 2017 31.12. 2016
Zamestnanci 22 22
Clenovia &tatutarnych organov 4 4
OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Struktura ostatnych prevadzkovych nakladov:

Paopis 31.12. 2017 31.12. 2016
Reklama a propaga¢né éinnosti 30 28
Najomné 78 76
Udrzba IT systémov 137 145
Postovné a telekomunikaéneé sluzby 80 72
Formulare a tlaciva a7 53
Poradenské sluzby 28 21
Overenie statutarnej uctovnej zavierky spolocnosti a fondov pod spravou 24 23
Poplatky NBS, ostatné zakonné poplatky 55 123
Neuplatnena DPH 80 64
Ostatne 79 73
Celkom 628 678

Spolocnost poskytujlca Statutarny audit neposkytla Ziadne iné auditorské a neauditorské sluzby
v roku 2017 a 2016.
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ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Spriaznené strany su také protistrany, ktoré predstavuju najma:
a) spolocnosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedneho alebo viacerych
sprostredkovatelov kontroluji tétovnt jednotku alebo st kontrolované tGétovnou jednotkou,
b) klacovy manazment spolochosti alebo jej materske] spolo¢nosti a ich blizkych pribuznych,
c) spolocnosti, ktoré st kontrolované, spolocne kontrolované alebo podstatne ovplyviiované
akymkolvek jednotlivcom uvedenym v bode (b) alebo tento jednotlivec viastni priamo alebo
nepriamo podstatny podiel na hlasovacich pravach.

Struktura pohladavok voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2017:

Popis Polozka 31.12. 2017  31.12. 2016
Dachodkové fondy VUB Generali d.s.s. (2)  Ostatné aktiva 97 76
INTESA SANPAOLO SPA Finanéné aktiva k dispozicii na predaj 11 507 7 040
ASSICURAZIONI GENERALI Finanéne aktiva k dispozicii na predaj 4 408 2734
Celkom 16 012 9 850

" Akeiondr
) Spriaznena strana

Struktara zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2017:

Protistrana Polozka 31.12. 2017  31.12. 2016
VEeobecna liverova banka, a.s." Nevyfakturované dadavky- casove rozliSenie
nakladov 6 6
Kreditné karly - ostatné zavazky 1 0
Ostatné zavazky 0 0
Generali Poistoviia, a.s Nevyfakturované dodavky 0 5
Ostatné zavazky 0 0
Predstavenstvo spoloénosti Odmeny 14 0
Celkom 21 "
M Akciondr

% Spriaznena strana

Suhrn vynosov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2017:

Protistrana Polozka 31.12. 2017 31.12. 2016

Veobecna tiverova banka, a.s. " Urokové a obdobné vynosy 0 0

Déachodkové fondy VUB Generali d.s.s.@  V¥nosy z poplatkov a provizii 7911 7 363

VUB Asset Management, a.s. @ Viynosy z predaja CP . .

Banka KOPER D.D. Terminovarmt vkdad 0 0

Intesa Sanpaolo Romania S.A. Terminovany vklad 0 0
Finanéné aktiva k dispozicii na

Intesa Sanpaolo SPA il 249 43
predaj

Celkom 8 265 7 425

M Akcionar
2 Spriaznena strana




Stihrn nakladov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2017:

Protistrana Polozka 31.12. 2017 31.12. 2016

Vseobecna Uverova banka, a.s. " Ostatné prevadzkové néklady 71 103

Generali Poistoviia, a.s.'" Ostatné prevadzkové naklady - 1

Predstavenstvo spolognosti “/ Mzdy a odmeny -
zamestnancoy 29

Celkom 132 147

M Akcionar

@ Spriaznena strana

PREHLAD O PODMIENENYCH AKTIVACH A ZAVAZKOCH
Spolocnost' neidentifikovala Ziadne podmienené aktiva ani zavazky.

UDAJE O RIZIKACH A ICH RIADENI

Cielom riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom spolocnosti a jej
vynosmi. Vzhladom na vykonavané ¢innosti, spolocnost je vystavena najma tymto typom rizik: trhove,
kreditné a operacné. Za vykon ¢innosti riadenia rizik je zodpovedny risk manazér ktory je riadeny
riaditelom Stabneho tseku. Proces riadenia rizik pozostava z tychto hlavnych aktivit: identifikécia rizik,
kvalitativna a kvantitativna analyza, reportovanie a navrh preventivnych ¢i napravnych opatreni.

Kvéli jednoduchosti &trukttry portfolia, k 30.12.2016 a 31.12.2017 je spolocnost vystavena tymto
typom rizik: operaéné, kreditné riziko, trokové riziko a riziko likvidity. Spolo¢nost nie je vystavena
menovému ani akciovému riziku.

Vzhladom na poZadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovani mieru rizika,
k 31.12.2016 a 30.12.2017 spolotnost investovala do primerane rizikovych nastrojov s priemernou
duraciou denominovanych v EUR (padriadeny dihopis vydany poistoviiou Generali so splatnostou
vroku 2026 v podieli 24,05%, podriadené dlhopisy vydané Intesa SanPaolo Spa so splatnostami
v rokoch 2019, 2020, 2025 a 2026 v celkovom podieli 62,78%, jeden zahrani¢ny dlhopis s fixnym
kuponom a so splatnostou v roku 2021 v podieli 2,97% a bezny ucet 10,2%). Spolocnost' spravidla
neprijima kolateraly za Géelom zmiernenia kreditného rizika finanénych aktiv, ¢o vyplyva z povahy
a protistran finanénych aktiv.

Spoloénost’ si nevedie interny rating kreditnej kvality finanénych aktiv. Kvalita finanénych aktiv podla
externého ratingu bola nasledovna:

Popis Externy rating 31.12. 2017  31. 12. 2016

Pohladavky voci bankam

UniCredit Bank Czech Republic and

Slovakia, a.s. poboc¢ka zahraniénej banky BBe 1-ad8 1488
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj

Buoni Poliennali Del Tesoro BBB 0 2146

INTESA SANPAOLO SPA 4,125% BBB 0 1137

Republic of lceland A 0 1077

LEEDS BUILDING SOCIETY A- 544 540




MFINANCE FRANCE BBB+ 0 316

VOLKSWAGEN FIN SERV AG BBB+ 0 400
INTESA SANPAOLO SPA 2% BBB+ 0 952
INTESA SANPAOLO SPA 5% BBB- 3823 3 826
INTESA SANPAOLO SPA 5,15% BBB- 3404 1125
INTESA SANPAOLO SPA 3,928% BBB- 2440 0
INTESA SANPAOLO SPA 2,855% BBB- 1840 0
ASSICURAZIONI GENERALI BBB+ 4 408 2734

Financné aktiva ocenované realnou hodnotou
ETF investuje do ,high

ISHARES MARKIT IBOXX EUR H/Y yield” dihopisov 0 213
vydanych v mene EUR

ISHARES EUR CORP BOND BBB-BB 0 296
UBS ETF-Barclays US Liquid Corporates 0 299
ISHARES Markit iBoxx Euro CorporateBond 0 406
PIMCO Low Duration Euro Corp Bond 0 1002

Spolo¢nost nemala k 31.12.2017 a 31.12.2016 ziadne finanéné aktiva po splatnosti.

V nasledujlicej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prislusnej
zostatkovej splatnosti od datumu stvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na
zaklade najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuji moznosti
predéasného splatenia alebo splatkovy kalendar umoziujici predéasné splatenie. Ten majetok a
zavazky, ktoré nemaju zmluvnti dobu splatnosti, sa vykazuji spoloéne v kategorii ,neurcena

splatnost™.

Zostatkova splatnost' majetku a zavazkov k 31.decembru 2017:

Popis [?o 1 1a23 3 mf.-siace 1az5 Nad Neuréena Celkom
mesiaca mesiace az 1 rok rokov S5rokov  splatnost’

Aktiva 2029 | - 7770 8 688 258 18 745
Hotovost' a pokladniéné hodnoty ] 3
Pohladavky voci bankam 1 870 “ _ - . " 1870
Finanéné aktiva na predaj W - - 7770 8 688 - 16 458
Finanéné aktiva v real. hodnote A = . 5 » 5 x
Nehmaotny majetok T x & = - 216 216
Hmotny majetok u 5 & % . 39 39
:J)Osrt]?;r;ifgiva a dariové 159 ) ) } i } 159
Zavézky 501 s 435 - - - 936
Ostatné zavazky 501 - 435 . - = 936
Cista stivahova pozicia

k31, 12. 2017 1528 4 (435) 7770 8 688 258 17 809

Zostatkova splatnost’ nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2017:

= - _



Do 1 1az3 3 mesiace 1az5h Nad Neuréena Celkom

Popis
mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’

Ostatné zavazky 501 - 435 - - - 936

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31. decembru 2016:

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1azh Nad Neuréena Celkom
mesiaca mesiace az 1 rok rokov Srokov  splatnost’

Aktiva 1378 - 611 10 976 2 666 2529 18 160
Hotovost' a pokladniéné hodnoty 4 7
Pohladavky voci bankam 1285 - - - - - 1285
Finanéneé aktiva na predaj - - 611 10 976 2 666 - 14 253
Finanéné aktiva v reél. hodnote - - - - - 2216 2216
Nehmotny majetok - - - - - 258 258
Hmotny majetok - = - - B 48 48
Ostatné aktiva a darnoveée 93 - - - - - 93
pohladavky

Zavazky 358 - 324 - - - 682
Ostatné zavazky 358 - 324 - - - 682
Cista stivahova pozicia 1020 287 10 976 2 666 2529 17 478
k 31.12. 2016

Zostatkova splatnost' nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2016:

Popis Do 1 1a23 3 mesiace 1az5h Nad  Neuréena Celkom
mesiaca mesiace az 1rok rokov 5 rokov  splatnost’
Ostatné zavazky 358 - 325 - - - 683

Riziko trokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolfsat’ v dosledku zmien
arokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost’ Groéenych aktiv sa bude lisit od splatnosti trocenych
zavazkov pouZivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, pocas ktorého je
trokova miera fixovana na finanény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny financny nastroj
vystaveny riziku Urokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloZiek suvahy podla viazanosti tirokovej miery k 31. decembru 2017

Do 1 1a23 3 mesiace 1az5 Nad  Neurcena Celkom
3 mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost’

Popis
Aktiva 2029 - - 7770 8 688 258 18 745
Hotovost' a pokladnié¢né hodnoty 3 3
Pohladavky voci bankam 1870 - - - - - 1870
Finanéné aktiva na predaj = 4 - 7770 8 688 - 16 458
Finanéné aktiva v redl. hodnote - - = ] sy z 3
Nehmotny majetok - 5 - - - 216 216
Hmotny majetok - - “ - - 39 39
g)osrl]?;r&z \':]kk;wa a dariove 159 _ _ _ _ _ 159
Zavizky 501 - 435 . - - 9386
Ostatne zavazky 501 " 435 » . - 936
Cista stivahova pozicia
k 31.12. 2017 1528 - {435) 7770 8 688 258 17 809

Prehlad jednotlivych poloZiek sivahy podla viazanosti trakovej miery k 31. decembru 2016:




Do 1 1223 3 mesiace 1azh Nad Neuréena Celkom

. mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost

Popis

Aktiva 1378 - 400 11119 2734 2529 18 160
Hotovost a pokladniéne hadnoty 7 7
Pohladavky voéi bankam 1285 - - - = - 1285
Finanéné aktiva na predaj s " 400 11 119 2734 - 14 253
Finanéné akliva v redl. hodnote = _ . - - 2216 2216
Nehmotny majetok = - s - - 258 258
Hmotny majetok = “ - - - 48 48
I(;Jﬂs}:?;r;eé Skk;wa a dariove a3 . . B B _ 93
Zavazky 358 . 324 - . . 682
Ostatné zavazky 358 5 324 5 o & 682
Cist4 stivahova pozicia

k 31. 12. 2016 1020 - 76 11119 2734 2529 17 478

K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 spolo¢host evidovala majetok a zavazky iba v EUR.
UDAJE O RIADENI KAPITALOVEJ PRIMERANOSTI

Dé6chodkova spravcovska spolocnost je povinna dodrziavat' primeranost' vlastnych zdrojov. Viastné
zdroje déchodkovej spravcovskej spoloénosti st primerané ak nie su niz8ie ako 25% vSeobecnych
prevadzkovych vydavkov za predchadzajici kalendarny rok 2016, o predstavuje 3 911 tis. EUR
a zaroven pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov a pohladéavok k hodnote majetku vo vietkych
déchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolocnost’ spravuje, nie je nizsi ako 0,005.

Kapitalova primeranost spoloénosti k 31.12.2017 a k 31.12.2016 prevySovala zakonom stanovenu
minimalnu hranicu.

NEPRETRZITE FUNGOVANIE SPOLOCNOSTI

Vedenie spolodnosti nepredpoklada vykazovanie vyznamnych strat v budlicnosti a zaroven veri, Ze
spolaénost’ méa dostatoénu vysku vlastného imania, aby mohla pokracovat' v nepretrZitej ¢innosti.

NASLEDNE UDALOSTI

Po dni tctovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZadovali tpravu alebo
vykazanie v Uctovnej zavierke k 31. decembru 2017,

Tato Uctovna zavierka k 31.decembru 2017 bola zostavena na adrese: VUB Generali déchodkova
spravcovska spoloénost, a. s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy &lenov Statutarneho organu:

Y/~ =

ladim

RNDr. ir Mlynek, CFA Mgr. Gabriel Molnar

predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva

VUB Generali déchodkovéa spravcovska VUB Generali déchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. spoloénost, a.s.




Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie Uctovnej zavierky:

fiyetrd]

Ing. Adrea Hajachova

Datum: 14. marec 2018

Podpis osoby zodpovednej za
vedenie Uctovnictva:

fan”

Ing. Danica(Polyakova




VUB GENERALL

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’, a. s.
Uétovna zavierka za rok kongéiaci

31. decembra 2017 a sprava nezavislého auditora
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Sprava nezavislého auditora

Sporitefom déchodkového fondu KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali
déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.:

Sprava z auditu tctovnej zavierky
Nazor

Uskutoenili sme audit actovnej zavierky déchodkového fondu KLASIK, dlhopisovy garantovany
déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a.s. (,Fond®), ktora obsahuje
sivahu k 31. decembru 2017, vykaz ziskov astrat za rok konciaci sa kuvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju stihrn vyznamnych Gétovnych zasad a Uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Fondu k 31. decembru 2017 a vysledku jeho hospodarenia za rok kon¢iaci sa k uvedenému datumu
podila zakona & 431/2002 Z.z. o Ugtovnictve vzneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost' podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit Gétovnej zavierky. Od Fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015
o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etickeho kédexu auditora,
relevantnych pre nés audit uttovnej zavierky a spnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatocny a
vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost tatutarneho organu a osdb poverenych spravovanim za uctovnu zavierku

Statutarny organ VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. (,Spoloénost”) je zodpovedny
za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podfa zakona o
udtovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie U¢tovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokracovat vo svojej c¢innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa nepretrziteho
pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZittho pokracovania v
ginnosti v G&tovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat' alebo ukonéit’ jeho Cinnost, alebo by
nemal inl realistickli moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva Fondu.
Zodpovednost auditora za audit Gctovnej zavierky

Nagou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mozu vzniknat v
désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZzujl vtedy, ak by sa dalo odévodnene oc¢akavat,
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Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZzivatelov, uskutocnené na
zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podla ISAs, potas celého auditu uplatiiujeme odborny uUsudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizik& vyznamne] nespravnosti Uctovnej zavierky, ¢&i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské postupy reagujtce
na tieto rizika a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze zahfiat tajnt dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Géelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost' internych kontrol Spolo¢nosti.

» Hodnotime vhodnost pouzitych Uétovnych zasad a uétovnych metodd a primeranost’ Gctovnych
odhadov a uvedenie s nimi slvisiacich informéacii, uskuto¢nené tatutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢i Statutarny organ vhodne v u€tovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych ddékazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by monhli
vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na
stivisiace informacie uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat’ nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Budtice udalosti alebo okolnosti véak mézu spésobit, Ze Fond
prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovi prezentaciu, trukturu a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i uctovna zavierka zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti
spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu,

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré pogas nasgho auditu zistime.

Sprava k d'alsim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréava k informaciam, ktoré sa uvédzajti vo vyrocnej spréve

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyro¢nej sprave, zostavenej podlia
pozZiadaviek zakona o uctovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na Gctovnt zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrotnej sprave a posUdenie, ¢i tieto informéacie nie st vo vyznamnom nestlade
s auditovanou uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu G¢tovnej
zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢ vyrotna sprava Fondu obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych po¢as auditu Uctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyroc¢nej sprave zostavenej za rok 2017 st v sulade s (ctovnou zavierkou za
dany rok,



Building a better
working world

- vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o Gétovnictve.

Okrem toho, na zaklade na$ich poznatkov o Uétovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu Ggtovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave,
ktorti sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest'.

19. marca 2018
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0.
Licencia SKAU &. 257

g
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* Jan Dzuppa, statutarny auditor
Licencia SKAU ¢. 1032
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UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2017

LEI
| 097900BEJX0000002240 |
Dariové identifikacné &islo Ugtovna zavierka Zostavena za obdobie
| 2021884095 | mesiac  rok
riadna H zostavena od 1 2017j|
1Co | mimoriadna X | schvalena do| 12| | 2017
35903058 || | priebezna
Bezprostredne
SK NACE - predchadzajice obdobie
65.30.0 _ mesiac rok
od 1 2016
do| 12| | 2016

(vyznadi sa LI)
PriloZzené siicéasti ictovnej zavierky

Stivaha (UC FOND 1-02) E Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02) E Poznamky (UC FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spolo¢nosti

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. J

Nazov spravovaného fondu

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska
spoloénost, a.s.

Sidlo spravecovskej spolo¢nosti, ulica a éislo

[ Miynskeé nivy 1 - B

PsC Nazov obce

[ 820 04 ] | Bratislava ) |
Telefénne &islo Faxové éislo

02/59338850 | [ 02/59338800 .
E-mailova adresa

| Inffo@vubgenerali.sk - ]
Zostavené dia: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo élena Statutarneho organu

14.marca 2018 spravcovskej spolocnosti:
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chvalene dna. (/ P i )
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14.marca 2018 /
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SUVAHA k 31. decembru 2017

Oznzcem POLOZKA

a b

X Aktiva

L Investiény majetok (stcet poloZziek 1 aZ 8)

1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou

a) bez kuponov

b) s kupoénmi

2. Dlhopisy ocefované realnou hodnotou

a) bez kupdénov

b) s kupénmi

3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach

a) obchodovatelné akcie

b) neobchodovatelné akcie

o) podiely v obchodny‘t_:h spoloénostiach, ktoré nemaijt
formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov

d) 5 ) :
v obchoadnych spoloénostiach

4, Podieloveé listy

a) otvorenych podielovych fondov

b) ostatné

5 Kratkodobé pohladavky

a) kratkodobé vklady v bankach

b) kratkodobé pozicky obchodnym s_poloc":nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel

c) Iné

d) obratené repoobchody

6. Dlhodobé pohfadavky

a) dlhodobé vklady v bankach

b) dlhodobé pozicky obchgdnym spolotnostiam, v ktorych
ma fond majetkovy podiel

7. Derivaty

8. Drahé kovy

Il Neinvestiény majetok (sticet poloZiek 9 a 10)

9 Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

’ prostriedkov
10. Ostatny majetok

Aktiva spolu

2017

1
X

1015 026 203

62 938 260

62 938 260
614 170 256

614 170 256
151 049 558
151 049 558

10 750 291
10 750 291

80 764 802
80 764 802

91 256 769
91 256 769

4 096 267

13 548 737
13 541 555

7182
1028 574 940

2016

2

X
945 523 468
53 973 208
53 973 208
585 621 769
3 486 070
582 135 699
160 347 920
160 347 920

7 145 263
7 145 263

19 022 680
19 022 680

118 999 244
118 999 244

413 384

2821 430
2705618

115 812
948 344 898

46



Oznacenie
a

Ao e b SRk

=

jub]
—

POLOZKA
b
Pasiva
Zavazky (sucet poloziek 1 a2z 7)
Zavazky voci bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia
sporenia/ukonéenia Ucasti
Zavazky vaci spravcovskej spolocnosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozitania finanéného majetku
Ostatné zavazky
Viastné imanie
Padielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové
dochodkové jednotky, z toho
zisk alebo strata beZného Uétovného obdobia
Pasiva spolu

2017
1

X
14 562 212

75006
2 867 655

11619 551
1014 012 728

1014 012 728

21 322 092
1028 574 940

2016
2
X
3 343 158

61942
2895790

385 426
945 001 740

945 001 740

24 125 650
948 344 898



VYKAZ ZISKOV A STRAT v eurdach za 12 mesiacov roku 2017

Oznacenie
a
1.
2L
1.2./a.

1.3./b.

3.
3.2.
4 /c.
5./d.
6./e.
il

-3
.

k.1.
k.2.

POLOZKA
b
Vynosy z Urokov
uroky
vysledok zaistenia

Znizenie hodnoty prisludného majetku/zru&enie zniZenia

hodnoty prisludného majetku

Vynasy z podielovych listov

Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku

vysledok zaistenia

Zisk/strata z operacii z cennymi papiermi a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami

Zisk/strata z derivatov

Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom

Vynos majetku vo fonde

Transakéné naklady

Bankoveé poplatky a iné poplatky

Cisty vynos z majetku vo fonde

Naklady na financovanie fondu

naklady na troky

zisky/straty zo zaistenia Grokov

naklady na dane a poplatky

Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na

odplatu za spravu fondu

odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Naklady na audit uétovnej zavierky

Zisk alebo strata za tétovné obdobie

2017
1
12 327 199
12 327 199

38 671
1787 081
1787 081

11 346 628
(700 625)
1753 530

26 552 484
(8 876)
(235 939)
26 307 669
(84 203)

(84 203)
26 223 466
(4 789 721)
(2 939 157)
(1 850 564)

(111 653)

21 322 092

2016
2
14 541 230
14 541 230

12 454
2281715
2281715

15021 904
1 485 595
(2 982 186)

30 360 712
(11 573)
(223 920)
30 125 219
(296 983)

(296 983)
29 828 236
(5 598 885)
(2 729 901)
(2 868 984)

(103 701)

24 125 650



POZNAMKY udtovnej zavierky zostavenej k 31.decembru 2017 v euréch

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

KLASIK, dihopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s.,a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond"), je déchodkovy fond zaloZeny v stlade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom
ddchodkovom sporeni dochodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali ddchodkova
spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,dochodkova spravcovskéa spoloénost™) so sidlom Mlynské
nivy 1, 820 04 Bratislava. Dochodkovy fond bol zaloZeny diia 1.1.2005, vytvoreny 22.3.2005
pripisanim prvého prispevku. Statit fondu bol schvéleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &.
GRUFT — 008/2005/PSDS a spravoplatneny 21, 1, 2005. Hlavnym predmetom &innosti dochodkovej
spravcovske] spoloénosti, ktora déchodkovy fond spravuje je vytvaranie a sprava déchodkovych
fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia. Zameranim fondu je investovat
zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v stilade so zakonom €. 43/2004 Z. z. o starobnom
déchodkovom sporeni, v zneni neskorsich predpisov, do dlhopisovych a peniaznych investicii, a na
obchody na obmedzenie menového rizika.

Déchodkova spravcovska spolocénost vedie v dochodkovom fonde uétovnictvo a vykaznictvo
oddelene od svojho majetku.

Dachodkovy fond je auditovany audftorskou spoloénostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o.
Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spolo¢nosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahranicnej
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo déchodkovej spravcovskej spolo€nosti

Clenovia predstavenstva déchodkove]j spravcovskej spolocnosti k 31.12.2017

Podpredseda: Gabriel Molnar
Jan Holly
Clenovia:
Vladimir Smidt

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spraveovskej spoloénosti k 31.12.2017

Predseda: Alexander Resch
Podpredseda: Roman Juras
Clenovia: Pavol Karasz

Juraj Juréik




Stratégia fondu KLASIK, dihopisovy garantovany déchodkovy fond VUB

Generali d. s. s.,a.s.

Fond je uréeny sporitelom, ktori chell ochranit’ svoje Uspory na dochodok pred vacsimi vykyvmi a
znehodnotenim, t. j. otakavaju mierne niz8iu mieru vynosu pri minimalnej Grovni rizika. Majetok v
dlhopisovoem garantovanom dochodkovom fonde mézu tvorit' len dihopisové a penazné investicie a
obchody uréené na obmedzenie devizového rizika.

Struktara skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spraveovska spologénost je spoloénym podnikom nasledovnych spoloénosti:

Meno:

Sidlo:

Miesto uloZenia konsolidovanej
Uctovnej zavierky:

Akcionar

Vseobecna Uverova banka, a.s.

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

VV§eobecna Uverova banka, a.s.
Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Hlavna materska spolo¢nost’

Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Turin, Taliansko

Turin, Taliansko

Meno:

Sidlo:

Miesto uloZenia konsolidovanej
Uctovnej zavierky

Akcionar

Generali Poistovia, a.s.

Lamacska cesta 3/A, 841 04
Bratislava

Generali Poistovha, a.s.
Lamadska cesta 3/A, 841 04
Bratislava

Hlavna materska spolo¢nost’

Generali CEE Holding B.V.

Diemen, Holandsko

Diemen, Holandsko

50



B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Uétovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo suvahy k 31.12.2017, vykazu ziskov a
strat k 31.12.2017 a poznamok k uGctovnej zavierke k 31.12.2017 bola pripravena v sulade so
Zakonom &. 431/2002 Z. z. o uctovnictve, v zneni neskorsich predpisov a Opatrenim Ministerstva
financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o usporiadani a oznatovani poloZiek Uctovnej zavierky pre podielové fondy a dopinkové

déchodkoveé fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR").

Tato Uétovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, tj. vplyv transakcii
a ostatnych udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku av Uctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi,
s ktorym suvisia a na zaklade predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej éinnosti.

PouZitd mena v Uétovne] zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky su uvedené v celych
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedene v zatvorkach.

2 Hlavné ucétovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuji dlhopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investicny majetok.

Defi uskutoénenia uétovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia
obchodu. Cenné papiere su pri prvotnom vykazani oceriované v redlnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuji vo vykaze ziskov a strat vriadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov’. Ak fond
vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Gdtovani ubytku danych investicii sa
predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané
z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej Urokovej miery ako vynosové troky
vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov". Dividendy ziskané z drZby akcii sa vykazuji vo
vykaze ziskov a strat v poloZke ,Vynosy z dividend” v momente vzniku prava na thradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovii cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, sa pouZije kvalifikovany
odhad, zaloZeny na diskontovani budtcich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZije vnutorna
miera vynosovosti odvodena zvynosovej krivky daného diia. Pri kvalifikovanom odhade su
zohladnené aktualne Udrovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova
doba splatnosti a mena, v ktorej sti denominované platby plynice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné uréit opisanym sposobom, jeho hodnota je
v stlade s ustanoveniami Zakona €.43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni
neskorsich predpisov a vyhlasky Narodnej banky Slovenska ¢. 246/2009 Z. z. o sposobe uréenia
hodnoty majetku v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spoloénostou po dohode

s depozitarom inymi véeobecne uznavanymi metédami ocernovania.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad zalozeny na
dividendovom modeli oceriovania akgii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akgcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o znizenie jeho hodnoty.

L |



2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré su drzané fondom primarne
za Ucelom ich zhodnotenia. BeZzné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykazané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba
splatnosti je nad jeden rok.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v stvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani sU ocenené vredlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefuju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo
rozlieny Grok vypoditany metddou efektivnej trokovej miery. V pripade spornych pohladavok je
vytvorena opravna poloZka.

2.3 Financ¢né derivaty

Finanéné derivaty zahffiajd terminové menové kontrakty, trokove / menové swapy a opcie, zmluvy o
budtcich trokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika Urokovych sadzieb a
menového rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia st Uétovaneé
ako finanéné derivaty uréené na obchodovanie, pretoZe hoci pri riadenf rizika fondu poskytuju Gginné
ekonomické zabezpeéenie, nespifiaju kvalifikadné poZiadavky na vykazovanie zabezpedenia podla
postupov Uétovania.

Derivaty su prvotne vykazané v stivahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
vykazané v realnej hodnote. Nasledne st vykazované taktiez v redlnej hodnote. Realne hodnoty sa
ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocefiovania opcii.
V ramci svojej Ginnosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity,
menovych a Urokovych rizik. VSetky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej
hodnoty vykazuji ako aktiva v riadku ,derivaty" a v pripade zapornej redinej hodnoty ako zavazky
vriadku ,derivaty”. Zmeny realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na
obchodovanie st zahrnuté do riadku ,Zisk/strata z derivatov".

Derivaty sa Gctujii na podstivahovych a stivahovych uétoch odo diia dohodnutia obchodu do dia
posledného vyrovnania alebo ukondenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spétného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dihodobé a kratkodobé zavdazky predstavuji zavéazky z prestupov medzi fondami, zavazky vodi
spravcovske] spolocnosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v slivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefiuji v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouZitej pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, Sasovo rozliSeny Urok vypocitany metédou efektivnej
Urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie si splatné v splatkach, sa ocefiuji nominalnou
hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy déchodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaji zraZkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov v zneni neskordich predpisov.

2.6 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referencnym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
defi predchadzajlci diiu uskutoénenia Uétovného pripadu alebo ku diiu zostavenia uctovnej zavierky
alebo k inému driu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouZzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty naktpené alebo predané.




Operacie uskuto¢nené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v
deni uskutoénenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO
referenénym wvymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo
Narodnou bankou Slovenska platnym k datumu Uétovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/slrata z predaja deviz”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

D&chodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym casovo a/alebo
vecne slvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefhaZnej thrade.

Vynosové a nakladové troky sa ¢asovo rozlisujui vo vykaze ziskov a strat metodou efektivnej tirokovej
miery. Metoda efektivnej Urokovej miery je sposob pocitania amortizovanej hodnoty financného
nastroja a priradovania trokovych vynosov relevantnym utctovnym obdobiam. Efektivna udrokova
miera je sadzba, ktora presne diskontuje budtce penazné toky z finan¢ného nastroja na sucasnl
hodnotu rovnu tétovnej hodnote.

2.8 Poplatky

Daéchodkovej spraveovskej spoloénosti prindlezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktord od
1.1.2012 do 31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesaénej Cdistej hodnoty majetku
prisluéného fondu. Podla novely zakona od 1.4.2012 prinaleZi déchodkavej spravcovskej spolo¢nosti
za spravu dbéchodkového fondu odplata vo vySke 0,3% priemernej roénej predbeZnej Cistej hodnoty
majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde sa uréuje kazdy pracovny den. Déchodkova
spravcovska spoloénost nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v DF, ak ma vypocitana
suma zapornu hodnotu.Ak v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde v sledovanom obdobi
poklesne hodnota déchodkovej jednotky, dochodkova spravcovska spoloénost je povinna prvy
pracovny def bezprostredne nasledujici po poslednom dni sledovaného obdobia doplnit hodnotu
majetku v déchodkovom fonde z vlastného majetku vo vySke absolitnej hodnoty stdinu poklesu
hodnoty déchodkovej jednotky a priemernej Gistej hodnoty majetku v dlhopisovom garantovanom
déchodkovom fonde za sledované obdobie. Sledované obdobie je poslednych 10 po sebe
nasledujtcich kalendarnych rokov. Prvé sledované obdobie zaéina plynut 1. januara 2013.

Podra novely zakona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného déchodkového uétu nesmie
presiahnut’ 1% zo sumy prispevku pripisaného na uéet nepriradenych platieb pred pripisanim
déchodkovych jednotiek na osobny liéet sporitela.

2.9 Doéchodkové jednotky

Hodnota dochodkovej jednotky sa vypocita ako podiel ¢istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a pot¢tu déchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond tctuje o dochodkovych jednotkach na prislusnom
UcGte Uctove] skupiny 51 ako Dachodkové jednotky, ktory je sucastou viastného imania dochodkového
fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V sllade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dbéchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajtcich
sa jeho investovania.

V stvislosti s prevodom majetku  k 30.4.2013 z negarantovanych doéchodkovych fondov do
garantovaného déchodkového fondu vzniklo prekroéenie zakonného limitu podielu majetku
déchodkového fondu jednej emisie prevoditelnych cennych papierov, na ktory je udelena vynimka
Narodnej banky Slovenska do splatnosti tychto cennych papierov.




C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznacenie
a

Rl

VL

VIL.

POLOZKA
Petiazny tok z prevadzkovej cinnosti
Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)
Zmena stavu pohladaveok z Grokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na troky, odplaty a provizie (-)
Zmena stavu zavéazkov z urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)
Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich uétov obechodovania

s finanénymi nastrojmi a drahymi kovmi (+)

Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje,
drahé kovy (+/-)

Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného zatctovania
létov FN a drahych kovov (-)

Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN,
drahych kovov (+)

Vyhos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+)
Naklady na zrazkovu daf z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu dan z prijmov(+)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Penazny tok z investiénej ¢innosti
Znizenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)
Cisty pefiazny tok z investiénej ginnosti

Peilazny tok z finanénej €innosti

Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
PL/prispevky sporitelov (+)

Prestupy dof vystupy z fondu, vratené PL (+/-)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za
vratené PL/ pohladavky z prestupov do (+/-)
Dediéstva ()

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedi¢stiev (+/-)
Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
Zvysenie/ zniZenie prijatych Gverov (+/-)

Naklady na troky za tvery (-)

Zmena stavu zavéazkov za Uroky za lvery (+/-)

Cisty pefiazny tok z finanénej éinnosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné
Erostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov L+l11L+I1L+V

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uétovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
tuétovného obdobia VI.+V.

2017
1

12 327 199
24 248 724

1787 081
27 747

387 447 415

(433 003 599)

(5 146 188)
11 190 136
(84 204)
(150 623)
(1356 312)
X
(35 555 552)
(35 555 552)
X

65 077 071
(16 132 459)
58 905
(1255 716)

47 747 801

10 835 937
2705618

13 541 555

2016
2

14 541 230
2740 308

2281715
(1 930)

430 007 802

(653 350 825)

(5 938 079)

(4 872 925)

(296 983)

201 039

(214 688 648)
X

154 976 792

154 976 792
X

59 447 973
(6119 173)
(56 864)
(949 589)

(52 322 347)

(7 389 508)
10 095 127

2705618



D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie

SLBPEN & GNSED =g

POLOZKA

b
Cisty majetok na zaéiatku obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky
Upisané prispevky do déchodkovych fondov
Zisk alebo strata fondu
Cisty rast / pokles majetku z precenenia
Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu
fondu
Prevedené dochodkové jednotky
Narast / pokles c¢istého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet déchodkovych jednatiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky

2017

1
945 001 740
20 826 622 338,1124
0,045375
65077 071
21 322 092

(17 388 175)

69 010 988

1014 012 728

21 863 783 034,4768
0,046379

2016

2
868 496 879
19 660 673 167,1951
0,044174
59 447 973
24 125650

(7 068 762)

76 504 861

945 001 740

20 826 622 338,1124
0,045375

Ln
wn



E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV

A STRAT
Suvaha fondu
Aktiva
Gislo 1.I. EUR Dlhopisy_oceﬁované UH
3 podla dohodnutej doby 2017 2016
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov B -
7 Nad pat rokov 62 938 260 53 973 208
Spolu 62 938 260 53 973 208
Cislo 1.ll. EUR Dlhopisy ocefiované UH
podla zostatkovej doby 2017 2016
riadku :
splatnosti
% Do jedného mesiaca 568 735 433 316
2. Do troch mesiacov 564 914 519 313
3. Do Siestich mesiacov 111 986 111 986
4, Do jedného roku 164 704 164 704
B, Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov 61 527 921 52 743 889
Spolu 62 938 260 53 973 208
Gislo 1.1Ill. EUR Dlhopisy oceriované 2017 2016
riadku UH
a. bez kupdnov - -
a. nezaloZzené & -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 62 938 260 53 973 208
b.1. nezalozené 62 938 260 53973208
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zaloZené - -
Spolu 62 938 260 53 973 208
2.1. EUR Dlhopisy ocefiované RH
Cislo podla dohodnutej doby 2017 2016
riadku  gplatnosti
1. Do jedného mesiaca = .
2. Do troch mesiacov - -
5 Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov 7 017 294 7 028 964
6. Do piatich rokov 141 752 049 167 734 529
T Nad pat rokov 425 207 513 347 722 069
Spolu 573 976 856 522 485 562

56



2.1l. EUR Dlhopisy ocefiované RH

Cislo podra zostatkovej doby 2017 2016
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca 594 413 1936 121
2. Do troch mesiacov 1268 264 1206 345
3. Do Siestich mesiacov 9083 881 12 730 898
4, Do jedného roku 6 666 175 7 832 145
5. Do dvoch rokav 47 486 720 27 233 131
6. Do piatich rokov 304 094 028 328 964 430
T Nad pat rokov 204 783 375 142 582 492
Spolu 573 976 856 522 485 562
Cislo 2.1ll. EUR Dlhopisy ocefované 2017 2016
riadku RH
a. bez kupdnov - 3486 070
a.l. nezaloZené - 3486 070
a.2. zaloZene v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kupénmi 573 976 856 518 999 492
b.1. nezaloZené 573 976 856 518 999 492
b.2. zaloZene v repoobchadoch - -
b.3. zaloZené - -
Spolu 573 976 856 522 485 562
Gislo 2.1.USD Dlhopisy-oceﬁované RH
2 podla dohodnutej doby 2017 2016
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca “ -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - o
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 5309 510 22 451 357
7. Nad pat’ rokov B 13 023 280
Spolu 5309 510 35 474 637
Sislo 2.1l. USD DIhopis;_r ocenované RH
. podla zostatkovej doby 2017 2016
riadku :
splatnosti
1. Do jedného mesiaca - 78 058
2, Do troch mesiacov - 201 839
3. Do Siestich mesiacov 36 584 62 931
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rakov 7 =
6. Do piatich rokov 5272 926 26 337 156
7. Nad pat rokov - 8 794 653
Spolu 5309 510 35474 637

n
—1



Cislo 2.1l USD Dlhopisy ocefiované 2017 2016
riadku  RH
a. bez kupdnov 5 5
a.1. nezalozené - -
a.2. zaloZené v repoobchodoch - -
a.3. zalozene - -
b. s kuponmi 5309 510 35474 637
b.1. nezaloZené 5309 510 35474 637
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zalozene - -
Spolu 5309 510 35474 637
Gislo 2.1 P,LN Dlhopisy_oceﬁované RH
riadku podla dohodnutej doby 2017 2016
splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - Z
5; Do dvoch rokov - =
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pét' rokav 29 963 283 27 661 570
Spolu 29 963 283 27 661 570
Sislo 2.1l. PLN Dlhopisyt oceflované RH
; podla zostatkovej dohy 2017 2016
rindiy splatnosti
T: Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov 207 349 196 380
4. Do jedného roku 124 391 85 344
B Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 25 438 939 19 003 221
7. Nad pat rakov 4192 604 8 376 625
Spolu 29 963 283 27 661 570
Cislo 211, PLN Dlhopisy ocefiované RH 2017 2016
riadku
a. bez kupdnov & .
a.1. nezaloZené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zaloZené - -
b. s kuponmi 29 963 283 27 661 570
b.1. nezalozene 29 963 283 27 661 570
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 29 963 283 27 661 570




2.1. RON Dlhopisy oceriované RH

Cislo . dra dohodnutej doby 2017 2016
riadku 5
splatnosti
1. Do jedného mesiaca 3 =
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - 5
4, Do jedného roku - s
5. Do dvoch rokov - “
6. Do piatich rokov e =
7. Nad pat rokov 4 920 607 -
Spolu 4 920 607 -
islo 2.1l. RON Dlhopis:f ocefiované RH
vadia podla zogtatkovej doby 2017 2016
splatnosti
1, Do jedného mesiaca - =
2. Do troch mesiacov 24 427 -
3, Do Siestich mesiacov 122 780 -
4, Do jedného roku -
5, Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokav 4773 400 -
7. Nad pat rokov - -
Spolu 4 920 607 -
Cislo 2.1ll. RON DIhopisy ocefiované 2017 2016
riadku RH
a. bez kupanov - -
a.l. nezaloZené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kupénmi 4 920 607 -
b.1. nezaloZené 4 920 607 -
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 4 920 607 -
Cislo  3.a).1. Obchodovatelné akcie 2017 2016
riadku
1, Obchodovatelné akcie 151 049 558 160 347 920
1.1. nezaloZené 151 049 558 160 347 920
12, zalozeneé v repoobchodoch - -
1.3, zalozene - -
Spolu 151 049 558 160 347 920
Gislo 3.a).lL Opchodovat'el’né gkcie
. podl'a mien, v ktorych s 2017 2016
riadku 5
ocenené
1. EUR 151 049 558 145 498 422
2 usop - 14 849 498
3. Ostatné meny - -
Spolu 151 049 558 160 347 920




Cislo

srind 4.1. Podielové listy 2017 2016
1. PL otvorenych podielovych fondov 10 750 291 -
1.1. nezaloZené 10 750 291 -
1.2, zalozené v repoobchodoch - -
1:3. zalozené " -
2, PL ostatne - -
2.1. nezaloZené - -
2.2, zaloZené v repoobchodoch - -
2.8. zalozené - -
Spolu 10 750 291 -
Cislo 411, quielo_vé listy ppdl’a mien, 2017 2016
riadku v ktorych st ocenené
1. EUR - -
2. usD 10 750 291 -
Spolu 10 750 291 -
1 5.1. Kratkodobé pohladavk
r?;::::, podra dohodnutt':j doby splitnosti i 2015
(7 Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do &jestich mesiacov - -
4 Do jedného roku 80 764 802 19 022 680
Spolu 80 764 802 19 022 680
o 5.1l. Kratkodobé pohladavk
ric;;::::j podra zostatkove? doby splab;nosti AL A8
1. Do jedného mesiaca 37 063 795 -
2 Do troch mesiacov 39 098 546 -
a Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku 4 602 461 19 022 680
Spolu 80 764 802 19 022 680
Eislo 5.11l. Kratkodobé .pohl’adévky
riadku podla zos_tatk'?velj doby 2017 2016
splatnosti-zniZzenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok 80 764 802 19 022 680
2. Znizenie hodnoty - &
B Cista hodnota pohladavok 80 764 802 19 022 680
i 6.1. Dihodobé pohladavky podPa
r%::::, dohodnutej dorl;y splatnoit? R 400
1. Do dvoch rokov 59 235772 15008 125
2. Do piatich rokov 32 020997 103 991 119
3 Nad pat rokov - -
Spolu 91 256 769 118 999 244




6.1l. Dlhodobé pohladavky

rﬁ;z:& podla zostatkovej doby 2017 2016
splatnosti
1. Do jedneho mesiaca 32 020 997 46 720 344
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - .
4, Do jedného roku - 40 935 903
5; Do dvoch rokov 59 235772 31342997
B. Do piatich rokov - -
i Nad pat' rokov - =
Spolu 91 256 769 118 999 244
Gislo 6.1ll. Dlhodobé pc_)hl’adévky
sk podla zos_tatkfve_j doby 2017 2016
splatnosti-zniZzenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok 91 256 769 118 999 244
2. ZniZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 91 256 769 118 999 244
Gislo 9. EUB Pefazné Pr?st,riedky
Hadleu a ekvn_.falenty penaznych 2017 2016
prostriedkov
1. Bezné udty 13 220 621 2672 261
Poskytnuté Gvery splatné na
2. poZiadanie a do 24 hodin a vklady - -
splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné
3. prostriedky v rameci spotovych - -
operacii
Cenné papiere pefiazného trhu
4. s dohodnutou dobou splatnosti - -
najviac tri mesiace
X Medzislcet - siivaha 13 220 621 2672 261
5 Uverové linky na okamzité i i
' cerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 13 220 621 2 672 261
Gislo 9, USP Penazné Pr?st’riedky
iadkii a ek\n\‘falenty penaznych 2017 2016
prostriedkov
1. Bezné cty 2018 32985
Poskytnuté tvery splatné na
2. poZiadanie a do 24 hodin a vklady - -
splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné
3 prostriedky v ramci spotovych - -
operacii
Cenné papiere pefiazného trhu
4, s dohodnutou dobou splatnosti - -
najviac tri mesiace
X Medzistcet - siivaha 2018 32 885
5 Uverové linky na okamzité . i
: cerpanie penaznych prostriedkov
Spolu 2018 32 985




9. PLN Perazné prostriedky

¢’SID a ekvivalenty pefaznych 2017 2016
riadku ;
prostriedkov
1. Bezné udty 309 600 372
Poskytnuté tvery splatné na
2. poZiadanie a do 24 hodin a vklady - -
splatné do 24 hodin
Pohladavky na periazné
3. prostriedky v ramci spotovych - %
operacii
Cenné papiere pefnazného trhu
4. s dohodnutou dobou splatnosti - -
najviac tri mesiace
X Medzisticet - sivaha 309 600 372
1 Uverové linky na okam?Zité
V- cerpanie penaznych prostriedkov ) i
Spolu 309 600 372
Gislo 9. RON Penazné prostriedky
. a ekvivalenty pefiaznych 2017 2016
riadku ¢
prostriedkov
1. Bezné Ucty 9290 -
Poskytnuté tvery splatné na
2. poZiadanie a do 24 hodin a vklady = =
splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné
3, prostriedky v rdmci spotovych - 4
operacii
Cenné papiere pefiazného trhu
4. s dohodnutou dobou splatnosti - -
najviac tri mesiace
X Medzistcet - stivaha 9290 -
5 Uverové linky na okamzité ) i
' Gerpanie pefaznych prostriedkov
Spolu 9 290 -
Gislo 9. RUB Penazné prostriedky
: a ekvivalenty penaznych 2017 2016
riadku 2
prostriedkov
1. BeZné ucty 26 -
Poskytnuté tvery splatné na
2, poZiadanie a do 24 hodin a vklady - =
splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné
3. prostriedky v ramci spotovych - -
operacii
Cenné papiere pefiazného trhu
4. s dohodnutou dabou splatnosti - -
najviac tri mesiace
X Medzistcet - stivaha 26 -
5 Uverové linky na okamzité ) )

Cerpanie penaZnych prostriedkov
Spolu 26 -




Vykaz ziskov a strat fondu

Cislo  1.1. Groky 2017 2016
riadku
1., Bezné uéty - 4078
2, Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 1604 114 2909 104
4, Dlhové cenné papiere 10723 085 11628 048
5. P6zicky obchodnym spoloénostiam - -
Spolu 12 327 199 14 541 230
Cislo 2 vynosy z podielovych listov 2017 2016
riadku
1. Otvorene podielové fondy 38671 12 454
2. Uzatvorené podielové fondy - -
3. Specialne podielové fondy = -
4 Specidlne podielové fondy ) i
nehnutefnosti
Spolu 38 671 12 454
Cislo 5 npividendy 2017 2016
riadku
1 EUR 1619 277 1696 475
2. usD 167 804 585 240
3. Ostatné meny - -
Spolu 1787 081 2281715
Gislo 4.Jc. Zisk/strata z operacii 2017 2016
riadku s cennymi papiermi
1. Akcie 816 944 900 957
Z, Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 10 139 734 14 294 305
4. Podielové listy 389 950 (173 358)
Spolu 11 346 628 15 021 904
{';islo 5./d. Ziskistrata z operacii 2017 2016
riadku s devizami
1. EUR s r
2. ushD (4 828 570) 2157772
3. PLN 1 544 935 (672177)
4, RON (125 390) -
5. RUB 25 559 -
Spolu (700 625) 1 485 595




Cislo 6./e Zisk/strata z derivatov 2017 2016
riadku
1. urckové - -
1.1. vyrovnavaneé v hrubom - -
1.2. vyrovnavane v Cistom - -
2. menové 1753 530 (2 982 186)
2.1. vyrovnavané v hrubom -
2.2 vyrovnavaneé v gistom 1753 530 (2 982 186)
3 akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
32. vyrovnavané v €istom - -
4, komoditné - -
4.1, vyrovnavané v hrubom - -
4.2, vyrovnavane v Cistom - "
5. uverové - -
Spolu 1753 530 (2 982 186)
Cislo i. Bankové poplatky a iné
riadku  Poplatky et e
1. Bankové poplatky (164) (466)
2. Burzové poplatky - -
3 Pop.!atkyf obchodnikom s cennymi ) )
papiermi
4 Popls{tky cenltrélnemu depozitarovi (29) (31)
cennych papierov
5. Poplatky za spravu a uschovu CP (235 746) (223 423)
Spolu (235 939) (223 920)
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F. PREHIAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.decembru 2017 a k 31.decembru 2016 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni uétovne] zavierky nedoSlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZadovali vykazanie
v poznamkach alebo tpravu Gétovnych vykazov k 31.12.2017.

gtk

Tato U&tovna zavierka k 31,12.2017 bola zostavena na adrese VUB Generali ddchodkova
spravcovska spoloénost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy €lenov Statutarneho organu:

RNDr. Vladimir Mlynek, CFA Mgr. Gabriel Molnar
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
VUB Generali dochodkova VUB Generali déchodkova
spravcovska spoloénost, a.s. spravcovska spolo¢nost, a.s.
Podpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie Ucétovnej zavierky: vedenie Uctovnictva:

’ /
/f-/é”@% N

Ing. Andrea Hajachova Jana Neumahrova

Datum: 14. marca 2018




A

MIX, zmiesany negarantovany dochodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a. s.
Uétovna zavierka za rok konéiaci

31. decembra 2017 a sprava nezavislého auditora




Building a better
waorking world

Sprava nezavislého auditora

Sporitefom ddchodkového fondu MIX, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali
déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.:

Sprava z auditu uc¢tovnej zavierky
Nazor

Uskutocnili sme audit Gctovnej zavierky dochodkového fondu MIX, zmiesany negarantovany
doéchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spoloénost, a.s. (,Fond®), ktora obsahuje
suvahu k 31. decembru 2017, vykaz ziskov astrat za rok konc¢iaci sa kuvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych u¢tovnych zéasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Fondu k 31. decembru 2017 a vysledku jeho hospodarenia za rok koné&iaci sa k uvedenému datumu
podla zadkona & 431/2002 Z.z. o uttovnictve vzneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit uétovnej zavierky. Od Fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢&. 423/2015
o &tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o &tatutarnom audite”) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kodexu
auditora, relevantnych pre nas audit actovnej zévierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutéarneho organu a 0séb poverenych spravovanim za tictovni zavierku

Statutarny organ VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s. (,Spolo¢nost”) je
zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla
zakona o Gétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani G&tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokradovat vo svojej Ginnosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa nepretrziteho
pokradovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrziteho pokracovania v
ginnosti v tétovnictve, ibaze by mal v imysle Fond zlikvidovat alebo ukoncit' jeho ¢innost, alebo by
nemal int realisticki moznost nez tak urobit'.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom financ¢ného vykaznictva Fondu.
Zodpovednost auditora za audit tétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, avydat' spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti moézu vzniknut v
dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat,



=
| -

Buile

ling a better

working world

Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit' ekonomickeé rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na
zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla ISAs, pocas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, ¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské postupy reagujice
na tieto riziké a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vy§Sie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZe podvod méze zahffiat' tajnt dohodu, falsovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost' internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost' pouzitych uétovnych zasad a tétovnych metod a primeranost’ Gctovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym organom.

e Robime =zaver otom, ¢i Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v €innosti a na zaklade ziskanych auditorskych ddkazov zaver
o tom, ¢&i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na
stvisiace informacie uvedené v uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéne,
modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nadej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti vSak mdzu spdsobit, Ze Fond
prestane pokracovat' v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovll prezentaciu, Strukturu a obsah uétovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i UCtovna zavierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v8etkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Sprava k d'alsim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzajti vo vyro¢nej sprave

Qtatutémy organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podfa
poZiadaviek zakona o u¢tovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom Uc¢tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a posldenie, & tieto informacie nie si vo vyznamnom nesutlade
s auditovanou Uc¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Uc¢tovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyro€na sprava Fondu obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poc¢as auditu uctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2017 su v sulade s uctovnou zavierkou za
dany rok,
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- vyroéna sprava obsahuje informéacie podla zakona o uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o UG¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu ustovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave,
ktorti sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

19. marca 2018
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

S =

gr. Jan DZuppa, Statutarny auditor
Licencia SKAU ¢&. 1032




JCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2017

LEI
| 097900BEJX0000002337 |
Danové identifikaéné €islo Ugtovna zavierka Zostavena za obdobie
| 2021884095 B mesiac  rok
X |riadna zostavena od 1 2017 |
ICo mimoriadna schvalena do| 12] 2017
| 35903058 | priebezna
Bezprostredne
SKNACE predchadzajiice obdobie
65.30.0 - mesiac  rok
od 1 | 2016
do| 12 2016

(vyznaCisa| x !)
Prilozené siicasti uétovnej zavierky

Stvaha (UC FOND 1-02) [x| Vykaz ziskov a strét (UE FOND 2-02) | x | Poznamky (U€ FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spoloénosti

VUB Generali dochodkovéa spravcovska spoloénost, a.s.

Nazov spravovaného fondu

MIX, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali dochodkové spravcovska
spoloénost’, a.s.

Sidlo spravcovskej spoloénosti, ulica a &islo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce

| 82004 | Bratislava B

Telefénne é&islo Faxoveé &islo
| 02/59338850 | [ 02/59338800 B ]

E-mailova adresa

| Inffo@vubgenerali.sk i : ]

Zoslavené dna: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu
14. marca 2018 spravcovskej spolocnosti:

Schvalené dna:

= 7 - i
14. marca 2018 %—\‘JK{ // . L [ C/
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SUVAHA k 31. decembru 2017 v eurach

Oznacenie
a

WT O RNDT O ==

POLOZKA
b
Aktiva

Investiény majetok (slcet poloZiek 1 az 8)
Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
bez kuponov
s kuponmi
Dlhopisy oceriované realnou hodnotou
bez kupdnov
s kupénmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolognostiach, ktoré nemaiju
formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolo¢nostiach
Podielové listy
otvorenych podielovych fondov
ostatné
Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach
kratkadobé pozicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych
ma fond majetkovy podiel
iné
obratené repoobchody
Dlhodobé pohladavky
dihodobé vklady v bankach

P

dlihodobé poZicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych
ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Neinvesti¢ny majetok (sucet poloZiek 9 a 10)
Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov
Ostatny majetok

Aktiva spolu

2017
1

X
42775624

17 596 691

17 596 691
21 326 958
21 326 958

2 375 895
2375 895

745 233
745 233

727 720
727 720

3127

464 171
450 894

13277
43 239 795

2016
2

X
36 894 933

16 918 042
16 918 042
17 592 825
17 592 825

1663 026
1663 026

721 040
721 040

602 875
594 536

8 339
37 497 808



Oznacenie

POLOZKA
b

Pasiva
Zaviazky (stcet poloziek 1 az 7)
Zavazky vodi bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukon&enia
sporenia/ukonéenia Uéasti
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
Ostatné zavazky
Viastné imanie
Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové

dochodkoveé jednotky, z toho
zisk alebo strata bezného (i¢tovného obdobia

Pasiva spolu

5471
43 231123
43231123

2 058 197
43 239 795

2016
2

%
139 846

2 454
135 839

1553
37 357 962
37 357 962

1601216
37 497 808



VYKAZ ZISKOV A STRAT v eurach za 12 mesiacov roku 2017

Oznacenie
a

15
1.1.
1.2./a.
1.3./b.

3.1.
3.2,
4.[c.
5./d.
6./e.
7.5

k.1.
k.2.

> 3

POLOZKA
b

Vynosy z lrokov
Uroky
vysledok zaistenia

Znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie znizenia

hodnoty prislusného majetku

Vynosy z podielovych listov

Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
Dividendy a iné podiely na zisku

vysledok zaistenia

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami

Zisk/strata z derivatov

Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom

Vynos majetku vo fonde

Transakéné naklady

Bankové poplatky a iné poplatky

Cisty vynos z majetku vo fonde

Naklady na financovanie fondu

naklady na uroky

zisky/straty zo zaistenia trokov

naklady na dane a poplatky

Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na

odplatu za spravu fondu

odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Naklady na audit Uétovnej zavierky

Zisk alebo strata za uétovné obdobie

2017

1
320 933
320 933

5 245
209 391
209 391

2 299 601
(693 347)
215 792

2 357 615
4 489
13 314
2 339 812

2 339 812
(276 992)
(121 721)
(155 271)

(4 623)

-

2058 197

2016
2

332 885
332 885

4717
214 831
214 831

1062 557
194 402
(83 487)

1725 905
(4 818)
(12 328)
1708 759
(1 338)

(1338)
1707 421
(102 319)
(102 319)

(3 886)

1601 216



POZNAMKY udtovnej zavierky zostavenej k 31.decembru 2017 v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

MIX, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,dochodkovy
fond"), je dochodkovy fond zaloZeny v stilade s ustanoveniami zakona ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom
déchodkovom  sporeni  ddchodkovou  spravcovskou spoloénostou VUB  Generali  dochodkova
spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spoloénost™) so sidlom Miynské nivy
1, 820 04 Bratislava. Déchodkovy fond bol zaloZeny diia 1.1.2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim
prvého prispevku. Statit fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR 8. GRUFT —
008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Na zaklade zmeny $tatutu déchodkového fondu od 1.10.2013 doslo k zmene nazvu dbéchodkového
fondu STABIL, zmieSany negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. na MIX, zmieSany
negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Hlavnym predmetom éinnosti déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktara déchodkovy fond spravuje je
vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat' zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v stlade so zakonom &.
43/2004 Z.z. ostarobnom doéchodkovom  sporeni v zneni neskorSich  predpisov  do
dihopisovych, pefnaZnych, akciovych investicii a na obchody na obmedzenie menového rizika.
Dachodkova spraveovska spoloénost vedie v dochodkovom fonde Uétovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Dochodkovy fond je auditovany auditorskou spoloénostou Erst&Young Slovakia, s.r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spolo¢nosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahranicnej
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spolocénosti

Clenovia predstavenstva dochodkovej spravcovskej spoloGnosti k 31.12.2017

Predseda: Vladimir Mlynek

Podpredseda: Gabriel Molnar

Clenovia: Jan Holly
Vladimir Smidt

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 31.12.2017

Predseda: Alexander Resch
Podpredseda: Roman Juras
Clenovia: Pavol Karasz

Juraj Jurgik




Stratégia fondu MIX, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali
d.s.s.,a.s.

Fond je uréeny sporitelom, ktori uprednostiiuju vy&sie zhodnotenie pri strednej drovni rizika. Majetok vo
fonde bude investovany v stllade so zakonom najmé do akciovych, dlhopisovych, penaznych, realitnych

a vybranych komoditnych investicii a pouZity na obchody na obmedzenie menového, trokoveho alebo
iného rizika stvisiaceho s majetkom vo fonde formou financénych derivatov podra zakona.

Struktira skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spraveovska spoloénost je spoloénym podnikom nasledovnych spoloénosti:

Akcionar Hlavna materska spoloénost’
Meno: V8eobecna uverova banka, a.;s,  Intesa Sanpaolo, S.p.A.
Sidlo: Miynské nivy 1, 829 90 Turin, Taliansko

Bratislava
Miesto uloZenia konsolidovanej  V8eobecna uverova banka, a.s.  Turin, Taliansko
uctovnej zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90

Bratislava

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: Generali Poistovia, a.s. Generali CEE Holding B.V.
Sidlo: Lamacska cesta 3/A, 841 04 Diemen, Holandsko

Bratislava
Miesto ulozenia konsolidovanej  Generali Poistoviia, a.s. Diemen, Holandsko
uctovnej zavierky: Lamacska cesta 3/A, 841 04

Bratislava




B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

2 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolocnosti

Ugtovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo stivahy k 31.12.2017, vykazu ziskov a strat
k 31.12.2017 a poznamok k udtovnej zavierke k 31.12.2017 bola pripravena v sulade so Zakonom ¢.
431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskordich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej
republiky z 13. decembra 2007 &. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacdovani poloZiek Udtovnej zavierky pre podielové fondy a doplnkové déchodkoveé fondy (dalej len
.Opatrenie MF SR").

Tato uétovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozli$enia, t.j. vplyv transakcifi a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v Uctovnej zavierke sa vykazuji v obdobli, s ktorym suvisia a
na zaklade predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokracovat' vo svojej Cinnosti.

PouZita mena v Gétovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a vetky zostatky su uvedené v celych
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné uctovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dihopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Defi uskutoénenia Uétovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je deri dohodnutia obchodu.
Cenné papiere sl pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykézani sa cenné papiere ocefnuju v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazujl vo vykaze ziskov a strat v riadku Zisk/strata z precenenia cennych papierov”. Ak fond viastni
viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Gétovani Ubytku danych investicii sa predpoklada,
e sa predavaiju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dihovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivne] trokovej miery ako vynosové Uroky vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z urokov”. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend" v momente vzniku prava na uhradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych moZno spolahlivo urcit
trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani budlcich perfiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade s zohladnené
aktualne Udrovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocerfiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej st denominované platby plyntice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné uréit opisanym sposobom, jeho hodnota je
v stlade s ustanoveniami Zakona ¢.43/2004 Z. z. ostarobnom déchodkovom sporeni v zneni
neskordich predpisov a vyhladky Narodnej banky Slovenska &. 246/2009 Z. z. o sposobe urcenia
hodnoty majetku v déchodkovom fonde uréena dochodkovou spravecovskou spolocnostou po dohode
s depozitarom inymi véeobecne uznavanymi metédami ocenovania.

\V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad zaloZzeny na
dividendovom modeli ocefiovania akcii. Ak nie je moZné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania, upravenou o zniZenie jeho hodnoty.
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2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré su drzane fondom primarne za
UEelom ich zhodnotenia. BeZné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba
splatnosti je nad jeden rok.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani st ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouziti pri prvotnom oceneni zvySenu o casovo rozliSeny urok
vypoéitany metodou efektivhej trokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
poloZka.

2.3 Financné derivaty

Finan¢éné derivaty zahfmaju terminové menové kontrakty, Urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
budtcich Utrokovych sadzbach. Fond pouZiva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a
menového rizika spojeného s jeho transakciami na financnych trhoch. Tieto zaistenia su uctovane ako
finanéné derivaty uréené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju ucinné
ekonomické zabezpetenie, nespinaju kvalifikacné poZiadavky na vykazovanie zabezpetenia podla
postupov uétovania.

Derivaty st prvotne vykazané v stivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykéazani su
vykazané v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktieZ v redlnej hodnote. Realne hodnoty sa
ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych pefiaZznych tokov a modelov ocefiovania opcii.
V ramei svojej ¢innosti fond uzatvara zmluvy na finandné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity,
menovych a trokovych rizik. VSetky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty
vykazuji ako aktiva v riadku ,derivaty" a v pripade zapornej redlnej hodnoty ako zavazky v riadku
Jderivaty". Zmeny realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na obchodovanie su
zahrnuté do riadku ,Zisk/strata z derivatov".

Derivaty sa G&tuji na podstivahovych a stivahovych Udtoch odo dfia dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania, alebo ukonéenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuji zavazky z prestupov medzi fondami, zavazky vodi
spravcovskej spolo¢nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v slivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykézani sa zavazky ocenuji v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouZitej pri prvotnom

oceneni, ktora sa zvyduje o dosahovany, ¢asovo rozli$eny Urok vypocitany metédou efektivnej trokovej
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie st splatné v splatkach, sa ocefiuji nominalnou hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy déchodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov v zneni neskorgich predpisov.

2.6 Operacie v cudzej mene
Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji na EURO referencnym vymennym

kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
def predchadzajtci diiu uskutoénenia tctovného pripadu alebo ku diiu zostavenia uctovnej zavierky
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alebo k inému dfu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovenskd
menu sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predane.

Operacie uskutoénené v cudze] mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v
den uskutoénenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepoéitavaju na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Europskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu uétovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zadvézkov v cudzej mene sa vykazuji vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Dochodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym €asovo alalebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej Uhrade.

Vynosové a nakladove uroky sa ¢asovo rozlisuji vo vykaze ziskov a strat metodou efektivnej tirokovej
miery. Metdda efektivnej urokovej miery je sposob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného
nastroja a priradovania trokovych vynosov relevantnym tcétovnym obdobiam. Efektivna urokova miera
je sadzba, ktora presne diskontuje budiice penazné toky z finanéného nastroja na stéasnu hodnotu
rovnu Ucétovnej hodnote.

2.8 Poplatky

Déchodkovej spraveovskej spoloénosti prindlezi za spravu dbéchodkového fondu odplata, ktora od
1.1.2012 do 31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacnej istej hodnoty majetku prislusného
fondu. Podla novely zakona od 1.4.2012 prinalezi dochodkovej spravcovskej spoloénosti za spravu
déchodkového fondu odplata vo vyske 0,3 % priemernej roénej predbeZnej Cistej hodnoty majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde sa uréuje kazdy pracovny defi. Déchodkova
spravcovska spoloénost nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v DF, ak ma vypocitana suma
zapornu hodnotu.

Podla novely zékona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného déchodkového Uétu nesmie presiahnut
1 % zo sumy prispevku pripisaného na Ucet nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych
jednotiek na osobny Uéet sporitela.

2.9 Doéchodkové jednotky

Hodnota déchodkove] jednotky sa vypodita ake podiel éistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a pottu déchodkovych jednotiek. Dochodkovy fond Gétuje o déchodkovych jednotkach na prislusnom
uéle uctove] skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je stcastou vliastneho imania déchodkového
fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V stlade s ustanoveniami zakona &, 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zékonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajlcich sa
jeho investovania.




C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznacenie
a

S P g e B N e

18.
19.

20.
2.
22.
23.
24.
25.
.

VL.

Vil.

POLOZKA
Pefiazny tok z prevadzkovej cinnosti
Vynosy z urokov, cdplat a provizii (+)
Zmena slavu pohladavok z Urokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)
Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)
Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich Uétov obchodovania

s finanénymi nastrojmi a drahymi kovmi (+)

Zmena stavu pohladavok za predané finan¢né nastroje,
drahé kovy (+/-)

Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného zaliétovania
uctov FN a drahych kovov (-)

Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN,
drahych kovov (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zmena stavu zavézkov voci dodavatefom (+)
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu dan z prijmov(+)

Cisty pefnaZny tok z prevadzkovej innosti

Penazny tok z investi¢nej éinnosti
Znizeniefzvysenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)
Cisty pefiazny tok z investiénej ginnosti

Pefiazny tok z finanénej €innosti

Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
PL/prispevky sparitelov (+)

Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavéazkov za
vratené PL/ pohladavky z prestupov do (+/-)
Dediéstva (-)

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediéstiev (+/-)
Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
ZvySenie/ znizenie prijatych Gverov (+/-)

Naklady na uroky za Gvery (-)

Zmena stavu zavazkov za uUroky za Uvery (+/-)

Cisty periazny tok z finanénej éinnosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov |+IL+L+IV

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
tuctovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uctovného obdobia VIL.+V,

2017
1
320 933

156 274

209 391
(10 938)
19 457 422

(22 775 772)

(299 418)
(134 745)

(3 217 854)
X

(742 912)

(742 912)
X

3 687 355

167 025
2160

(39 416)

3817 124

(143 642)
594 536

450 894

2016
2
332 885

(6 400)

214 831
16 713
22 154 969

(29 214 215)

(123 351)
113 225
(1 338)

(6 512 681)
X

2 280 000

2 280 000
X

3 095 426

1455 312

4 502 722

270 041
324 495

594 536



D. PREHIAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie

POLOZKA

b
Cisty majetok na zaciatku obdobia
pocet dochodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky
Upisané prispevky do déchodkovych fondov
Zisk alebo strata fondu
Cisty rast / pokles majetku z precenenia
Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu
fondu
Prevedené déchodkové jednotky
Narast / pokles cistého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky

2017

1
37 357 962
783 812 478,1663
0,047662
3 687 355
2058 197

127 609
5873161
43231123

861 329 080,2124
0,050191

2016

2
31 254 033
685 872 612,9685
0,045568
3 095 426
1601 216

1407 287

6 103 929

37 357 962

783 812 478,1663
0,047662



E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A

STRAT

Suavaha fondu

Aktiva
&islo 2.1. EUR Dlhopisy_oceﬁované RH
: podla dohodnutej doby 2017 2016
riadku :
splatnosti
1. Do jedného mesiaca B .
2. Do troch mesiacov - -
£ Do Siestich mesiacov - .
4. Do jedného roku - -
5 Do dvoch rokov % -
6. Do piatich rokov 3 960 556 3 395 825
7. Nad pat' rokov 10 715 220 9451573
Spolu 14 675776 12 847 398
Gislo 2.1l. EUR D[hopisy'r ocenované RH
; podla zostatkovej doby 2017 2016
riadku p
splatnosti
1. Do jedného mesiaca 13 309 22 015
2, Do troch mesiacov 37 239 25762
3. Do Siestich mesiacov 50 687 79 687
4, Do jedného roku 35 843 33 989
B Do dvoch rokov 837 394 -
6. Do piatich rokov 8 621 809 8 405 864
7 Nad pat rokov 5079 495 4 280 081
Spolu 14 675 776 12 847 398
Cislo  2.lll. EUR Dlhopisy ocefované
riadku  RH 0 AU A
a. bez kupdnov - -
a2, nezaloZzené - -
a.2, zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozeneé - -
b. s kupénmi 14 675776 12 847 398
bt nezaloZzené 14 675776 12 847 398
b.2. zaloZene v repoobchodoch -
b.3. zalozené -
Spolu 14 675776 12 847 398




Cislo
riadku

1.

el R S

2.1. USD Dlhopisy ocefiované RH
podla dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2017

221 229
229 755
450 984

2016

1250 552
974 328
2 224 880

Cislo
riadku

Noos N

2.11. USD Dlhopisy oceriované RH
podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jednéha roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat' rokov

Spolu

2017

4021

446 963

450 984

2016

6 469
9093
6 015

1962 003
241 300
2 224 880

Cislo
riadku
a.
a.l.
a.2.
a.3.
b.
b.1.
b.2,
b.3.

2.1ll. USD Dlhopisy ocefiované
RH

bez kupdonov
nezalozené
zaloZené v repoobchodoch
zalozené

s kupénmi
nezalozené
zaloZené v repoobchodoch
zaloZené

Spolu

2017

450 9864
450 984

450 984

2016

2224 880
2 224 880

2 224 880

Cislo
riadku

e S T T

2.1. PLN Dlhopisy ocenované RH
podla dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat' rokov

Spolu

2017

1993 884
1993 884

2016

1845 764
1845 764



Cislo
riadku

1.

=Ll 0

2.1l. PLN Dlhopisy oceflované RH
podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pét rokov

Spolu

2017

1639

22 870
552 222
1047 592
369 561
1993 884

2016

15653
19 508

631 870
1192 833
1845764

Cislo
riadku
a.
a.l.
a.2.
a.3.
b.
b.1.
b.2.
b.3.

2.1l. PLN Dlhopisy ocefiované RH

bez kuponov
nezaloZené
zaloZzené v repoobchodoch
zalozené

s kupénmi
nezalozene
zalozené v repoobchodoch
zaloZené

Spolu

2017

-

1993 684
1993 884

-

1993 884

2016

1845 764
1845 764

-

1845 764

Cislo
riadku

ok oo et 1D

2.1. RON Dlhopisy ocefiované RH
podl'a dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2017

476 047
476 047

2016

Cislo
riadku

1

o O O e a B

2.1l. RON Dlhopisy oceriované RH
podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat' rokov

Spolu

2017

14 207

461 840

476 047

2016



Cislo

2.1IlLRON Dlhopisy oceriované RH 2017 2016
riadku
a. bez kupdnov - "
a.l. nezaloZené - -
a.2. zaloZené v repoobchodoch - -
a.3. zaloZené - -
b. s kuponmi 476 047 -
b.1. nezaloZzené 476 047 -
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zaloZené - -
Spolu 476 047 -
Cislo 3.a).l. Obchodovatelné akcie 2017 2016
riadku
y i Obchodovatelné akcie 21 326 958 17 592 825
14 nezaloZené 21 326 958 17 592 825
1.2. zaloZené v repoobchodach - -
1.3, zaloZené - i
Spolu 21 326 958 17 592 825
Gislo 3.a).!|. Ollachodovat'el’né ::chie
riadku podla mien, v ktorych su 2017 2016
ocenené
1. EUR 17 823 414 13 718 461
2. usD 3 503 544 3874 364
3. Ostatné meny - -
Spolu 21 326 958 17 592 825
Cislo 4. Podielové listy 2017 2016
riadku
1. PL otvorenych podielovych fondov 2375895 1663 026
1.1, nezalozené 2 375 895 1663 026
1.2 zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. PL ostatné - -
2004 nezaloZené - -
2.2, zalozené v repoobchodoch - -
2.3 zaloZené - .
Spolu 2 375 895 1663 026
Cislo 4.1l Pc'idielo'vé listy podl'a mien, 2017 2016
riadku Vv ktorych st ocenené
1. EUR 1844 441 1087 133
2. usD 531 454 575 893
Spolu 2 375 895 1663 026
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5.1. Kratkodobé pohladavky

r?alz:::, podla dohodnutej doby splatnosti o 2018
1. Do jedného mesiaca » =
2 Do troch mesiacov - -
3 Do Siestich mesiacov B -
4 Do jedného roku 745 233 721 040
Spolu 745 233 721 040
o 5.0I. Kratkodobé pohladavk
r(i::al::(cL podra zostatkoveij) doby spla};nosti e Sl
1. Do jedného mesiaca 554 623 -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku 190 610 721040
Spolu 745 233 721 040
s 5.11l. Kratkodobé pohladavky
Cislo  podra zostatkovej doby 2017 2016
riadku  gplatnosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok 745 233 721 040
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 745 233 721 040
o 6.l. Dihodobé pohladavky podla
r(i:alz:((zz dohodnutej dori;y splatnoztri:‘ 2 L
il Do dvoch rokov 727720 -
2, Do piatich rokov - -
3. Nad pat rokov - -
Spolu 727 720 -
Gislo 6.Il. Dlhodobé pohl‘adévky-podl’a 2017 2016
riadku zostatkovej doby splatnosti
i Do jedného mesiaca - -
2, Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - s
4, Do jedného roku - -
5i Do dvoch rokov 727 720 -
6. Dao piatich rokov - -
7 Nad pat rokov - -
Spolu 727 720 -
5 6.lll. DIhodobé pohladavky
Cislo  podra zostatkovej doby 2017 2016
riadku  gplatnosti-zniZzenie hodnoty
I8 Hruba hodnota pohladavok 727 720 -
2, Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 727720 -

(= =]
Lh



9. EUR Penazné prostriedky

Cislo 3 ekvivalenty pefaznych 2017 2016
riadku prostriedkov
1. Bezné ucty 416 602 542 886
Z Poskytnuté Gvery splatné na - -
poZiadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na penazné - -
prostriedky v ramci spotovych
operacii
4, Cenné papiere pefiazného trhu - -
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
% Medzisticet - stivaha 416 602 542 886
5, Uverové linky na okamzité . .
¢erpanie penaZznych prostriedkov
Spolu 416 602 542 886
- 9. USD Penazné prostriedky
9'5|° a ekvivalenty penaznych 2017 2016
riadku prostriedkov
1 Bezné ucty 12759 51271
2. Poskytnuté avery splatné na = B
poZiadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na penazné - -
prostriedky v ramci spotovych
operacii
4, Cenné papiere penazného trhu - -
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisuéet - stivaha 12 759 51271
5. Uverové linky na okam?zité - -
¢erpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 12 759 51271
Sislo 9, PLI_\J Penazné Prest‘riedky
#sdie a ekvivalenty penaznych 2017 2016
prostriedkov
1. Bezne udty 21402 379
2. Poskytnuté tvery splatné na - -
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné - .
prostriedky v ramci spotovych
operacii
4, Cenné papiere penazného trhu - -
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzistiget - stivaha 21402 379
5. Uverové linky na okamzité - .
Gerpanie peniaznych prostriedkov
Spolu 21 402 379
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9. RON Penazné prostriedky

¢ISIO a ekvivalenty petfiaznych 2017 2016
riadku ;
prostriedkov
1. Bezné uéty 105
2. Poskytnuté uvery splatné na -
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
B Pohladavky na pefiazné prostriedky -
v rdmci spotovych operacif
4, Cenné papiere penazného trhu E
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzistiéet - slivaha 105
5. Uverové linky na okamzité derpanie -
perfiaznych prostriedkov
Spolu 105
Gislo 9. RUB Pefazné prostriedky
; a ekvivalenty pernaznych 2017 2016
riadku .
prostriedkov
1% Bezné ucty 26
2. Paoskytnuté tvery splatné na -
poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3 Pohl'adavky na pefnazné prostriedky -
" v ramci spotovych operacii
4, Cenné papiere pefiazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisuicéet - stivaha 26
5. Uverové linky na okamzité derpanie -
pefiaznych prostriedkov
Spolu 26
Vykaz ziskov a strat fondu
Cislo 4.1. Uroky 2017 2016
riadku
1. Bezné Uty - 258
2. Reverzné repoobchody - =
3: Vklady v bankach 16 301 12 865
4. Dlhové cenné papiere 304 632 319 762
5, Pézicky abechodnym spoloénostiam - .
Spolu 320 933 332 885
Cislo 2. vynosy z podielovych listov 2017 2016
riadku
1. Otvorene podielove fondy 5 245 4717
2. Uzalvorené podielové fondy - -
3. Specialne podielové fondy - -
4. Specialne podielové fondy 3 4
nehnutelnosti
Spolu 5 245 4717




Cislo

3.1. Dividendy 2017 2016
riadku
1. EUR 108 788 117 983
2. usD 100 603 96 848
3. Ostatné meny - -
Spolu 209 391 214 831
Cislo 4.lc. Zi'sk{strat:cl z o_perécil' 2017 2016
riadku s cennymi papiermi
1. Akcie 1776 979 598 392
2. Kratkodobé dihové cenné papiere - -
3, Dlhodobé dlhové cenné papiere 368 224 407 399
4, Podielové listy 154 398 56 766
Spolu 2 299 601 1062 557
Sislo 5./d. Zisklstrata z operacii 2017 2016
riadku s devizami
1. PLN 102 777 (61 216)
2. usb (786 183) 255 618
3. RON (10 999) -
4 RUB 1058 -
Spolu (693 347) 194 402
Cislo 6./e Ziskl/strata z derivatov 2017 2016
riadku
T urokové - -
11 vyrovnavané v hrubom - -
g B2 vyrovnavane v ¢istom - -
2 menové 215792 (83 487)
2.1 vyrovnavané v hrubom -
2.2 vyrovnavané v &istom 215792 (83 487)
3 akciové - "
aal, vyrovnavane v hrubom - "
3.2 vyrovnavane v cistom - -
4, komoditné - -
4.1. vyrovnavaneé v hrubom - -
4.2. vyrovnavane v gistom - -
5. lverové - a
Spolu 215792 (83 487)
Cislo i. Bankové poplatky a iné 2017 2016
riadku poplatky
1. Bankove poplatky (93) (289)
2 Burzové poplatky - -
3. Paoplatky obchodnikom s cennymi - -
papiermi
4, Poplatky centralnemu (54) (54)
depozitarovi cennych papierov
5. Poplatky za spravu a tschovu CP (13 167) (11 985)
Spolu (13 314) (12 328)




F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 neevidoval iné aktiva a pasiva.
G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni uctovnej zavierky nedoslo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie
v poznamkach alebo Upravu tétovnych vykazov k 31.12.2017.

deded

Tato uétovna zavierka k 31.12.2017 bola zostavend na adrese VUB Generali dochodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy &lenov &tatutarneho organu:

RNDr. Vladimir Mlynek, CFA Mgr. Gabriel Molnar
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchadkova VUB Generali déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s. spravcovska spolocnost, a.s.
Podpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie Uctovnej zavierky: vedenie Uétovnictva:

/"
Vzl wdpA ﬂ{ ’{5’%’&:‘4}..........

Ing. Andrea Hajachova Jana Neumahrova

Datum: 14, marca 2018

)



PROFIT, akciovy negarantovany dochodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost), a. s.
Uétovna zavierka za rok kongéiaci

31. decembra 2017 a sprava nezavislého auditora
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Sprava nezavislého auditora

Sporitelom déchodkového fondu PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali
déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nézor

Uskutoénili sme audit U&tovnej zavierky dochodkového fondu PROFIT, akciovy negarantovany
déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. (,Fond®), ktora obsahuje
suvahu k 31. decembru 2017, vykaz ziskov astrat za rok konc¢iaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahujt stihm vyznamnych actovnych zasad a Gctovnych metod.

Podla nagho nazoru, prilozena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Fondu k 31. decembru 2017 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu
podla zakona & 431/2002 Z.z. o Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve"),

Zaklad pre nézor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost' podla tychto $tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit uétovnej zavierky. Od Fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015
o étatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o Statutdrnom audite") tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu
auditora, relevantnych pre nas audit G&tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajtcich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho orgdnu a 0séb poverenych spravovanim za tictovnil zavierku

Statutarny organ VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s. (,Spolo¢nost") je
zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla
zakona o uétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie uctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani tétovnej zavierky je &tatutary organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokratovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutocnosti tykajlcich sa nepretrzitého
pokradovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v
ginnosti v t&tovnictve, ibaze by mal v imysle Fond zlikvidovat' alebo ukonéit' jeho cinnost, alebo by
nemal int realistickti moznost' nez tak urobit’

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva Fondu.
Zodpovednost auditora za audit tictovnej zavierky

Nagou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i uétovnéa zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla ISAs vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti moézu vzniknut v
désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat,
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7e jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnif ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskuto¢nene na
zéklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla ISAs, potas celého auditu uplatiiujeme odborny lsudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, & uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocfiujeme auditorskeé postupy reagujice
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatocne a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze zahimiat tajni dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Ucelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost' internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost' pouzitych uctovnych zasad a uétovnych metdd a primeranost’ iétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutocnené Statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢i statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzittho pokratovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, ¢&i existuje vyznamna neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokracovat' v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
stvisiace informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak sl tieto informacie nedostatoéneé,
modifikovat nag nazor, Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti v§ak mézu spésobit, ze Fond
prestane pokracovat' v nepretrzitej Sinnosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Gétovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i uctovna zavierka zachytédva uskuto¢nené transakcie a udalosti
spbésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Sprava k d'alsim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnef sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyro¢nej sprave, zostavenej podlia
poziadaviek zakona o Uc¢tovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na uctovni zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom G¢tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrotnej sprave a posudenie, ¢i tieto informdacie nie st vo vyznamnom nesulade
s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, & vyrotna sprava Fondu obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pogas auditu U¢tovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyrocénej sprave zostavenej za rok 2017 sl v stlade s Uuctovnou zavierkou za
dany rok,
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- vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o Gétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o G¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu Uctovnej zavierky, sme povinni uviest, € sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave,
ktora sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia,
ktoreé by sme mali uviest.

19. marca 2018
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 257

gr. Jan Dzuppa, Statutarny auditor
{/ Licencia SKAU ¢&. 1032



UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2017

LEI
| 097900BEJX0000002434 |
'Danové identifikaéné Cislo Ustovna zavierka Zostavena za ohdobie
| 2021884095 | . mesiac  rok
X |riadna zostavena od 1 2017
ICO _ mimoriadna x | schvalena do| 12 2017
35903058 | priebezna
Bezprostredne
SK NACE . predchadzajiice obdobie
65.30.0 | mesiac rok
od 1 2016
do| 12 2016

(vyznaci sa E’ )

PriloZené sGéasti ictovnej zavierky

E Stvaha (UC FOND 1-02) Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02) E Poznamky (UC FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spolocnosti

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost), a.s.

Nazov spravovaného fondu

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska
spoloénost), a.s.

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti, ulica a ¢islo
| Miynské nivy 1 . pas s mm.|

PSC Nazov obce

820 04 | Bratislava |

Telefénne &islo Faxové &islo
| 02/59338850 | | 02/59338800

E-mailova adresa

[ Info@vubgenerali.sk - ' . ]

Zostavené dia: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo clena Statutarneho organu
4 vemroa BOHE spravcovskej spolocnosti:

“Schvalené dpa:
14. marca 2018

94




SUVAHA k 31. decembru 2017 v eurach

Oznadéenie POLOZKA

a b

X Aktiva

. Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 8)

1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou

a bez kuponov

b) s kuponmi

2, Dlhopisy oceriované realnou hodnotou

a) bez kuponov

b) s kupénmi

3. Akcie a podiely v obchodnych spolocnostiach

a) obchodovatelné akcie

b) neobchodovatelné akcie

c) podiely v obchodnych spolognostiach, ktoré nemaju
formu cenného papiera

d) ohstaranie neobchodovatelnych akcil a podielov
v obchodnych spoloénostiach

4, Podielove listy

a) otvorenych podielovych fondov

b) ostatné

5. Kratkodobé pohladavky

a) kratkodobé vklady v bankach

b) kratkodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam, v ktoryeh
ma fond majetkovy podiel

c) iné

d) obratené repoobchody

6. Dihodobé pohladavky

a) dlhodobé vklady v bankach

b) dlhodobé p6zitky obchodnym spoloénostiam, v ktorych
ma fond majetkovy podiel

T Derivaty

8. Drahé kovy

L. Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 9 a 10)

9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

10. Ostatny majetok

Aktiva spolu

2017
1

X
84 026 329

26 169 452
26 169 452
41 832 061
41 832 061

13 228 954
13 228 954
1426 135
1426 135

1364 475
1364 475

5 2562

363 763
349 486

14 277
84 390 092

2016
2

X
71 296 528

26 980 116
26 980 116
34 542 573
34 542 573

8421 889
8421 889
1351 950
1351 950

423 904
408 072

15 832
71720 432



Oznacenie

POLOZKA
b

Pasiva
Zavizky (sucet poloziek 1 az7)
Zavazky voli bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukon&enia
sporenia/ukoncenia Uéasti
Zavazky voci spravcovskej spolotnosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozi¢ania finantného majetku
Ostatné zavazky
Vlastné imanie
Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové
déchodkové jednotky, z toho
zisk alebo strata bezného Uétovného obdobia

Pasiva spolu

3609
84 380 230
84 380 230

5015473
84 390 092

2016
2

X
192 807

4705
185 234

2 868
71 527 625
71527 625

3 595 025
71720 432



VYKAZ ZISKOV A STRAT v eurach za 12 mesiacov roku 2017

Oznacenie
a

1.
1.1.
1.2./a.
1.3./b.

3.1,
3.2
4./c.
5./d.
6./e.
7.1f.

k.1.
k.2.

> 3

POLOZKA
b

Vynosy z trokov
uroky
vysledok zaistenia

ZniZenie hodnoty prislusného majetku/zrudenie znizenia

hodnoty prisluéného majetku

Vynosy z podielovych listov

Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
Dividendy a iné podiely na zisku

vysledok zaistenia

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami

Zisk/strata z derivatov

Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom

Vynos majetku vo fonde

Transakéné naklady

Bankové poplatky a iné poplatky

Cisty vynos z majetku vo fonde

Naklady na financovanie fondu

naklady na troky

zisky/straty zo zaistenia Urokov

naklady na dane a poplatky

Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na

odplatu za spravu fondu

odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
Naklady na odplaty za sluZby depozitara
Naklady na audit U¢tovnej zavierky

Zisk alebo strata za uétovné obdobie

2017
1

505 101
505 101

16 217
339 683
339 683

5211151
(671 471)
295 391

5 696 072
(3 673)
(24 614)
5 667 785

5 667 785
(643 360)
(235 738)
(407 622)

(8 952)

5015473

2016

2
540 375
540 375

21 679
344 454
344 454

2819 769
222 991
(125 961)

3 823 307
(4 942)
(20 333)
3798 032
(1784)

(1784)
3796 248
(193 860)
(193 860)

(7 363)

3595025



POZNAMKY Uétovnej zavierky zostavenej k 31.decembru 2017 v eurach
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond“), je déchodkovy fond zaloZeny v stlade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom
doéchodkovom sporeni dochodkovou sprévcovskou spoloénostou VUB  Generali  dochodkova
spravcovska spolodnost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolotnost”) so sidlom Miynské nivy
1, 820 04 Bratislava. Déchodkovy fond bol zaloZeny dria 1. 1. 2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim
prvého prispevku. Statit fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR ¢. GRUFT —
008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Hlavnym predmetom &innosti déchodkovej spravcovskej spoloénosti, ktora déchodkovy fond spravuje je
vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v sulade so zakonom ¢.
43/2004 Z .z, ostarobnom dbchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov, do
dihopisovych, pefiaznych, akciovych investicii a na obchody na obmedzenie menoveého rizika.
Déchodkova spraveovska spolocnost vedie v dochodkovom fonde Uétovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o.

Dochodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spoloénosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahranicnej
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Clenovia predstavenstva dochodkove] spravcovskej spolo¢nosti k 31.12.2017

Predseda: Viadimir Mlynek

Podpredseda: Gabriel Molnar

Clenovia: Jan Holly
Vladimir Smidt

Dozorna rada dochodkovej spravcovskej spolocnosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 31.12.2017

Predseda: Alexander Resch
Podpredseda: Roman Juras
Clenovia: Pavol Karasz

Juraj Jur&ik




Stratégia fondu PROFIT, akciovy negarantovany doéchodkovy fond vuB

Generali d. s. s., a.s.

Fond je uréeny sporitelom, ktori uprednostiiuji mozné vy$8ie zhodnotenie pri vysokej urovni rizika.
Majetok vo fonde bude investovany v sulade so zakonom najmé do akciovych, dlhopisovych,
pefiaznych a vybranych komoditnych investicii podla Statitu fondu a pouzity na obchody na
obmedzenie menového, Grokového alebo iného rizika stvisiaceho s majetkom vo fonde formou
finanénych derivatov podla zakona.

Struktura skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spraveovska spolocnost je spoloénym podnikom nasledovnych spoloénosti:

Meno:

Sidlo:

Miesto ulozenia konsalidovane]

uctovne] zavierky:

Akcionar

VVEeohecna Uverova banka, a.s.

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

VVeobecna Uverova banka, a.s.
Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Hlavna materska spoloénost’

Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Turin, Taliansko

Turin, Taliansko

Meno:
Sidlo:

Miesto uloZenia konsolidovanej
Uétovnej zavierky:

Akcionar
Generali Poist'ovna, a.s.

Lamadska cesta 3/A, 841 04
Bratislava

Generali Poistovha, a.s.
Lamadska cesta 3/A, 841 04
Bratislava

Hlavna materska spolotnost’
Generali CEE Holding B.V
Diemen, Holandsko

Diemen, Holandsko
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolocnosti

Uétovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo stivahy k 31.12.2017, vykazu ziskov a strat
k 31.12.2017 a poznamok k uétovnej zavierke k 31.12.2017 bola pripravena v sulade so Zakonom C.
431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskordich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej
republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloZiek ustovnej zavierky pre podielové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len
,Opatrenie MF SR").

Tato udtovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozlienia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v Gase ich vzniku a v Uétovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a
na zaklade predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokracovat' vo svojej ¢innosti.

Pouzita mena v Ggtovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky s uvedeneé v celych
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné uctovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlasinictve dochodkového fondu obsahuji dihopisy, akcie a podielové listy, ktoré st
kategorizované ako investiény majetok.

Def uskutognenia Gétovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je deri dohodnutia obchodu.
Cenné papiere st pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykéazani sa cenné papiere ocefiujll v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazujl vo vykaze ziskov a strat v riadku Zisk/strata z precenenia cennych papierov”. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Gi¢tovani Ubytku danych investicii sa predpoklada,
7e sa predavaju na baze vaZeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej trokovej miery ako vynosové troky vo vykaze ziskov
a strat v poloZzke ,Vynosy z urokov. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v poloZzke ,Vynosy z dividend" v momente vzniku prava na thradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych moZno spofahlivo urcit
trhovti cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dihovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani budtcich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosove] krivky daného dia. Pri kvalifikovanom odhade st zohladnené
aktudlne Urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej su denominované platby plyntice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spdsobom, jeho hodnota je
v stilade s ustanoveniami Zakona &.43/2004 7. z. o starobnom dachodkovom sporeni v zneni
neskordich predpisov a vyhlagky Narodnej banky Slovenska &. 246/2009 Z. z. o spdsobe uréenia
hodnoty majetku v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolocnostou po dohode
s depozitarom inymi véeobecne uznavanymi metédami oceniovania.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad zaloZeny na
dividendovom modeli ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat' kvalifikovany odhad redinej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o zniZenie jeho hodnoty.
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2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré st drzane fondom primarne za
Uéelom ich zhodnotenia. BeZné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykazané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba
splatnosti je nad jeden rok.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v stvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykézani st ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykézani sa pohladavky ocefuji v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouziti pri prvotnom oceneni zvySent o ¢asovo rozliseny urok
vypoéitany metodou efektivne] trokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Financneé derivaty

Finanéné derivaty zahffiaju terminové menové kontrakty, irokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
budtcich Urokovych sadzbéch. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika Urokovych sadzieb a
menového rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su (¢tované ako
finanéné derivaty uréené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju (cinné
ekonomické zabezpeéenie, nesplfiaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpelenia podla
postupov Ugtovania.

Derivaty st prvotne vykédzané v stvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
vykdzané v realnej hodnote. Ndasledne sU vykazované taktieZ v redlnej hodnote. Redlne hodnoty sa
ziskavaju ztrhovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocefovania opcii.
V ramci svojej Ginnosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity,
menovych a trokovych rizik. V8etky derivatové finanéné néstroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty
vykazuji ako aktiva vriadku ,derivaty” a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku
,derivaty". Zmeny realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na obchodovanie su
zahrnuté do riadku ,Zisk/strata z derivatov".

Derivaty sa Gtuju na podstvahovych a stvahovych Uétoch odo dfia dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania alebo ukon&enia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dihodobé a kratkodobé zavazky predstavuji zavazky z prestupov medzi fondami, zavéazky vodi
spravcovske] spolognosti a podobné zavazky.

Zavazky st prvotne vykazané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefiuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom

oceneni, ktord sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny trok vypoéitany metodou efektivnej trokovej
miery. Kratkodobé zaviazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuju nominalnou hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy déchodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov v zneni neskordich predpisov.

2.6 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené vcudzej mene sa prepoditavaji na EURO referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Europskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
defi predchadzajuici dilu uskutoénenia Gétovného pripadu alebo ku diiu zostavenia Gctovnej zavierky




alebo k inému dfiu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané.

Operacie uskutoénené v cudzej mene sa prepoéitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Europskou centrélnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v
defi uskutoénenia transakcie. Periazné akliva a zavazky v cudze] mene sa prepoéitavaji na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centrélnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu Gctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy Gasovo rozlisené do obdobia, s ktorym casovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej thrade.

Vynosové a nakladové Uroky sa Gasovo rozliduju vo vykaze ziskov a strat metédou efektivnej urokovej
miery. Metoda efektivnej Urokovej miery je spdscb poditania amortizovane] hodnoty finanéného
nastroja a priradovania Grokovych vynosov relevantnym uétovnym obdobiam. Efektivna trokova miera
je sadzba, ktora presne diskontuje budlce pefiazné toky z finanéného nastroja na si¢asnu hodnotu
rovnu Uétovnej hodnote.

2.8 Poplatky

Déchodkovej spraveovskej spoloénosti prindlezi za spravu dochodkového fondu odplata, ktora od
1.1.2012 do 31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacénej Ciste] hodnoty majetku prislusneho
fondu. Podla novely zakona od 1.4.2012 prinalezi déchodkovej spravcovskej spolocnosti za spravu
déchodkového fondu odplata vo vyske 0,3% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde sa uréuje kazdy pracovny den. Déchodkova
spravcovska spolodnost nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v DF, ak ma vypocitana suma
zapornu hodnotu.

Podla novely zakona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného déchodkového Uctu nesmie presiahnut
1% zo sumy prispevku pripisaného na Gcet nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych
jednotiek na osabny ucet sporitela.

2.9 Dochodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a po6tu déchodkovych jednotiek. Dochodkovy fond Gétuje o déchodkovych jednotkach na prislusnom
Uéte ustovej skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je stcastou viastného imania déchodkoveho
fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

\/ stilade s ustanoveniami zakona é. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zékonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajicich sa
jeho investovania.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznacenie
a

Sk o e B G R ek

18.
19.

20.
21.
22.
23,
24.
25,
.

VL.

VIL.

POLOZKA
Penazny tok z prevadzkovej cinnosti

Vynosy z trokov, odplat a provizii (+)

Zmena stavu pohladavok z trokaov, adplat a provizii (+/-)
Naklady na droky, odplaty a provizie {-)

Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)

Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania s
cennymi papiermi a drahymi kovmi (+)

Zmena stavu pohladavok za predané financéné nastroje,
drahé kovy (+/-)

Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zalétovania
uctov FN a drahych kovov (-)

Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kiipnej ceny FN,
drahych kovov (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+)

Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovd dan z prijmov(+)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Peiazny tok z investi¢nej cinnosti

ZniZenie/zvysenie poskytnutych lUverov a vkladoy (+/-)
Cisty periazny tok z investiénej éinnosti

Pefiazny tok z finanénej €innosti

Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
PL/prispevky sporitelov (+)

Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-)

Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavéazkov za
vratené PL/ pohfadavky z prestupov do (+/-)

Dedicstva (-)

Zmena slavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+/-)
Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
Zvysenie/ zniZzenie prijatych Gverov (+/-)

Naklady na Uroky za Gvery (-)

Zmena stavu zavazkov za Uroky za Gvery (+/-)

Cisty penazny tok z finanénej ¢innosti

Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov L+IL+IL+IV

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uctovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
tctovného ohdobia VI.+V,

2017
1

505 101
30 744

339 683
(6 562)
24 030 516

(46 163 089)

(680 598)
(182 945)

(22 127 150)
X

(1 421 366)

(1421 366)
X

6 097 682

17 442 727
(2 259)

(48 221)

23 489 929

(58 586)
408 072

349 486

2016
2

540 375
28779

344 454
(4 062)
48 480 608

(59 916 398)

(226 498)
160 721
(1784)
(10 591 804)
X
3 650 000
3 650 000
X
5 104 405

1692 480
19 304

(37 489)

6778 700

(163 104)
571 176

408 072



D. PREHEAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie

POLOZKA

b
Cisty majetok na zaciatku obdobia
pocet dochodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky
Upisané prispevky do dachodkovych fondov
Zisk alebo strata fondu
Cisty rast / pokles majetku z precenenia
Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu
fondu
Prevedené dbéchodkové jednotky
Narast / pokles ¢istého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet dochodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky

2017

1
71 527 625
1487 198 024,9962
0,048096
6 097 682
5015473

1739450

12 852 605

84 380 230

1643 804 294,6500
0,051332

2016

2
61173 204
1 338 063 865,8354
0,045718
5104 405
3 595 025

1654 991

10 354 421

71 527 625

1487 198 024,9962
0,048096
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV

A STRAT
Suvaha fondu
Aktiva
Gislo 2.1 EUR, Dlhopisy oc'eﬁované
riadku RH podla_dohodnutej doby 2017 2016
splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3: Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov 5 529 446 5321 324
7. Nad pat rokov 16 122 459 15 083 073
Spolu 21651 905 20 404 397
Gislo 2.1 EUF% Dlhopisy oc?ﬁované
adkii RH podla_zostatkove] doby 2017 2016
splatnosti
1. Do jedného mesiaca 14 424 26 975
2, Do troch mesiacov 72 555 82789
3. Do Siestich mesiacov 75438 136 901
4, Do jedného roku 44 365 57 013
b. Do dvoch rokov 933 573 -
6. Do piatich rokov 13 116 214 15175 583
L Nad pat rokov 7 395 336 4975136
Spolu 21 651 905 20 404 397
F':islo 2.1l. EUR Dlhopisy ocefiované 2017 2016
riadku RH
a. Dlhopisy bez kupénov - -
a.l. nezalozené - -
a.2. zaloZené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. Dlhopisy s kuponmi 21651 905 20 404 397
b.1. nezalozené 21651 905 20 404 397
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 21 651 905 20 404 397
Sislo 2.1.USD Dlhopisy‘oceﬁované RH
; podla dohodnutej doby 2017 2016
Fiadiu splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do siestich mesiacov - o
4, Do jedného roku - i
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 309 721 2 099 025
7. Nad pat rokov 321 657 1827 299
631 378 3926 324

Spolu




2.1l. USD Dlhopisy ocefiované RH

Cislo  podra zostatkovej doby 2017 2016
riadku  gplatnosti
1 Do jedného mesiaca - 10 998
2. Do troch mesiacov - 22 373
3. Do Siestich mesiacov 5630 8100
4, Do jedného roku - -
By Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 625 748 3325035
7. Nad pat rokov - 559 818
Spolu 631 378 3926 324
Cislo 2.1ll. USD Dlhopisy ocefnované 2017 2016
riadku RH
a. bez kuponaov - -
a. 1. nezaloZené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 631 378 3926 324
b.1. nezaloZené 631 378 3926 324
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b3, zalozené - -
Spolu 631 378 3926 324
2.1. PLN Dlhopisy ocefiované RH
Cislo podrfa dohodnutej doby 2017 2016
riadku splatnosti
1. Do jedného mesiaca = =
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
Bi Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
T Nad pat rokov 2 886 471 2 649 395
Spolu 2 886 471 2 649 395
5 2.1l. PLN Dlhopisy ocefiované RH
Cislo podra zostatkovej doby 2017 2016
riadku splatnosti
T Do jedného mesiaca - 4
2 Do troch mesiacov - -
8 Do Sjestich mesiacov 3280 3106
4, Do jedného roku 30372 25682
B Do dvoch rokov 760 840 -
6. Do piatich rokov 1531 266 1311 115
7. Nad pét rokov 560 713 1309 492
Spolu 2 886 471 2 649 395
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Cislo

2.11l. PLN Dlhopisy ocefiované RH 2017 2016
riadku
a. bez kupdénov - -
a.1. nezaloZzené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zaloZené g .
b. s kuponmi 2886 471 2 649 395
b.1. nezalozené 2886471 2949 395
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zaloZzené - -
Spolu 2 886 471 2 649 395
Sislo 2.. RON Dlhopisy_ ocenované RH
riadku podla doi'lodnutej doby 2017 2016
splatnosti
1. Do jedného mesiaca - =
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - <
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov . -
7. Nad pét rokov 999 698 -
Spolu 999 698 -
Gislo 2.1 BON Dlhopisy oce_ﬁované RH
Faidkii podla - zostatkove] doby 2017 2016
splatnosti
1. Do jednéhao mesiaca - .
2 Do troch mesiacov - -
& Do Siestich mesiacov 29 835 -
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
&i Do piatich rokov 969 863 -
7 Nad pat' rokov - -
Spolu 999 698 -
Cislo  2.1ILRON Dihopisy oceiiované RH 2017 2016
riadku
a. bez kuponov . .
a.l. nezalozené - -
a.2, zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 999 698 -
b.1. nezalozené 999 698 -
b.2. zalozené v repoobchodoch -
b.3. zalozené -
Spolu 999 698 -
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Cislo

3.a).l. Obchodovatelné akcie

2017

2016

riadku
1. Obchodovatelné akcie 41 832 061 34 542 573
1.1. nezaloZzené 41 832 061 34 542 573
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
12 zalozené - -
Spolu 41 832 061 34 542 573
Gislo 3.a).lL Opchodovatgl’né i?kcie
Aadid podla mien, v ktorych st 2017 2016
ocenené
1. EUR 38 965 008 32 252 151
2. usD 2 867 053 2290 422
4 Ostatné meny - -
Spolu 41 832 061 34 542 573
rgig:(ou 4.1, Podielové listy 2017 2016
i
1. PL otvorenych podielovych fondov 13 228 954 8 421 889
1.1. nezaloZené 13 228 954 8 421 889
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3 zalozené - -
2, PL ostatné - -
2.1. nezaloZené - -
2.2 zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené o -
Spolu 13 228 954 8 421 889
Gislo 4.11. Podieloveé listy podfa mien, 2017 2016
riadku Vv ktorych sti ocenené
1. EUR 12 194 384 7 607 898
2. usD 1034 570 813 991
Spolu 13 228 954 8 421 889
i 5.1. Kratkodobé pohfadavk
r?;'g:& podrla dohodnuter:j doby spI)a{tnosti Aty R
Do jedného mesiaca & =
2, Do troch mesiacov - -
3. Do &jestich mesiacov - -
4 Do jedného roku 1426 135 1351950
Spolu 1426 135 1351 950
; 5.1l. Kratkodobé pohladavk
r?;g:& podla zostatkove? doby spI:tnosti et EB18
1. Do jedného mesiaca 1058 826 -
2 Do troch mesiacov -
3. Do siestich mesiacov - .
4, Do jedného roku 367 309 1351950
Spolu 1426 135 1 351 950




5.ll. Kratkodobé pohladavky

r?ﬁ'g:& podla zostatkovej doby 2017 2016
splatnosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok 1426 135 1351 950
2. Znizenie hodnoty - -
g, Cista hodnota pohladavok 1426 135 1351950
[ 6.1. Dlhodobé pohladavky podla
rgg:f:, dohodnutej doby splatnosti Sl w8
1. Do dvoch rokov 1364 475 -
2. Do piatich rokov - -
8 Nad pat rokov - -
Spolu 1364 475 -
Gislo 6.1l. DIhodobé po_hl’adévky
Pl podla zostatkovej doby 2017 2016
splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov 1364 475 -
6. Do piatich rokav - -
7s Nad pat' rokov - -
Spolu 1 364 475 -
Gislo 6.1ll. DIhodobé pth’adévky
- podla zostatk?ve'] doby 2017 2016
splatnosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok 1364 475 -
2. ZniZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 1364 475 .
Gislo 9. EUR Penazné prostriedky
: a ekvivalenty pefiaznych 2017 2016
riadku ;
prostriedkov
1. BeZné ucty 294 083 395 554
2. Poskytnuté tvery splatné na - -
poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné prostriedky - -
v ramei spotovych operéacii
4, Cenné papiere penazného trhu - -
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisti¢et - suvaha 294 083 395 554
b Uverové linky na okamzité éerpanie - -
pefiaznych prostriedkov
Spolu 294 083 395 554
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9. USD Periazné prostriedky

Cislo ' ckvivalenty peRaznych 2017 2016
riadku g
prostriedkov
z Bezné ucty 5248 11923
2. Poskytnuté tvery splatné na - -
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na peniazné prostriedky - -
v rdmci spotovych operacii
4, Cenné papiere pefiazného trhu - -
s dohodnutou dobou splatnosti
hajviac tri mesiace
X Medzistéet - stivaha 5248 11 923
5. Uverové linky na okamzité ¢erpanie . -
petiaznych prostriedkov
Spolu 5248 11 923
Gislo 9. PLN Pernazné prostriedky
: a ekvivalenty peniaznych 2017 2016
riadku :
prostriedkov
e BeZné udty 47 244 595
2, Poskytnuté tvery splatné na -
poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
A, Pohladavky na penazné prostriedky -
v ramci spotovych operacii
4, Cenné papiere periazného trhu -
s dohodnutou dabou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisticéet - stiivaha 47 244 595
5. Uverové linky na okamzité cerpanie -
petiaznych prostriedkov
Spolu 47 244 595
Gislo 9. RON Pefazné prostriedky
d a ekvivalenty periaznych 2017 2016
riadku i
prostriedkov
1L, BeZne ucty 2 885
2. Poskytnuté tvery splatné na 5
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné -
prostriedky v rémci spotovych
operacii
4, Cenné papiere pefiazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzistcet - stivaha 2 885
5. Uverové linky na okamzité -
cerpanie peniaznych prostriedkov
Spolu 2 885
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9. RUB Penazné prostriedky

‘.:;'SID a ekvivalenty pefaznych 2017 2016
riadku :
prostriedkov
1. Bezné ucty 26
2 Poskytnuté tvery splatné na -
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky -
v ramci spotovych operacii
4. Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzislicet - stivaha 26
5 Uverové linky na okamzité derpanie -
pefiaznych prostriedkov
Spolu 26
Vykaz ziskov a strat fondu
Cislo 1,1, Uroky 2017 2016
riadku
1. BezZné ucty - 467
2 Reverzné repoabchody . %
3. Vklady v bankach 30982 24 433
4. Dlhové cenné papiere 474 119 515 475
5 P&zicky obchodnym spoloéhostiam - -
Spolu 505 101 540 375
Cislo 2. \ynosy z podielovych listov 2017 2016
riadku
T Otvorené podielové fondy 16 217 21679
2. Uzatvorené podielove fondy - 5
3. Specialne podielové fondy - -
4. Specidlne podielové fondy - -
nehnutelnosti
Spolu 16 217 21679
Cislo 34, Dividendy 2017 2016
riadku
1. EUR 208 785 314 571
2, UsD 130 898 29 883
3. Ostatné meny - -
Spolu 339 683 344 454
&islo 4.lc. Ziﬁk{strat? z operacii 2017 2016
riadku s cennymi papiermi
1. Akcie 3762 467 1798 122
2; Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
B Dihodobé dlhové cenné papiere 547 672 679 914
4. Podielové listy 901 012 341733
Spolu 5211151 2819 769




i 5./d. Zisk/strata z operacii
r%g:& s devizami ' 2047 4016
1. usD (799 362) 308 929
2: PLN 148 619 (85 938)
8. RON (22 768) v
4, RUB 2040
Spolu (671 471) 222 991
Cislo /e Ziskistrata z derivatov 2017 2016
riadku
1. urokové - -
1.1. vyrovnavane v hrubom - =
o vyrovnavane v €istom - 4
2 menoveé 295 391 (125 961)
2.1. vyrovnavané v hrubom -
2.2 vyrovnavane v Gistom 295 391 (125 961)
3. akciove - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2 vyrovnavaneé v ¢istom - -
4. komaditné » 5
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2, vyrovnavane v &istom - -
o Uverove " =
Spolu 295 3N (125 961)
Gislo i. Bankové poplatky a iné 2017 2016
riadku  Poplatky
1. Bankové poplatky (98) (289)
2 Burzove poplatky = =
3. Paplatky obchodnikom s cennymi - -
papiermi
4. Poplatky centralnemu depozitarovi (54) (54)
cennych papierov
5, Poplatky za spravu a uschovu CP (24 462) (19 990)
Spolu (24 614) (20 333)




F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni uétovne] zavierky nedoslo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykéazanie
v poznamkach alebo Upravu Uétovnych vykazov k 31.12.2017.

Hededk

Téato Udtovna zavierka k 31.12.2017 bola zostavena na adrese VUB Generali ddchodkova spravcovska
spoloc¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov statutarneho organu:

RNDr. Iad:mir Mlynek, CFA Mgr. Gabriel Molnar
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
VUB Generali dochodkova VUB Generali déchodkova
spravcovska spoloénost, a.s. spravcovska spoloénost, a.s.
Paodpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie Uctovnej zavierky: vedenie Udtovnictva:

. ?&/ ...................... /”@“/

Ing. Andrea Hajachova Jana Neumahrova

Datum: 14. marca 2018
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INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spolo¢nost’, a. s.

Uétovna zavierka za rok konéiaci
31.decembra 2017 a sprava nezavislého auditora
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Sprava nezavislého auditora

Sporitelom dochodkového fondu INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali
déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit Gétovnej zavierky ddchodkového fondu INDEX, indexovy negarantovany
déchodkovy fond VUB Generali doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s. (,Fond"), ktora obsahuje
suvahu k 31. decembru 2017, vykaz ziskov astrat za rok konéiaci sa kuvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuj stihrn vyznamnych Gétovnych zasad a G¢tovnych metad.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Fondu k 31. decembru 2017 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu
podla zakona & 431/2002 Z.z. o U¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost' podla tychto $tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit U&tovnej zavierky. Od Fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015
o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zékon o $tatutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu
auditora, relevantnych pre nas audit Gctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutérneho orgénu a 0séb poverenych spravovanim za Gctovnia zavierku

Statutarny organ VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. (,Spolo¢nost®) je
zodpovedny za zostavenie tejto (¢tovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podfa
zakona o uétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Uctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je $tatutdmy organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie skutocnosti tykajucich sa nepretrziteho
pokrac¢ovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v
ginnosti v ustovnictve, ibaZze by mal v umysle Fond zlikvidovat alebo ukonéit' jeho ¢innost, alebo by
nemal int realistickll moznost nez tak urobit’

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanéneho vykaznictva Fondu.
Zodpovednost auditora za audit tictovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknit' v
dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazujl vtedy, ak by sa dalo odévodnene o¢akavat,



Building a better
working world

Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskuto¢nené na
zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla ISAs, pocas celého auditu uplatiiujeme odborny usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, Ci uZ
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocriujeme auditorskeé postupy reagujtice
na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostato¢né a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vys$ie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZe podvod méze zahfhat tajnu dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Gcelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost' internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitych G&tovnych zasad a uctovnych metod a primeranost’ ictovnych
odhadov a uvedenie s nimi sQvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢&i Statutarny organ vhodne v Uctovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost Fondu nepretrZite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na
slvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak st tieto informacie nedostato¢ne,
modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti vSak mézu sposobit, Ze Fond
prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

¢ Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah udtovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i uétovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré potas nasho auditu zistime.

Sprava k d'alsim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podia
poziadaviek zakona o Uctovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na Uctovnu zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom u¢tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a postdenie, ¢i tieto informacie nie st vo vyznamnom nesulade
s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyrocna sprava Fondu obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o Gctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poc¢as auditu uctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2017 su v sulade s tictovnou zavierkou za
dany rok,
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- vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o Uétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Uctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as
auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave,
ktor(i sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

19. marca 2018
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

encia SKAU ¢&. 1032



UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2017

LEI
| 097900BEJX0000002143 |

Danové identifikacné Cislo Uétovna zavierka Zostavena za obdobie
|___2_Q21 884095 | _ mesiac rok
riadna E} zostavena od 1 2017
ICO mimoriadna x | schvélena do| 12 2017
| 35903058 || |priebezna
Bezprostredne
SK NACE predchadzajlice obdobie
| 65.30.0 | mesiac rok
od 1 2016
do| 12 2016

(vyznaci sa | x |)
Prilozené shucasti 0¢tovnej zavierky

[ | stvaha (U¢ FOND 1-02) | x| vykaz ziskov a strat (UZ FOND 2-02) | x | Poznamky (UC FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spoloénosti

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Nazov spravovaného fondu

S—

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska
spoloénost), a.s.

Sidlo spravcovskej spoloénosti, ulica a ¢islo

 Miynskénivy 1
PSC Nazov obce
[ 820 04 | | Bratislava - ]
Telefénne Cislo Faxove &islo
02159338850 | 02159338800 -

E-mailova adresa

| Info@vubgenerali.sk - par ) e

Zostavené dna: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo &lena Statutarneho organu
14. marca 2018 spravcovske] spoloénosti:

! =
14. marca 2018 A v\k_ £ e &F (/C_

—
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SUVAHA k 31. decembru 2017 v eurach

Oznacenie

POLOZKA
b
Aktiva
Investiény majetok (stcet poloZiek 1 az 8)
Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
bez kupénov
8 kuponmi
Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou
bez kupoénov
s kuponmi
Akcie a padiely v obchodnych spoloénostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju
formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akeif a podielov
v obchodnych spoloénostiach
Podielové listy
otvorenych podielovych fondov
ostatné
Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach

ey

kratkodobé pézicky obchodnym spolo&nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel

ine

obrateneé repoobchody

Dlihodobé pohfadavky

dlhodobé vklady v bankach

o

dlhodobé poZzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Neinvestiény majetok (stcet poloZiek 9 a 10)
Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
prostriedkov
Ostatny majetok
Aktiva spolu

2017
1

X
164 895 680

164 895 680
164 895 680

426 469
388 418

38 051
165 322 149

2016
2

X
105 558 466

105 558 466
105 558 466

283 650
198 062

85 588
105 842 116
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Oznacenie

POLOZKA
b

Pasiva
Zavazky (sucet poloZiek 1 az 7)
Zavazky voéi bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenia
sporenia/ukoncéenia ucéasti
Zavazky voci spravcovskej spoloénosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
Ostatné zavazky
Viastné imanie

Podielové listy/Déchodkove jednotky/Doplnkove

dochodkové jednotky, z toho

zisk alebo strata bezného Uétovného obdobia
Pasiva spolu

7 382
165 302 485
165 302 485

8 526 484
165 322 149

13215
105 821 900
105 821 900

10 304 412
105 842 116
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VYKAZ ZISKOV A STRAT v eurdach za 12 mesiacov roku 2017

Oznacenie
a

1.
1.1.
1.2./a.
1.3./b.

3.1.
- prd
4.fc.
5./d.
6./e.
7.15.

j3:
M.

k.1.
k.2.

POLOZKA

b
Vynosy z Grokov
uroky
vysledok zaistenia
ZniZenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie zniZenia
hodnaoty prislusného majetku
Vynosy z podielovych listov
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
Dividendy a iné podiely na zisku
vysledok zaistenia
Zisk/strata z operacii z cennymi papiermi a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami
Zisk/strata z derivatov
Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z aperacii s inym majetkom
Vynos majetku vo fonde
Transakéné naklady
Bankové poplatky a iné poplatky
Cisty vynos z majetku vo fonde
Naklady na financovanie fondu
naklady na uroky
zisky/straty zo zaistenia urokov
naklady na dane a poplatky
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na
odplatu za spravu fondu
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Naklady na audit Uétovnej zavierky
Zisk alebo strata za tictovné obdobie

2017

326 767
326 767

9 556 498
(2 378)

9 880 887
(5 550)
(41 608)
9 833 729

9 833 729
(1291 530)
(414 253)
(877 277)
(15 715)

8 526 484

2016

156
156

395 334
395 334
10 640 471
(1 965)

11 033 996
(3 420)

(25 001)
11 005 575

11 005 575
(691 801)
(246 826)
(444 975)

(9 362)

10 304 412
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POZNAMKY uctovnej zavierky zostavenej k 31.decembru 2017 v eurach
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond"), je déchodkovy fond zalozeny v stlade s ustanoveniami zédkona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom
déchodkovom  sporeni  déchodkovou  spravcovskou  spoloénostou VUB Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,dochodkova spravcovska spolo¢nost™) so sidlom Mlynské nivy
1, 820 04 Bratislava, Dochodkovy fond bol zaloZeny dia 1.4.2012, vytvoreny 4.4.2012 pripisanim
prvého prispevku na bezny lcet fondu u depozitara. Stat(t fondu bol schvéleny rozhodnutim NBS €.
ODT — 13793/2011-1 z 5.3.2012, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ 6.3.2012.

Hlavnym predmetom &innosti ddchodkovej spravcovskej spoloénosti, ktora déchodkovy fond spravuje je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkoveého sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené pefiazné prostriedky vo fonde v stlade so zakonom €.
43/2004 Z .z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskordich predpisov,

do dlhopisovych, penaznych, akciovych investicif a na obchody na obmedzenie menového rizika.
Dochodkova spraveovska spoloénost vedie v dochodkovom fonde tétovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Doéchodkovy fond je auditovany auditorskou spoloénostou Emst & Young Slovakia, s.r.o.

Doéchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spolo¢nosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahranicnej
banky, Sancava 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 31.12.2017

Predseda: Viadimir Mlynek

Podpredseda: Gabriel Molnar

Clenovia: Jan Holly
Vladimir Smidt

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spoloénosti
Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti k 31.12.2017
Predseda: Alexander Resch

Podpredseda: Roman Juras

Pavol Karasz
Clenovia:

Juraj Juréik




Stratégia fondu INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB
Generali d. s. s., a.s.

Fond je uréeny sporitelom, ktori uprednostriuji vy$siu mieru zhodnotenia pri vy8Sej Urovni rizika.
Cielom investi¢nej stratégie doéchodkového fondu je kopirovat vykonnost referencnej hodnoty
déchodkového fondu, ktora je tvorena indexom MSCI All Country World Index (Bloomberg ticker:
NDEEWPR Index), ¢o je cenovy index, vyjadreny v mene euro. PoZiadavku dosahovania takejto
vykonnosti hodnoty dochodkovej jednotky zabezpeci spolocnost’ investovanim majetku fondu najmé do
takych akciovych investicii, ktorych vyvoj hodnét priblizne kopiruje vyvoj referencnej hodnoty, resp. je
od nej odvodeny, Majetok vo fonde bude investovany v stlade so zakonom a so zameranim a cielmi
investicne] stratégie déchodkového fondu najmé do akciovych investicii a pouZité na obchody na
obmedzenie menového, Uirokového alebo iného rizika,

Struktira skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Dochodkova spravcovska spoloénost' je spolocnym podnikom nasledovnych spoloénosti:

Akcionar Hlavha materska spoloénost’
Meno: V8eobecna Uverova banka, a.s.  Intesa Sanpaolo, S.p.A.
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 80 Turin, Taliansko

Bratislava

Miesto uloZenia konsolidovanej V&eobecna Uverova banka, a.s.  Turin, Taliansko

uctovnej zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90

Bratislava

Akcionar Hlavna materska spoloé¢nost’
Meno: Generali Poistovnia, a.s. Generali CEE Holding B.V
Sidlo: Lamacska cesta 3/A, 841 04 Diemen, Holandsko

Bratislava
Miesto uloZenia konsolidovanej  Generali Poistoviia, a.s. Diemen, Holandsko
Gctovne] zavierky: Lamacska cesta 3/A, 841 04

Bratislava




B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Uctovna zavierka doéchodkového fondu, ktora pozostava zo stivahy k 31.12.2017, vykazu ziskov a strat
k 31.12.2017 a poznamok k udétovnej zavierke k 31.12.2017 bola pripravena v sulade so Zakonom €.
431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorgich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej
republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani
a oznatovani poloziek uctovne] zavierky pre podielové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len
.Opatrenie MF SR").

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe éasového rozlisenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v Ucétovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a
na zéaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude pokragovat' vo svojej €innosti.

PouZitd mena v uc¢tovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a vietky zostatky siU uvedené v celych
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnaty st uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné uctovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuji dlhopisy, akcie a podielové listy, ktoré st
kategorizované ako investicny majetok.

Deri uskutoénenia tctovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je den dohodnutia obchodu.
Cenné papiere st pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefujl v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov®. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Gétovan( ubytku danych investicii sa predpoklada,
e sa predavajli na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykaZu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosové uroky vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z trokov*. Dividendy ziskané z drzby akcifl sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend” v momente vzniku prava na thradu,

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo urgit
trhovil cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani budticich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosove] krivky daného dia. Pri kvalifikovanom odhade si zohladnené
aktualne udrovne Urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo. porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej st denominavané platby plyntice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spdsobom, jeho hodnota je
v stlade s ustanoveniami Zakona ¢.43/2004 Z. z. o starobnom dbchodkovom sporeni v zneni
neskorsich predpisov a vyhlasky Narodnej banky Slovenska ¢. 246/2009 Z. z. o spdsobe urCenia
hodnoty majetku v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spoloénostou po dohode

s depozitarom inymi vSeobecne uznavanymi metodami ocefiovania.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZzije sa kvalifikovany odhad zaloZeny na
dividendovom modeli ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat' kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o zniZenie jeho hodnoty.




2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
Gcelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin sd
vykazané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnutéd doba
splatnosti je nad jeden rok.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v slvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani st ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky oceiuji v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouZitl pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliseny urok
vypocitany metédou efektivnej Urokove] miery. V pripade spornych pohfadavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Financné derivaty

Finan¢éné derivaty zahffiaju terminové menové kontrakty, Urokové [/ menové swapy a opcie, zmluvy o
budtcich urokovych sadzbach, Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a
menového rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su Uctované ako
finanéné derivaty uréené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuji uginné
ekonomické zabezpedenie, nespifiaju kvalifikaéné poZiadavky na vykazovanie zabezpeéenia podla
postupov uétovania.

Derivaty st prvotne vykadzané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
vykazané v realnej hodnote. Nasledne st vykazované taktiez v redlnej hodnote. Realne hodnoty sa
ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocefiovania opcil.
V ramci svojej Ginnosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s ciefom zabezpecenia likvidity,
menovych a trokovych rizik. VSetky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej reainej hodnoty
vykazuji ako aktiva v riadku ,derivaty" a v pripade zapornej realne] hodnoty ako zavazky v riadku
Jderivaty®. Zmeny realne] hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na obchodovanie su
zahrnuté do riadku ,Zisk/strata z derivatov®.

Derivaty sa U¢tuju na podstvahovych a suvahovych tétoch odo dfia dohodnutia obchodu do dia
posledného vyrovhania alebo ukonéenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavézky z prestupov medzi fondami, zavézky vodi
spravcovskej spolocnosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvolnom vykézani su
ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefiuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouZitej pri prvotnom

oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny trok vypoditany metodou efektivnej irokovej
miery. Kratkodohé zavazky, ktoré nie st splatné v splatkach, sa oceriuji nominalnou hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy déchodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehajt zrazkovej dani v zmysle § 43 zékona
o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov.

2.6 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené vcudze] mene sa prepocitavaji na EURO referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
deri predchadzajuci diu uskutoénenia ucétovného pripadu alebo ku dfiu zostavenia Uétovnej zavierky
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alebo k inému dnu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri klpe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouZzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané.

Operacie uskutoénené v cudze] mene sa prepocitavaji na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Europskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platneho v
den uskutocnenia transakcie. Pefnazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaji na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu tctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuji vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Dachodkovy fond vykazuje naklady a vynosy Gasovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo alalebo
vecne slvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaZnej uhrade.

Vynosové a nakladové Uroky sa ¢asovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat metodou efektivne]j urokovej
miery. Metoda efektivnej Urokovej miery je sp6sob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného
néstroja a priradovania trokovych vynosov relevantnym tctovnym obdobiam. Efektivna Urokova miera
je sadzba, ktora presne diskontuje budice penazné toky z finanéného nastroja na sucasnu hodnotu
rovnu Uétovnej hodnote.

2.8 Poplatky

Dochodkove] spraveovskej spolocnosti prindlezi za spravu déchodkoveho fondu odplata, ktora od
1.1.2012 do 31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacnej ¢istej hodnoty majetku prislusnéeho
fondu. Podla novely zakona od 1.4.2012 prinalezi déchodkovej spravcovskej spoloénosti za spravu
déchodkového fondu odplata vo vySke 0,3% priemernej roénej predbeznej distej hodnoty majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde sa uréuje kazdy pracovny den. Déchodkova
spravcovska spolocnost nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v DF, ak ma vypocitana suma
zapornu hodnotu.

Podra novely zakona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného déchodkového uctu nesmie presiahnut
1% zo sumy prispevku pripisaného na Ucet nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych
jednotiek na osobny uéet sporitela.

2.9 Doéchodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel éistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde
a poétu déchodkovych jednotiek. Dochodkovy fond Uétuje o déchodkovych jednotkach na prislusnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je stcéastou vliastného imania déchodkoveho
fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V stlade s ustanoveniami zakona é. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajlcich sa
jeho investovania.




C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznacenie
a

D@ B G B =

18.
19.

20.
21.
22.
23.
24.
25,
.

VL.

VIL

POLOZKA 2017

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti 1

Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) -
Zmena stavu pohladavok z urckov, odplat a provizii (+/-) -
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) -
Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-) -
Vynosy z dividend (+) 326 767
Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) -

Obrat strany Cr usporiadacich Uétov obchodovania s 35720 577

cennymi papiermi a drahymi kovmi (+)

Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, -
drahé kovy (+/-)

Obrat strany Dt analytickych tiétov prvotného zalétovania
uctov FN a drahych kovov (-)

Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN, -
drahych kovov (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+) -
Naklady na dodavatelov (-) (1 354 403)
Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+) 7676

Naklady na zrazkova dan z prijmov (-) -

(85 418 681)

Zavazok na zraZkovu dan z prijmov(+) -
(50 718 065)
Penazny tok z investi¢nej cinnosti X

Cisty peniazny tok z prevadzkovej innosti

Znizenie/zvySenie poskytnutych tverov a vkladov (+/-) -
Cisty periazny tok z investiénej Sinnosti -
Pefiazny tok z finanénej €innosti X
Emitované podielove listy - preddavky na emitovanie 15 494 906
PL/prispevky sporitelov (+)

Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-)

Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za
vratené PL/ pohladavky z prestupov do (+/-)
Dediéstva (-) (34 943)

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+/-) -

35494 138
(45 680)

Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) -
Zvysenie/ znizenie prijatych Overov (+/-) .
Naklady na Uroky za tvery (-) -
Zmena stavu zavazkov za uroky za Uvery (+/-) B
50 908 421

Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné -
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles peiiaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov L+l +l1.+IV

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
tuétovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uctovného obdobia VI.+V.

Cisty pefiazny tok z finanénej éinnosti

190 356
198 062

388 418

2016

156

395 334
(84 989)
1457 492

(32 795 605)

(729 584)
4293

(31 752 903)
X

X
9481 426

21 892 408
18 706

(47 536)

31 345 004

(407 899)
605 961

198 062
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie

a
I.
a)
b)
1

£ 2N

POLOZKA

b
Cisty majetok na zadiatku obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky
Upisané prispevky do déchodkovych fondov
Zisk aleba strata fondu
Cisty rast / pokles majetku z precenenia

Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu
fondu

Prevedené déchodkové jednotky

Narast / pokles ¢istého majetku

Cisty majetok na konci obdobia

pocet déchodkovych jednotiek

hodnota 1 déchodkovej jednotky

2017

1
105 821 900
1946 064 357,4939
0,054377
15 494 906
8 526 484

35 459 195

59 480 485

165 302 485

2 855 487 018,3981
0,057889

2016

2
64 191 190
1299 617 572,3415
0,049392
9481 426
10 304 412

21844 872

41630 710

105 821 900

1946 064 357,4939
0,054377
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV

A STRAT
Suvaha fondu
Aktiva
Cislo 3.a).l. Obchodovatel'né akcie 2017 2016
riadku
1. Obchodovatelne akcie 164 895 680 105 558 466
1.1. nezaloZzené 164 895 680 105 558 466
1.2 zaloZené v repoobchadoch - -
13, zalozené - -
Spolu 164 895 680 105 558 466
Cislo 3.a).ll. Obchodovatelné akcie
riadku podla mien, v ktorych st ocenené 2017 2016
1. EUR 164 895 680 105 558 466
2 usD B )
3. Ostatné meny - -
Spolu 164 895 680 105 558 466
Gislo 9. EUR Pefazné prostriedky a
: ekvivalenty pefaznych 2017 2016
riadku !
prostriedkov
1. Bezné Ucty 387 563 197 204
2, Poskytnuté tvery splatné na - -
poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefazné prostriedky - -
v ramci spotovych operacii
4. Cenné papiere pefiazneho trhu s - -
dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisudéet - stivaha 387 563 197 204
5, Uverové linky na okamzité derpanie " -
pefiaznych prostriedkov
Spolu 387 563 197 204
Gislo 9. USD Penazné prostriedky a
: ekvivalenty pefaznych 2017 2016
riadku :
prostriedkov
1. BeZné Ucty 855 858
2. Poskytnuté tvery splatné na - -
poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné prostriedky - -
v ramci spotovych operacii
4. Cenné papiere pefiazného trhu s - -
dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisuéet - stiivaha 855 858
5. Uverové linky na okamZité &erpanie - -
penaznych prostriedkov
Spolu 855 858



Vykaz ziskov a strat fondu

ri‘SL‘L 1.1. Uroky 2017 2016
1. BeZné uéty - 156
2. Reverzné repoobchody B -
3. Vklady v bankach - -
4. DIhové cenné papiere - -
5. P&Zicky obchodnym spolaénostiam - =
Spolu - 156
Cislo 3 pividendy 2017 2016
riadku ¢
1. EUR - -
2, ush 326 767 395 334
3. Ostatné meny - -
Spolu 326 767 395 334
?islo 4./c. Z'isl_dstralta z _operécii s 2017 2016
riadku cennymi papiermi
1. Akcie 9 556 498 10 640 471
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - B
3 Dlhodaobé dlhové cenné papiere - -
4, Podielové listy - -
Spolu 9 556 498 10 640 471
Cislo 5./d. Zisk/strata z operacii
riadku s devizami 2017 2016
1. EUR - -
2 usp (2 378) (1965)
3. Ostatné meny - -
Spolu (2 378) (1 965)
g":islo i. Bankové poplatky a iné 2017 2016
riadku poplatky
1 Bankove poplatky (17) (17)
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi - -
papiermi
4. Poplatky centralnemu depozitarovi (54) (54)
cennych papierov
5. Poplatky za spravu a uschovu (41 537) (24 930)
cennych papierov
Spolu (41 608) (25 001)
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni Gétovne] zavierky nedoslo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZzadovali vykazanie
v poznamkach alebo Gpravu Gétovnych vykazov k 31.12.2017.

ok

Tato udtovna zavierka k 31.12.2017 bola zostavena na adrese VUB Generali déchodkova spravcovska
spoloénost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov statutarneho organu:

y S >, P4
N S A
RNDr. Viadimir Miynek, CFA Mgr. Gabriel Molnar
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova VUB Generali ddchodkova
spravcovska spoloénost, a.s. spravecovska spoloénost, a.s.
Podpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie Udtovnej zavierky: vedenie Uctovnictva:

f ;c,:,{,mu/ frceemnis /Z/L,

Ing. Andrea Hajachova Jana Neumahrova

Datum: 14. marca 2018




