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Polrocna sprava o hospodareni s vlastnym majetkom déchodkovej
spravcovskej spoloénosti
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. k 30.6.2005

VUB Generali déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. (dalej len ,,spolo¢nost*), ICO 35903058,
so sidlom Mlynské Nivy 1, 829 90 Bratislava, bola zaloZena dfa 2. juna 2004. Urad pre finan¢ny
trh vzmysle zakona ¢ 43/2004 Z.z. ostarobnom dochodkovom sporeni vzneni neskorsich
predpisov udelil 23. septembra 2004 povolenie na vznik a c¢innost déchodkovej spravcovskej
spoloénosti s obchodnym menom VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s. Do

obchodného registra bola spolocnost zaregistrovana dna 9. oktébra 2004.

Hlavnym predmetom cinnosti spoloc¢nosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie
a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.

Urad pre finanény trh povolil spolognosti vytvorit tieto déchodkové fondy:

= VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
= VUB Generali STABIL, vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
= VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Déchodkové fondy boli vytvorené 22.3.2005 pripisanim prvého prispevku na beiny ucet
dochodkového fondu u depozitara.



Obsah polroénej spravy

a) Suvaha avykaz ziskov a strat déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti za predmetny
polrok (priloha ¢. 10 Vyhlasky 75/2005 Z.z.)

v tis. Sk
A. SUVAHA DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI
Polozka stav k 30.Junu
AKTIVA 477 545
1. | Peniaze v pokladni a na beznych uctoch 53
2. | Peniaze na vkladovych uctoch 375063
3. | Dlhové cenné papiere a derivaty na obchodovanie
4.|Dlhové cenné papiere na predaj (RTS)
5.|Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti
6. | Poskytnuté uvery a pozicky
7.1 Majetkové cenné papiere
8. | Dlhodoby nehmotny investicny majetok 21148
9.|Dlhodoby hmotny investicny majetok 5588
10. | Pohladavky z obchodného styku 4590
11. | Casové rozlisenie a odhadné ucty aktivne 508
12.| Ostatny majetok 70 595
PASIVA 477 545
1.|Zakladné imanie 302 000
2. | Kapitalové fondy 478 000
3.| Vysledok hospodarenia minulych rokov -91138
4.| Hospodarky vysledok bezného obdobia -434 460
5.| Emitované dlhopisy a zmenky
6. | Rezervy
7.|Podriadené financné zavazky
8. | Zavazky voci spravovanym déchodkovym fondom
9. |Casové rozlisenie a odhadné ucty pasivne
10. | Ostatné zavazky 223143




VYKAZ ZISKOV A STRAT DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Polozka

Stav k 30. junu
2005

NAKLADY

Nakladové uroky z emitovanych cennych papierov

Nakladové uroky z prijatych poziciek

Naklady na poplatky a provizie

346779

Naklady na financné operacie

Ostatné financné naklady

Vseobecné prevadzkové naklady

96 704

Tvorba rezerv a opravnych poloziek

Ostatné prevadzkové naklady

O ® N AW INRE

Mimoriadne naklady

=
o

Dan z prijmov

NAKLADY SPOLU

443 483

VYNOSY

Vynosové uroky z prostriedkov na bankovych uctoch

5921

Vynosové uroky z dlhovych cennych papierov

Vynosy z akcii (dividendy)

Vynosy z operacii s cennymi papiermi

Ostatné vynosy z financnych operacii

ok wINIE

Vynosy z odplaty za spravu déchodkovéh fondu

218

Vynosy z odplaty za vedenie osobného déchodkového
uctu

2884

Pouzitie rezerv a opravnych poloziek

Ostatné prevadzkové vynosy

10.

Mimoriadne vynosy

VYNOSY SPOLU

9023

HOSPODARSKY VYSLEDOK UCTOVNEHO OBDOBIA

-434 460




b) Udaje z konsolidovanych Gétovnych zavierok za predmetny polrok

Spoloc¢nost nezostavuje konsolidovanu uctovnu zavierku.

c) Prehfad o cudzich zdrojoch déchodkovej spravcovskej spolocnosti a tdaje o ich
splatnosti (priloha ¢. 11 Vyhlasky 75/2005 Z.z.)

v tis. Sk

Polozka

Stav k 30.
junu 2005

DLHODOBE ZDROJE

Dlhodobé uvery

z toho bankové uvery

z toho dlhodobé podriadené dlhy

z toho dlhodobé uvery od inych pravnickych oséb bez
zavazku podriadenosti

.| Ostatné dlhodobé zavazky = splatnost dlhsia ako 1 rok

z toho dlhodobé zmenky na uhradu

z toho emitované dlhopisy

z toho ostatné dlhodobé zavazky

KRATKODOBE ZDROJE

222935

Kratkodobé uvery

0

z toho bankové uvery

z toho kratkodobé podriadené dlhy

z toho kratkodobé uvery od inych pravnickych oséb bez
zavazku podriadenosti

Ostatné kratkodobé zavazky

222935

z toho kratkodobé zmenky na uhradu

z toho emitované kratkodobé cenné papiere (okrem
zmeniek)

z toho zavazky z obchodného styku

222935

z toho ostatné kratkodobé zavazky




d) Informacie o cennych papieroch vydanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou
k 30.6.2005 (priloha ¢. 12 Vyhlasky 75/2005 Z.z.)

A.|MAJETKOVE CENNE PAPIERE Vysvetlivka
1. |Druh Kmenové akcie
2. |Forma Na meno
3. |Podoba Zaknihovana
4. |Mena SKK
5. | Ciselny kéd emisie cenného papiera ISIN SK1110008242
6. |Pocet kusov 300
7. |Menovita hodnota 1.000.000 Sk
8. |Datum emisie 14.12.2004
9. |Hlasovacie prava Ano
10. | Prednostné pravo na dividendu Nie
11.|Iné prava spojené s cennym papierom
12.|Iné ddlezité informacie
B. |DLHOVE CENNE PAPIERE Vysvetlivka
1. |Druh
2. |Forma
3. |Podoba
4. |Mena
5. | Ciselny kéd emisie cenného papiera ISIN
6. |Pocet kusov
7. |Menovita hodnota
8. |Datum emisie
9. |Datum splatnosti
10. | Urokova sadzba (%)

11. |Spbsob urcenia vynosu
1. Trh (ak sas cennym papierom verejne
obchoduje)

13, Vymenitel'nqst’ za akcie qachodkovej

spravcovskej spolocnosti

14. | Frekvencia vyplacania kup6nu
15. | Zaruka inej osoby za splatenie
16. | BlizSie infomacie o poskytnutej zaruke
17 Identifikacné udaje osoby, ktora prevzala

“|zaruku
18.|Iné doblezité informacie




e) Informacie o vymenitelnych dlhopisoch vydanych k 30.6.2005
Spolo¢nost nevydala Ziadne vymenitelné dlhopisy.
f) Informacie o déchodkovych fondoch spravovanych déchodkovou spravcovskou

spolo¢nostou za predmetny polrok (priloha ¢. 13 Vyhlasky 75/2005 Z.z.)
v tis. Sk

Zhodnotenie
majetku v
déchodkovom
fonde k 30. junu
2005 (v %)

CH majetku v DF k

Nazov fondu 30. jlinu 2005

VUB Generali KLASIK,
1. | konzervativny déchodkovy fond 17 583 1,40%
VUB Generalid.s.s, a.s.

VUB Generali STABIL, vyvazeny

2. | déchodkovy fond VUB Generali 110 443 1,38%
d.s.s, a.s.
VUB Generali PROFIT, rastovy

3. |déchodkovy fond VUB Generali 159121 1,36%
d.s.s, a.s.
SPOLU 287 147

g) Informacie o plneni primeranosti vlastnych zdrojov za predmetny polrok
Spolo¢nost splnila poziadavky primeranosti vlastnych zdrojov.

h) Informdacie o zarukdch poskytnutych déchodkovou sprévcovskou spoloénostou

zvlastného majetku za udvery a pdézicky inej fyzickej osoby a pravnickej osoby,
najmd o ich objeme a podmienkach poskytnutia tychto zaruk

Spolo¢nost neposkytla Ziadne zaruky za dvery a pozicky inych fyzickych a pravnickych osob.

i) Informacie o skutocnostiach, ktoré ovplyvnili podnikatelski ¢innost déchodkovej
spravcovskej spolocnosti a jej hospodarske vysledky v predmetnom polroku

Hospodarenie spolocnosti k 30.6.2005 bolo principialne ovplyvnené aktivitami pri
ziskavani vyznamného poctu sporitelov. Najvacsi vplyv mali naklady spoloc¢nosti na
provizie a poplatky suvisiace suzatvaranim zmldv so sporitelmi anaklady na
propagaciu spolocnosti. Tieto vyznamné pociatocné naklady mali vplyv na vyvoj
cash flow ako aj hodnoty vlastného imania spolocnosti.

Spolocnost v prvom roku planovane navysovala kapital. Spolocnost kryje zaporny
hospodarsky vysledok vyhradne zvlastnych zdrojov, ktorych vyska ako aj
primeranost znacne presahuju pozadovany limit.



j) Informacie addaje o ocakdvanej hospodarskej situacii afinanénej situdcii
v kalendarnom roku, ktory nasleduje po predmetnom polroku

Vzhladom kcharakteru anakladnosti aktivit spolo¢nosti vroku 2005 ako aj
k skutocnosti, ze v prvom polroku od zaciatku vytvarania déchodkovych fondov su
prijmy spolocnosti relativne nizke, planuje spolo¢nost za rok 2005 vyrazne zaporny
hospodarsky vysledok. Tento bude spolocnost plne kryt vlastnymi zdrojmi, ktorych
primeranost bude s velkou rezervou prevysovat zakonom pozadovany limit.

Ing. Roman Juras Ing. Rébert Kubinsky

predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva

V Bratislave, 24. augusta 2005



o' GENERALI

ddchodkova spravcovskd spoloénost, a.s,

Priebezna uctovna zavierka k 30. 6. 2005

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.



PRIEBEZNA
UCTOVNA ZAVIERKA

Obdobie, za ktoré sa uctovna

zavierka zostavuje

od
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Den, ku ktorému sa tGc¢tovna

zavierka zostavuje
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Pravna forma Uctovnej jednotky
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Sidlo

M|l |y|n|s|k|é N{i|v|y| |1
9

8|2 910 Blrla|t|i|s|l|a|v]|a
Smerové &islo telefénu Cislo telefénu Cislo faxu
Lol [ [ [ 1] [s]o]3]3]s]8]5]0] [s]4]4]1]o]5]8]3]
Den zostavenia Uctovnej Podpisovy zaznam Podpisovy zaznam fyzickej Podpisovy zdznam osoby
zavierky: statutdrneho organu alebo osoby zodpovedajlicej za zodpovednej za vedenie
¢lena Statutarneho organu zostavenie Uctovnej zavierky: | Uctovnictva :
Uctovnej jednotky:
30.6.2005

Ing. Roman Juras
Ing. Rébert Kubinsky Ing. Andrea Semancova Ing. Andrea Semancova




SUVAHA

k 30.6.2005
Qzna- POLOZKA Cislo
cenie poznamky 30.6.2005 31.12.2004

a b C 1 2
X Aktiva X X
1. |Pokladni¢na hotovost a vklady v centralnych

bankach splatné na poziadanie 1 14
2. | Pohladavky voci bankam splatné na poziadanie 52 7
3. Ostat'né pohladavky voci centralnym bankam a

bankam 375063 531996
a) |brutto 375 063 531996
b) | korekcia } N
4. |Cenné papiere na obchodovanie - -
5. |Derivaty - -
a) |naobchodovanie
b) |zabezpecovacie
6. |Cenné papiere na predaj - -
7. | Pohladavky voci klientom a inym dlznikom 3102 -
a) |brutto 3102
b) |korekcia
8. |Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti - -
a) |statnych organov
b) |ostatnych subjektoch
al |brutto B} B}
b2 |korekcia
9. |Podiely na zakladnom imaniv pridruzenych ) )

uctovnych jednotkach
a) |vuctovnych jednotkach z finanéného sektora - -
al |brutto
a2 | korekcia
b) |ostatnych uctovnych jednotkach } -
bl |brutto
b2 |korekcia
10. | Podiely na zakladnom imani v dcérskych actovnych

jednotkach




v Uctovnych jednotkach z financ¢ného sektora

al |brutto

a2 | korekcia

b) |ostatnych uctovnych jednotkach } -

bl |brutto

b2 |korekcia

11. | Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 519 -

a) |brutto 519

b) | korekcia

12, | Nehmotny majetok 21148 19 143

a) |brutto 24267 19550

b) |korekcia (3119) (407)
bl |opravky (3119) (407)
b2 |opravné polozky

13. | Hmotny majetok 5588 4689

a) |neodpisovany - -

al |brutto

a2 | korekcia

b) |odpisovany 5588 4689

bl |brutto 7 298 5134

b2 |korekcia (1710) (445)
b2a | opravky (1710) (445)
b2b |opravné polozky

14. | Danové pohladavky 1215 935
15. | Ostatny majetok 70 857 2633

a) |brutto 70857 2633

b) |korekcia

Aktiva spolu 477 545 559 417




Ozna- POLOZKA Cislo
cenie pozndmky | 30.6,2005 31.12.2004
a b d 1 2
Pasiva X X X
I. | Zavazky (sucet poloziek 1 az 11) 223 143 50555
1 Zé\ff‘:izky \{oéi centralnym bankam splatné na
" | poziadanie - -
2. | Zavazky voci bankam splatné na poziadanie - -
3. Ostatpé zavazky voci centrdlnym bankam a
bankam - -
4. | Zavazky voci klientom a inym veritelom - .
a) |splatné na poziadanie -
b) |ostatné zavazky - -
5. | Zavazky z cennych papierov predanych na kratko . .
6. | Derivaty - -
a) |naobchodovanie .
b) |zabezpecovacie -
7. | Zavazky z dlhovych cennych papierov - -
a) |so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku -
b) |so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok -
8. | Ostatné zavazky 222934 50 346
9. |Rezervy - -
10. |Podriadené financné zavazky - -
11. | Danové zavazky 209 209
Il. |Vlastné imanie (sucet poloziek 12 az 19) 254 402 508 862
12. |Zakladné imanie, z toho: 302 000 300 000
a) |upisané zakladné imanie 304 000 300 000
b) | pohladavky voci akcionarom (x) (2 000)
13. | Vlastné akcie (x) } }
14, | Kapitalové fondy 478 000 300 000
a) | emisné azio 666 000 300 000
b) |ostatné kapitalové fondy 30 000 30 000
c) | pohladavky voci akcionarom (x) (218 000) (30 000)
15. |Fondy tvorené zo zisku po zdaneni - -
16. | Ocenovacie rozdiely x/(x) - -
a) |zmajetku x/(x) -
b) |z cennych papierov na predaj x/(x) -
c) |zozabezpecovacich derivatov x/(x) }




z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov
v cudzej mene x/(x)

e) |z vkladov do zakladného imania dcérskych a
pridruzenych uctovnych jednotiek -

17. | Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z
minulych rokov x/(x) (91 138) -

18. | Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x) . .

19. | Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia x/(x) (434 460) (91 138)
Pasiva 477 545 559417

Podpisovy zdznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu

lctovnej jednotky:

Ing. Roman Juras
Ing. Rébert Kubinsky

Podpisovy zaznam fyzickej osoby

zodpovednej za zostavenie stvahy:

Ing. Andrea Semancova

Podpisovy zdznam
osoby zodpovednej
za vedenie Uctovnictva:

Ing. A.Semancova




VYKAZ ZISKOV A STRAT

za 6 mesiacov roku 2005

Ozna- POLOZKA Cislo
Cenie poznamky 30.6.2005 30.6.2004
a b C 1 2
1. |Vynosy z urokov a obdobné vynosy 5921
a. | Naklady na uroky a obdobné naklady, z toho
. | Cisté arokové vynosy 5921
2. | Vynosy z odplat a provizii 3102
b. | Naklady na odplaty a provizie (346 779)
Il. | Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii (343 677)

3. | Vynosy z vkladov do zakladného imania

3.1 | dcérskych G¢tovnych jednotiek a priduzenych
uctovnych jednotiek

3.2 | ostatnych uctovnych jednotiek

4./c. Cisty zisk alebo strata z obchodovania s
cennymi papiermi, derivatmi a devizami

5. | Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku

Vynosy zo zrusenia opravnych poloziek k
predavanému a prevadzanému majetku

d. [Naklady na predaj majetku a na prevod majetku

Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu

. majetku -

7. | Vynosy zo zruienia rezerv na zavizky z hlavnych
c¢innosti -

8. | Vynosy zo zrugenia opravnych poloziek a z
odpisanych pohladavok -

e. | Naklady na tvorbu opravnych poloziek, na
ocenovacie rozdiely zo zniZenia hodnoty
majetku a na odpisanie majetku .

f. | Naklady na tvorbu opravnych poloziek, na
ocenovacie rozdiely zoznizenia hodnoty
majetku a na odpisanie majetku -

f.1. | naklady na tvorbu opravnych poloziek

f.1.1. | k financnému majetku

f.1.2. | k hmotnému a nehmotnému majetku

f.2. | nadklady na odpisanie majetku

f.2.1. | financného

f.2.2. | hmotného a nehmotného

f.3. | naklady na ocenovacie rozdiely

9. |Ostatné vynosy

9.1. |vynosy zo zrusenia rezerv




9.2. |iné ostatné vynosy -
g. |Ostatné naklady (96 705)
g.1. |personalne naklady (10 957)
g.1.1. | mzdové a socialne naklady (10 937)
g.1.2. | ostatné personalne naklady (20)
g.2. |naklady na tvorbu rezerv .
g-3. |odpisy (3977)
g.3.1. | odpisy hmotného majetku (1 266)
g.3.2. | odpisy nehmotného majetkku (2 711)
g.4. |Iné ostatné naklady (81 771)
10./h.| podiel na zisku alebo strate v dcérskych a
priduzenych uctovnych jednotkach
A Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred
zdanenim -
i. |Danzprijmov
i.1. |splatnadan z prijmov -
i.2. |odlozena dan z prijmov
B Zisk alepo strata za uctovné obdobie po
" |zdanenim (434 460)

Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo clena statutarneho organu

Uctovnej jednotky:

Ing. Roman Juras
Ing. Rébert Kubinsky

Podpisovy zaznam fyzickej osoby
zodpovednej za zostavenie

vykazu ziskov a strat:

Ing. Andrea Semancova




Prehlad o zmenach vo vlastnom imani k 30.6.2005

Nazov polozky

1.1.2004

Zmena

31.12.2004

Zmena

30.6.2005

b

2

3

5

Zakladné imanie

300 000

300 000

2000

302 000

upisané zakladné imanie

300 000

300 000

4000

304 000

pohladavky voci akcionarom (x)

(2 000)

(2 000)

Vlastné akcie (x)

Emisné azio

300 000

300 000

178 000

478 000

emisné azio

300 000

300 000

366 000

666 000

pohladavky voci akcionarom (x)

(188 000)

(188 000)

Ostatné kapitalové fondy

Rezervné fondy

povinny pridel

30 000

30 000

30 000

60 000

pohladavky voci akcionarom (x)

(30 000)

(30 000)

(30 000)

(60 000)

Ostatné fondy tvorené z rozdelenia
zisku

Ocenovacie rozdiely z cennych papierov
na predaj

Ocenovacie rozdiely zo
zabezpecovacich derivatov

Ocenovacie rozdiely z vkladov do
zakladného imania v cudzej mene

10.

Ocenovacie rozdiely z vkladov do
zakladného imania dcérskych a
pridruzenych actovnych jednotiek

11.

Ocenovacie rozdiely z ocenenia
majetku v podielovom fonde alebo
inom fonde

12.

Nerozdeleny zisk

13.

Neuhradena strata (x)

(91138)

(91 138)

14.

Zisk alebo strata bezného uctovného
obdobia x/(x)

(91138)

(91138)

(434 460)

(434 460)

15.

Vlastné imanie (sucet riadkov 1 az 14)

508 862

254 402




PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH K 30. 6. 2005

HV  Hospodarsky vysledok za Gc¢tovné obdobie (434 460)

Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 3977
Casové rozlienie nakladov a vynosov 367

Al Zmena stavu zasob

A2 Zmena stavu pohladavok (71 500)

Pohladéavky z obchodného styku (71 500)
Pohladavky vo spolocnikom v zdruzeni
Stat - dariové pohladavky a dotacie

1
2
3
4 Stat - odlozena darova pohladavka
5 Iné pohladavky

6

Kratkodoby finanény majetok

A3 Zmena stavu zavazkov 172 588

Rezerva na kurzové straty

Ostatné rezervy

Zavazky z obchodného styku 172588
Zavazky voci spolocnikom a zdruzeniu

Stat - dariové zavizky

Stat - odloZeny dafovy zavizok

Iné zavazky

Bezné bankové tvery

W 0 N O T »h W N B

Kratkodobé financné

A4 Casové rozlisenie nakladov, prijmov -

1 Naklady buducich obdobi
2 Prijmy buddcich obdobi

A5 Casové rozlienie vydavkov, vynosov =

Vydavky buddcich obdobi
2 Vynosy buducich obdobi

A**  PENAZNY TOK Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI 101 088
Bl Zmena stavu investicného majetku (7 400)
1 Obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného majetku (7 400)
B*** PENAZNY TOK Z INVESTICNYCH CINNOSTI (7 400)
C1 Zmena stavu kapitélu 180 000
1 Zakladné imanie 2000
2 Vlastné akcie

3 Emisné azZio

4 Ostatné kapitalové fondy 178 000
5 Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku

6 Ocenovacie rozdiely z kapitalovych Gcastnin

7 Zakonny rezervny fond
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POZNAMKY K PRIEBEZNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
K 30. JUNU 2005

Nazov spolo¢nosti: VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Sidlo spolocnosti:  Mlynské Nivy 1, 829 90 Bratislava
ICO: 35903058
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1. UDAJE O SPOLOENOSTI A PREDMET CINNOSTI

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. (dalej len ,spoloénost®), ICO 35903058, so sidlom
Mlynské Nivy 1, 829 90 Bratislava, bola zaloZend diia 2. juna 2004. Urad pre finanény trh v zmysle zakona
¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov udelil 23. septembra
2004 povolenie na vznik a ¢innost déchodkovej spravcovskej spoloénosti s obchodnym menom VUB
Generali doéchodkova spravcovska spolocnost, a.s.. Do obchodného registra bola spolocnost
zaregistrovand dna 9. oktébra 2004.

Hlavnym predmetom ¢innosti spolocnosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava
ddéchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.

Déchodkové fondy
Urad pre finanény trh povolil spolognosti vytvorit tieto déchodkové fondy:
*  VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
* VUB Generali STABIL, vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
*  VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
Déchodkové fondy boli vytvorené 22.3.2005 pripisanim prvého prispevku na bezny ucet dochodkového
fondu u depozitara.

Depozitar

Depozitarom spolocnosti je Slovenska sporiteliia, a.s. so sidlom Suché myto 4, 816 07 Bratislava.

Predstavenstvo spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva spolo¢nosti k 30. junu 2005:

Predseda: Ing. Roman Juras

Podpredseda: Ing. Rébert Kubinsky

Clenovia: MUDr. Viktor Koufil
Ing. Tibor Zalabai

Dozorna rada spolocnosti

Clenovia dozornej rady spolo¢nosti k 30. janu 2005:

Predseda: Tomas Spurny, MBA
Podpredseda: Dfkm. Werner Moertel
Clenovia: Dipl. Bw. Walter Steid|

Dr. Lorenzo Kravina
Dr. Adriano Arietti
Mgr. Mario Drosc, MPhil.
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Struktira skupiny

Spolocnost je spoloénym podnikom nasledovnych spolocnosti:

Akciondr Hlavnd materskd spolocnost
Meno: Vseobecna lGverova banka, a.s. Banca Intesa
Sidlo: Mlynské Nivy 1, 829 90 Bratislava Milano, Taliansko
Miesto uloZenia konsolid. Vseobecna lUverova banka, a.s.
uct. zavierky: Mlynské Nivy 1, 829 90 Bratislava Miléno, Taliansko

Akciondr Hlavnd materskd spolocnost
Meno: Generali Poistovia, a.s. Generali Holding Vienna, AG
Sidlo: Mlynské Nivy 1,811 09 Bratislava Vieden, Rakudsko
Miesto ulozenia konsolid. Generali Poistovna, a.s.
Uct. zavierky: Mlynské Nivy 1, 811 09 Bratislava Vieden, Rakusko

2. PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uc¢tovna zavierka spolocnosti, ktora pozostava zo stvahy, vykazu ziskov a strat a poznamok k Gctovnej
zavierke k 30. junu 2005 bola pripravena v stlade so zakonom o Uctovnictve a postupmi Gctovania pre
banky, pobocky zahrani¢nych bank, Narodnu banku Slovenska, Fond ochrany vkladov, obchodnikov
s cennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi, Garancny fond investicii,
spravcovské spolocnosti, pobocky zahrani¢nych spravcovskych spolocnosti a podielové fondy platnymi
v Slovenskej republike (dalej len ,,postupy®).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozlisenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v uc¢tovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, Ze spolo¢nost bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Pouzitd mena v Uctovnej zavierke je slovenskd koruna (dalej len ,,Sk“) avSetky zostatky su uvedené
v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené inak.

Struktdra sdvahy avykazu ziskov astrat bola v porovnani s minulym Gétovnym obdobim upravena
v stlade s novymi uctovnymi predpismi o vykazovani platnymi od 31. marca 2005. Z tohto dévodu boli

niektoré zostatky vsuvahe avykaze ziskov astrat za rok konciaci 31. decembra 2004 vzaujme
porovnatelnosti reklasifikované.

3. HLAVNE UCTOVNE ZASADY

Zhrnutie hlavnych uctovnych zasad, ktoré spolocnost uplatnovala v priebehu roka
a) Pohladdvky voci bankdm

Pohladavky voci bankam predstavuji pohladavky zvkladov poskytnutych komerénym bankam, ato
bezné a terminované ucty.

Pohladavky voci bankam su uctované v akumulovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni,

ktora sa zvySuje odosahovany, ¢asovo rozliseny urok. V pripade spornych pohladavok je vytvorena
opravna polozka. K 30. junu 2005 spolocnost nevykazala tvorbu opravnych poloziek k pohfadavkam.
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b) Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve spolocnosti su kategorizované do portfélii na obchodovanie, predaj a na
cenné papiere drzané do splatnosti podla zameru v case nadobudnutia cennych papierov azmysle
stratégie spravcovskej spolo¢nosti ohladne investovania do cennych papierov.

Cenné papiere urcené na obchodovanie predstavuju financné aktiva drzané na ucely obchodovania
a dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere urcené na obchodovanie sa pri prvotnom zadctovani ocenuju cenou obstarania. V pripade,
Ze cenné papiere zneju na cudziu menu, ocenia sa kurzom NBS platnym v den obstarania. Sucastou
obstaravacej ceny su priame naklady na obchody spojené s cennymi papiermi, ktoré su spolocnosti pri
prvotnom uUctovani zname (napr. poplatky obchodnikovi a pod.).

Cenné papiere urcené na obchodovanie sa nasledne ocenuju realnou hodnotou.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené vsystéme Reuters a / alebo
Bloomberg) a po dohode s depozitarom.

Pri cennych papieroch uréenych na obchodovanie, ak ide o dlhopisy s kupénmi, sa ich ocenenie odo dna
vyrovnania nakupu do dna vyrovnania predaja, alebo do dna ich splatnosti, postupne zvysuje
o dosahované Urokové vynosy. Vynosové troky z cennych papierov urcenych na obchodovanie sa ¢asovo
rozlisuju na mesacnej baze a su vykazané ako ,,Urokové vynosy* vo vykaze ziskov a strat.

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvysuje o dosahované vynosy iné ako urokové
vynosy z kupénov, ktorymi si prémie alebo diskont. Takto ocenené dlhové cenné papiere sa ocenia
redlnou hodnotou ku dnu ocenenia. Zmeny redlnych hodndt sa uctuju na ucty nakladov alebo vynosov
ako ,Cisty zisk alebo &ista strata z finanénych operacii“ vo vykaze ziskov a strat stivztazne s prislusnymi
uctami cennych papierov.

Cenné papiere urcené na predaj predstavuju také financné aktiva, ktoré nie su zaradené do kategérie
cenné papiere urcené na obchodovanie alebo drzané do splatnosti. Nasledne po prvotnom vykazani sa

tento majetok zauctuje a preceni na realnu hodnotu, okrem podielovych cennych papierov a vkladov,
ktoré sa vykazuju v obstaravacich cenach znizenych o opravné polozky.

Cenné papiere drzané do splatnosti su financné aktiva s pevnymi alebo dopredu stanovitelnymi
platbami a splatnostou, ktoré spoloc¢nost zamysla a je schopna drzat do splatnosti.

Cenné papiere drzané do splatnosti sa vykazuju vumorovanej hodnote znizenej o opravné polozky.
Umorovana hodnota je suma, ktorou sa aktivum ocenilo pri obstarani, upravena o splatky istiny, casové
rozliSenie urokov a diskontu/prémie. Umorovanie prémie/diskontu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat
v polozke “Vynosy z Urokov a obdobné vynosy“.

Nakup a predaj cennych papierov sa bezne vykazuje metédou zictovania k datumu vysporiadania.

¢) Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je zatuctovany v obstaravacich cenach.

Drobny nehmotny majetok do vysky 50 tisic Sk je jednorazovo odpisany do nakladov spolocnosti v roku
obstarania.
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Pldn odpisovania

Spolocnost odpisuje nehmotny majetok pre uctovné a danové ucely rovnako podla zakona o tGctovnictve,
metddou rovnomerného odpisovania a to maximalne po dobu 5 rokov, o je v sulade s §22 ods. 8 zakona
€. 595/2003 Z.z. o daniach z prijmov v zneni neskorsich predpisov. Pre kazdy jednotlivy nehmotny
majetok je stanovena individualna doba Zivotnosti. Uplatiované doby Zivotnosti pre nehmotny majetok
su nasledovné:

Popis Pocet rokov
Software 4
d) Hmotny majetok

Hmotny majetok sa uctuje v obstaravacich cenach.

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany a naklady suvisiace s obstaranim,
napriklad naklady vynaloZené na dopravu, postovné, clo, proviziu, droky zinvesticného dveru a
realizované kurzové zisky a/alebo straty zaluctované pred dobou aktivacie hmotného majetku alebo pred
jeho zaradenim do pouzivania. Stcastou obstaravacej ceny sa stava podla §25 ods. 5 pism. b) zakona ¢.
595/2003 Z. z. o daniach z prijmov aj DPH .

Naklady na rozsSirenie, modernizaciu a rekonstrukciu veduce k zvyseniu vykonnosti, kapacity alebo
Ucinnosti zvySuju obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady spojené s prevadzkou, udrzbou a
opravou sa Uctuju ako naklady bezného uctovného obdobia.

Vydavky na uroky z Gverov, ktoré priamo suvisia s obstaranim majetku, vynaloZené este pred uvedenim
majetku do pouzivania, su sucastou obstaravacej ceny a vo vykaze ziskov a strat spolo¢nosti sa prejavia
formou odpisov.

Pldn odpisovania

Spolocnost odpisuje hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania po dobu stanovenej
zivotnosti odpisovaného majetku.

Spolocnost odpisuje pre danové Ucely svoj hmotny majetok v zmysle § 22 — 29 zakona ¢. 595/2003 Z.z. o
daniach z prijmov v zneni neskorsich predpisov. Tieto odpisové sadzby su rovnaké ako sadzby pouzivané.

Obdobia predpokladanej zivotnosti majetku pre ucely odpisovania:

Popis Pocet rokov

Pristroje a zariadenia; dopravné prostriedky 4

e) DIhodobé a krdtkodobé pohladdvky

Pohladavky sa uctuju v nominalnej hodnote, ku ktorym je v pripade spornych a pochybnych pohladavok
vytvorend opravna polozka.

f) DIhodobé a krdtkodobé zdvizky

Zavazky sa uctuju vich nominalnej hodnote.

16



g) Rezervy

Ostatné rezervy sa tvoria, ak ma spolocnost pravny zavazok alebo zavazok vyplyvajici zo zakona ako
dbsledok minulych udalosti. Je mozné, Zze na vyrovnanie zavazku bude potrebny odlev zdrojov vratane
ekonomickych ziskov. V takomto pripade mozno uskutocnit spolahlivy odhad vysky zavazku.

h) Dan z prijmov spolo¢nosti

Dan z prijmov spolocnosti sa uctuje do nakladov spolocnosti v obdobi vzniku danovej povinnosti a v
prilozenom vykaze ziskov a strat spolocnosti je vypocitana zo zakladu vyplyvajiceho z hospodarskeho
vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a
docasnych uprav danového zakladu, danovych ulav a umorenia straty. Danovy zavazok je uvedeny po
znizeni o preddavky na dan z prijmov, ktoré spolo¢nost uhradila v priebehu roka.

Odlozena dan z prijmov sa vykazuje pomocou stvahovej metédy pri vzniku docasnych rozdielov medzi
danovou hodnotou aktiv alebo zavazkov aich Cistou Uctovnou hodnotu. Pri vypocte odloZzenej danovej
pohladavky a odlozeného danového zavazku sa pouzivaju sadzby dane z prijmov o ktorych je zname, ze
budu platné pre obdobie, vktorom bude odlozend danova pohladavka realizovana alebo odlozeny
danovy zavazok vysporiadany.

i) Operdcie v cudzej mene

Majetok, ktorého obstaravacia cena alebo vyrobné naklady boli vyjadrené v cudzej mene, sa prepocitava
na slovenské koruny podla aktualneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) k datumu obstarania.

Operdcie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny podla kurzu NBS platného v den
uskutocnenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na slovensku korunu
kurzom Narodnej banky Slovenska platnym k datumu dctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa uctuju na ucty
nakladov alebo vynosov ako ,,Cisty zisk alebo Cista strata z financnych operacii“ vo vykaze ziskov a strat.

j) Uétovanie vynosov a nékladov

Spolocnost Uctuje naklady a vynosy casovo rozlisené do obdobia, s ktorym casovo alebo vecne suvisia, t. j.
bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej uhrade.

V sulade so zasadou opatrnosti spolocnost ku koncu roka Uctuje len realizované vynosy, kym do nakladov
Uctuje vSetky ocakavané dohadné polozky a straty, vratane pravdepodobnych strat, bezodkladne po tom,
¢o sa o nich dozvie.

Vynosové a nakladové uUroky sa Casovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat s pouzitim linedarnej metddy.
Vynosové uroky a naklady zahfnaju uroky z kupénov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel
medzi nominalnou hodnotou a Cistou obstardvacou cenou cenného papiera, ktorymi su diskonty
a prémie.

k) Ndklady na zamestnancov
Spolocnost odvadza prispevky na zdravotné, dochodkové a nemocenské poistenie a zabezpecenie v
nezamestnanosti vo vyske zakonnych sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu hrubej

mzdy. Naklady na socidlne zabezpecenie su zaluctované do obdobia, v ktorom su zuctované prislusné
mzdy.
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4. POHLADAVKY VOCI BANKAM

Struktura zostatkov na bankovych uétoch a terminovanych vkladoch k 30. junu 2005 a k 31. decembru

2004:
Popis 30.6.2005 | 31.12.2004
BeZné ucty 52 7
Terminované vklady 375063 531996
Celkom 375115 532003

Spolocnost ma zriadeny bezny tcet vedeny v Sk u svojho depozitara Slovenskej sporitelni, a.s.

Struktura terminovanych vkladov k 30. junu 2005 je nasledovna:

Casovo rozliseny Urokovd
Banka Mena Istina urok sadzba Splatnost
Slovenska sporitelfia, a.s. Sk 375 000 63 2,85% 13.7.2005

5. CENNE PAPIERE

K 30. junu 2005 spolocnost nevlastnila ziadne cenné papiere.

6. POHLADAVKY VOCI KLIENTOM A INYM DLZNIKOM

Kategorizacia pohladavok voci dochodkovym fondom podla zostatkovej doby splatnosti:

Doba splatnosti 30.6.2005 | 31.12.2004
Do 1 mesiaca - -
1 az 3 mesiace - -
3 mesiace az 1 rok 3102

1 az 5 rokov - -
Nad 5 rokov - -
Celkom 3102 -
Kategorizacia pohladavok podla druhov:

Popis 30. 6. 2005 31.12. 2004
Uvery a pozicky - -
Odplaty a provizie 3102 -
Celkom 3102 -
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7. NEHMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2005:

Zostatok ) Zostatok

k 31.12.2004 Prirastky Ubytky | Presuny k 30.6.2005

Software 19550 3414 - - 22964
Ostatny nehmotny majetok 0 1303 - - 1303
Obstaravacia cena celkom 19550 4717 - - 24 267
Software 407 2515 - - 2922
Ostatny nehmotny majetok 0 197 197
Opravky celkom 407 2712 - - 3119
Zostatkova hodnota 19 143 2 005 - - 21148

8.  HMOTNY MAJETOK
Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2005:

Zostatok ) Zostatok

k 31.12.2004 Prirastky Ubytky | Presuny k 30.6.2005

Pristroje a zariadenia 4491 816 - - 5307
Dopravné prostriedky 643 1348 - 1991
Obstaravacia cena celkom 5134 2164 - - 7 298
Pristroje a zariadenia 431 1129 - - 1560
Dopravné prostriedky 14 136 - - 150
Opravky celkom 445 1265 - - 1710
Zostatkova hodnota 4689 899 - - 5588

Trhova hodnota

Spolocnost vlastni majetok, ktorého trhové ocenenie sa vyrazne neodliSuje od jeho ocenenia

v Uctovnictve.

9.  OSTATNY MAJETOK

Struktura ostatnych aktiv k 30. jinu 2005 a k 31. decembru 2004 je nasledovna:

30. 6. 2005 31.12.2004
Poskytnuté preddavky 1488 2182
Iné pohladavky 330 48
Peniaze na ceste 68 531 0
Naklady budcich obdobi 508 403
Danové pohladavky 1215 935
Celkom 72072 3568
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Z celkového uhrnu pohladavok spolocnost neeviduje pohladavky po lehote splatnosti.

Spolocnost netvorila k 30. junu 2005 Ziadne opravné polozky k pohladavkam.

10. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spolocnosti k 30. junu 2005 pozostava z 304 kusov akcii, pricom nominalna hodnota

jednej akcie je 1 000 000 Sk:

Podiel

Vlastnictvo hlasovacich

Akciondr Pocet akcii (%) prav (%)
Vseobecna tverova banka, a.s. 152 50 50
Generali Poistovna, a.s. 152 50 50

11. ROZDELENIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

Dna 22. marca 2005 schvalilo valné zhromazdenie akcionarov spolocnosti prevod straty roku 2004 vo

vyske 91 138 tis. Sk do neuhradenych strat minulych rokov.

12. OSTATNE PASIVA

Struktura ostatnych pasiv k 30. jinu 2005 a 31. decembru 2004:

30. 6. 2005 31.12. 2004

Danové zavazky (pozri bod 15) 1054 571

Zavazky voci zamestnancom 38170 1042

Zavazky zo socidlneho zabezpecenia 406 209

Iné zavazky 183513 48 733

Celkom 223143 50 555
13. REZERVY

V priebehu roka 2005 spolocnost netctovala rezervu.
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14. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Struktura pohladavok a zavazkov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam

k 30. junu 2005:

Spolocnost Pohladdvka Zdvdzok | Popis
110 000 Pohlat’jva\vk.a z pesplatepeho re;. f?ndtfw
a navysenia zakl. imania a emisného azia
Véeobecna tverova banka, a.s.®
129 426 | Ostatné zavazky — poskytnuté sluzby
110 000 Pohlafjvavlga z pesplategeho rez. f?“dtfw
a navysenia zakl. imania a emisného azia
Generali Poistovia, a.s @
24383 | Ostatné zavazky — poskytnuté sluzby
Déchodkové fondy VUB Generali d.s.s.® 3102 Odplaty za spavu a vedenie uctu
Celkom 223102 153 809
@ Akcionar

@ Spriaznena strana

Suhrn transakcii voci podnikom v skupine a ostatnymi spriaznenymi stranami pocas roka 2005:

Popis Vynosy Ndklady

Véeobecna tverova banka, a.s.® - 129 209

Generali Poistovna, a.s.® - 22 841

Déchodkové fondy VUB Generali d.s.s.® 3102

Celkom 3102 152 050
@ Akcionar

@ Spriaznena strana

Vsetky transakcie so spriaznenymi stranami boli uskutoc¢nené za beznych trhovych podmienok.

15. DANE

Struktdra pohladavok a zavizkov vodi dafiovému uradu k 30. janu 2005 a 31. decembru 2004:

30. 6. 2005 31.12. 2004
Popis Pohladdvky Zdvizky | Pohladdvky Zadvizky
Dan z prijmov spolocnosti 1215 - 935 -
Ostatné priame dane - 845 - 363
Odlozeny danovy zavazok - 209 - 208
Celkom 1215 1054 935 571
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16. VYNOSY A NAKLADY

a) Urokové vynosy a trokové ndklady

Struktura Grokovych vynosov a nakladov:

30.6. 2005 30. 6. 2004
Popis Vynosy Ndklady Vynosy Ndklady
Uroky z vkladov 5921 - - -
Celkom 5921 - - -
b) Odplaty a provizie
Struktura odplat a provizii:
30. 6. 2005 30. 6. 2004
Popis Vynosy Ndklady Vynosy Ndklady
Odplata za spravu déchodkového fondu 218 - - -
Odplata za vedenie osobného déchodkového Uctu 2884 - - -
Odplaty a provizie - 346 779 - -
Celkom 3102 346 779 - -
€) Persondlne ndklady
Struktdra nakladov na zamestnancov:
Popis 30. 6. 2005 30. 6. 2004
Mzdové naklady 9225 -
Socialne naklady 1712 -
Ostatné personalne naklady 20 -
Celkom 10957 -
d) Iné ostatné ndklady
Struktura ostatnych nakladov:
Popis 30. 6. 2005 30. 6. 2004
Reklama a propagacné Cinnosti 53324 -
Najomné 1267 -
Udrzba IT systémov 8268
Postovné a telekomunikacné sluzby 4389 -
Formulare a tlaciva 7366 -
Poradenské sluzby 1135 -
Ostatné 6022 -
Celkom 81771 -
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17. PRENAJATY MAJETOK

Spolocnost k 30.6.2005 o prenajatom majetku neuctovala.

18. NASLEDNE UDALOSTI

Po dni uctovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali Upravu
v priebeznej uctovnej zavierke k 30. junu 2005.

Tato uctovna zavierka k 30. junu 2005 bola zostavena na adrese:
VUB Generali déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s., Mlynské Nivy 1, 829 90 Bratislava, Slovenska
republika.

Podpis v mene predstavenstva:

Ing. Roman Juras
predseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Ing. Rébert Kubinsky
podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Datum: 15. augusta 2005
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