VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

inovativny negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde: 110 267 848,13 €
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,088923

Modifikovana duracia peiiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 0,00
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac: 1,38%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 167,89%
Fond je urceny sp: , ktori up riuja vyssie zh ie pri vysokej trovni rizika. Fond je Y na naji sie il dcie v a
jpredi fiuje il icit psujlice planétu a spoloci . Majetok vo fonde bude il Yy v stlade so najmé do iovych, pripad)

dlhopisovych, pefiaznych, realitnych a vybrany, itny icii podrFa Statatu fondu.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IEOOBKS7L097 8,0%
Xtrackers S&P 500 Equal Weight ESG ETF akciové ETF IE0004MFRED4 7,6%
Amundi S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IEO0O0KXCEXR3 7,0%
iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF akciové ETF IE00BHZPJ908 5,6%
Xtrackers MSCI AC World ESG Screened UCITS ETF akciové ETF IEO0BGHQ0G80 4,4%
Invesco NASDAQ-100 ESG UCITS akciové ETF IE000COQKPO9 3,8%
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 2,9%
iShares Developed World ESG Screened Index Fund akciové ETF IEOOBFG1TM61 2,7%
NVIDIA Corp akcia US67066G1040 2,7%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,6%

VYVOJ NA TRHU

10R $t. dlhopisy 30.9.2026 3M zmena |Menové pary 30.9.2026 3M zmena

Nemecko 3,59% 0;73% |EUR/USD 1,136 1-0,3%
USA 5,28% 0;82%|EUR/GBP 0,855 1.0,8%
Slovensko 4,41% 0785% | EURIJPY 178,27 -_37%
Taliansko 4,61% 0798% |EUR/PLN 4,369 1,7%
Pol'sko 6,34% 1,06% [EUR/CZK 24,44 0,8%
Akciové indexy 30.9.2026 3M zmena |Komodity 30.9.2026 3Mzmena

Global - MSCI World 716 2,5%|Zlato 4157,4 3,7%
EU - Euro Stoxx 600 635 1-0,6% | Striebro 60,43 3,1%
USA - S&P 500 7652 2,3%|Platina 1716,2 10,5%
JAP - Nikkei 225 66754 W._4,1% |Paladium 1208,0 -0,3%
EM - MSCI Emerging 946 1-0,4%|Ropa 90,42 7%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Treti kvartal ukazal, ze odolny hospodarsky rast a silné firemné zisky dokazu podporovat rizikové aktiva aj napriek rasticim sadzbam,
geopolitickému napéatiu a vy$8im cenam energii. Konflikt na Blizkom vychode vytlacil ceny ropy v septembri opat’ k najvy$$im Grovniam od jeho
vypuknutia. Napriek tomu globalne akcie dosahovali nové maxima. Rast odhadovanych ziskov bol v8ak rychlej$i nez rast cien akcii a valuacie sa tak
vo vacsine regiénov mierne znizili.

« Menova politika v USA sa opét zacala sprisfiovat. FED v reakcii na pretrvavajlce inflacné tlaky a vyssSie ceny energii zvysil sadzby a signalizoval
dalSie sprisfiovanie. Trh aktualne o¢akava v nasledujicom roku este tri az Styri zvySenia sadzieb. Vyssie sadzby tak spolu s velkou ponukou
Statneho a firemného dlhu tlagili nahor vynosy na dlhopisovom trhu.

« ECB takisto pokracovala v cykle zvySovania sadzieb a mala by taktieZ pristupit k dal$im trom zvySeniam v nasledujicom roku. Obavy z inflacie,
vyssich fiSkalnych vydavkov a udrzatelnosti verejnych financii tlacili vynosy na eurépskych dlhopisoch na nové maxima. Mimoriadne napéta situacia
ohladom udrzatelnosti verejnych financii je najma vo Francuzsku, kde rizikové prirazky vo¢i nemeckym dlhopisom prekonali uroveri 120 bazickych
bodov a vynos 10-roéného franctizskeho dlhopisu atakuje troveri 5 %.

» Makroekonomické data v$ak zostali relativne priaznivé. Kompozitné PMI v USA a eurozéne dosiahli najvy$siu troveri za niekolko rokov, ¢o
signalizuje silny rast hospodarskej aktivity. Americki ekonomiku podporovali podnikové investicie, vydavky suvisiace s umelou inteligenciou a
stabilny trh prace.

« Firemné vysledky patrili medzi hlavné faktory rastu v poslednom kvartali. Odhady ziskov na rok 2026 sa dalej zvySovali, najma v USA a na
rozvijajucich sa trhoch. Silny rast ziskov v technolégiach, energetike a bankach podporil akciové indexy, priom Al téma nadalej zostava hlavnym
motorom tohto rastu.

« DIhopisové trhy zaznamenali slaby kvartal a dosiahli negativne zhodnotenie. Za tymto negativnym vyvojom stoji rast vynosov dlhopisov naprie¢
vSetkymi splatnostami, najma v septembri, ako aj mierne rozsirenie rizikovych prirdazok. Naopak, globalny akciovy index dosiahol za posledny kvartal
zhodnotenie na drovni 2,5 %, pricom za jeho rastom stoji najma zhodnotenie americkych akcii. Zlato si aj napriek poklesu v septembri pripisalo za
treti kvartal 3,5 % rast.

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejSie zmeny.

* Podiel isovych, resp. iovy! icii na Cistej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podFa ratingu: AA- az AAA: 0,00%, A- az A+: 0,00%, BBB- az BBB+: 0,00%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenie:
Cinnost VUB Generali d6 va spra a ¢ f, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky . S

zmluvy s do pra

vUB li d6 a spra a gnost, a.s.
Milynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

streda 30. september 2026

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
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MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU
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AKCIOVE INVESTICIE PODL'A SIDLA EMITENTA
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je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia ddchodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie ¢istej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivany pr




