VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

akciovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

PROFIT

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde:

285 040 888,61 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotk 0,104256
Modifikovana duracia penazno-dlhoplsovej casti (v rokoch): 3,79
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac: 2,12%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 214,08%
Fond je urceny sp: , ktori up riuja vyssie zh i pn vysoke/ urovm rizika. Majetok vo fonde bude investovany v stlade so zékonom

najmé do iovych, pripadne dlhopisovych, periaZnych a vy y h i ii podra statatu fondu a pouZity na obchody na obmedzenie

menového, trokového alebo iného rizika stvisiaceho s majetkom vo fonde formou financnych derivatov podl'a zékona.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.2.2035 2,500% Statny dlhopis DE000BU2Z049 0,7%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.8.2054 2,500% Statny dlhopis DE000BU2D004 0,4%
US TREASURY N/B 15.11.2048 3,375% Statny dlhopis US912810SE91 0,1%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Xtrackers S&P 500 EW UCITS ETF akciové ETF IEOOBLNMYC90 7,6%
Lyxor Core Stoxx Europe 600 akciové ETF LU0908500753 5,6%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF akciové ETF IEOOBTJRMP35 4,5%
Invesco S&P 500 UCITS ETF akciové ETF IEO0B3YCGJ38 4,4%
Invesco Physical Gold komoditné ETF IE00B579F325 4,4%
Source S&P 500 EUR H akciové ETF IEOOBRKWGL70 3,0%
UBS Core MSCI EM UCITS ETF akciové ETF LU0480132876 2,9%
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 2,8%
NVIDIA Corp akcia US67066G1040 2,7%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,7%

VYVOJ NA TRHU

10R st. dlhopisy 31.8.2026 1M zmena |Menové pary 31.8.2026 1M zmena

Nemecko 3,32% 0;12%|EUR/USD 1,160 1,0%
USA 4,75% 0,02% |EUR/GBP 0,856 0,1%
Slovensko 3,99% 0;15% | EURIJPY 185,22 0,6%
Taliansko 4,15% 0;13%|EUR/PLN 4,328 0,3%
Pol'sko 6,06% 0730% |EUR/ICZK 24,12 1-0,4%
Akciové indexy 31.8.2026 1M zmena |Komodity 31.8.2026 1M zmena

Global - MSCI World 708 1,6%|Zlato 4437,4 9.7%
EU - Euro Stoxx 600 651 0,5% | Striebro 66,58 15,6%
USA - S&P 500 7686 2,7%|Platina 1797,3 9,0%
JAP - Nikkei 225 66312 3,1% | Paladium 1364,7 6,3%
EM - MSCI Emerging 951 3,4%|Ropa 85,76 5,2%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« August priniesol navrat rastu globalnych akcii, podporeny odolnou ekonomikou a velmi silnou vysledkovou sezénou. Najvyraznej$im impulzom boli
firemné zisky, pricom odhad medziroéného globalneho rastu ziskovosti pre rok 2026 vzrastol az na 34 %. Celkovo august podporil rizikové aktiva, no
vy$sie sadzby, geopolitika a vysoké o¢akavania rastu ziskovosti zostavaju kli¢ovymi rizikami.

» Menova politika a o¢akavané kroky centralnych bank sa dostali do centra pozornosti. Predseda Fed-u K. Warsh na sympéziu v Jackson Hole
upozornil, Ze situacia ohfadom inflacie v USA sa vyraznejSie nezlepsila, ked uz viac ako pat rokov sa jej hodnota drzi nad 2% inflaénym cielom. To
posilnilo o¢akavania rastu sadzieb a zvysilo vynosy na kratSom konci americkej krivky. Naopak, 30-ro¢ny vynos mierne klesol po oznameni
amerického ministerstva financii, Ze od septembra vyrazne zrychli spatné odkupy dlhopisov.

« V eurozéne rastli vynosy naprie¢ vSetkymi splatnostami. Tento rast bol podporeny jastrabimi vyjadreniami predstavitelov ECB a o¢akavanym
zvy$enim sadzieb, ku ktorému by malo prist uz na septembrovom zasadnuti. Vynos 10-roéného nemeckého dlhopisu dosiahol nové 15-ro¢né
maxima na Urovni 3,32 %. VysSie vynosy tak zostavaju rizikom pre dlhopisové trhy a najma najviac zadlzené Staty.

« Makroekonomické udaje boli vo vSeobecnosti mierne priaznivé. Nezamestnanost v USA klesla na 4,1 %, tempo rastu miezd spomalilo, av§ak
tvorba novych pracovnych miest sa dostala do zapornych &isel. Globalny predstihovy kompozitny indikator PMI zostal v pasme expanzie, pricom
americky kompozitny PMI vystdpil na viacroéné maximum. Slab$im miestom zostala Cina, kde augustové Gidaje poukazali na pretrvavajlcu slabost
domaceho dopytu.

« Rast vynosov negativne vplyval na vykonnost dlhopisovych trhov. Na druhej strane stabilné rizikové prirazky a priebezny vynos z dlhopisov tento
negativny efekt kompenzovali. DIhopisové trhy tak skoncili medzimesacne na priblizne nezmenenych Grovniach.

« Akciové trhy rastli naprie¢ v8etkymi regionmi. Globalny akciovy index vzrastol o 1,6 %, tahany najma regiénmi mimo Eurdpy, zatial ¢o index
rozvijajucich sa krajin vzrastol o 3,4 %. Technologické akcie sa po julovom poklese zotavili, no vykonnost jednotlivych firiem zostala vyrazne
rozdielna. Spomedzi komodit sa vyraznejSie smerom nahor odrazilo zlato, ktoré vzrastlo priblizne o 10 %. Narast zhruba 0 5 % v suvislosti s

pretrvavajlcim napatim na Blizkom vychode zaznamenala aj ropa.

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejsie zmeny.

* Podiel isovych, resp. iovy! ii na Cistej hodnote majetku fondu.
Dihopisy podrfa ratingu: AA- az AAA: 1,20%, A- az A+: 0,00%, BBB- az BBB+: 0,00%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej istej hodnoty majetku

Upozorneme
Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohfadom Néarodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s dé pra

vUB li d6 a spra a gnost, a.s.
Milynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA
pondelok 31. august 2026
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je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu moze kolisat v zavislosti od sltuacle na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné oc¢akavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych

/ou spréa



