VUB GENERAIIL

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdavcovska spolocnost), a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

784 902 974,10 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,048924
Modifikovana duracia perniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 2,37
Datum vytvorenia dochodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko dochodkového fondu:* 4,15%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac: -0,45%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 47,39%

Fond je urcéeny sporitefom, ktori chcti ochrénit’ svoje tspory na déchodok pred vacésimi vykyvmi a hodi im, t. j. ocaka!
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhopi: déchodk fonde mézu tvorit’ len dlhopisové a periazné
uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

3jui mierne nizsiu
i icie a obchod

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dlhopis SK4120014184 9,3%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dlhopis SK4000019857 5,2%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 3,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 3,.2%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS2024543055 3,1%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dlhopis XS2447602793 2,2%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 2,0%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 1,9%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,6%
SLOVENSKE ELEKTRARNE 20.11.2032 3,875% korporatny dlhopis X83235873372 1,4%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis XS1236685613 1,3%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 27.2.2040 3,750% Statny dlhopis SK4000026845 1,2%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.2.2035 2,500% Statny dlhopis DE000BU2Z049 1,2%
REPUBLIC OF CHILE 26.7.2036 1,300% Statny dlhopis X82369244327 1,2%
ROMANIA 26.5.2030 3,624% Statny dlhopis XS2178857954 1,1%

10R st. dlhopisy

31.7.2026 1M zmena |Menové pary 31.7.2026 1M zmena

Nemecko 3,21% 0;35% |EUR/USD 1,149 0.8%
USA 4,73% 0,27% |EUR/GBP 0,856 _0,7%
Slovensko 3,84% 0;28% |EURIJPY 184,03 -0,6%
Taliansko 4,02% 0;39% |EUR/PLN 4,314 0.4%
Pol'sko 5,76% 0748% |EUR/CZK 24,21 1-0,2%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Jul priniesol obrat v narative druhého kvartalu. Namiesto pokracujlicej deeskalacie sa napétie na Blizkom vychode obnovilo a vytlacilo ceny
energii prudko nahor - Siroky komoditny index posilnil 0 12,0 %. Zarover sa investori zacali pytat nie na dopyt po Al, ale na jej monetizaciu, ¢o
spustilo rotaciu z technologickych mega-capov do hodnotovych a cyklickych titulov.

« FED na zasadnuti 29. jula ponechal sadzby v pasme 3,50 % az 3,75 % pomerom hlasov 9:3, ¢o bolo piate zasadnutie bez zmeny v rade. Traja
¢lenovia hlasovali za zvy$enie o $tvrt bodu a Fed naznadil mozny rast sadzieb na septembrovom zasadnuti. Inflacia v USA pritom vyrazne
klesla - jinovy CPI padol medzimesacne o 0,4 %, najviac od aprila 2020, a medzirocne spomalil na 3,5 %.

« ECB podra o¢akavani 23. jula ponechala vSetky tri kiti¢ové sadzby bez zmeny, depozitni na Urovni 2,25 %. Inflécia v eurozéne vsak po
junovom spomaleni opat zrychlila - z 2,8 % na 2,9 % v juli, pricom jadrova inflacia stupla na 2,5 %, tahana energiami. DIhopisom sa nedarilo:
vynosy rastli naprie¢ krivkou a 30-ro€ny americky vynos vySplhal na 5,28 %, najvysSie od roku 2007.

« Makrodata ukazali zretelnejSie ochladenie, nez sa ¢akalo. Americka ekonomika v jini vytvorila len 57-tisic pracovnych miest oproti
oc¢akavanym 115-tisic, pricom nezamestnanost klesla na 4,2 % najma pre prepad participacie na 61,5 %. Rast miezd sa udrzal na 3,5 %
medziro¢ne. V eurozéne HDP v druhom kvartali vzrastio o 0,4 % a nezamestnanost zostala stabilna na 6,3 %.

« Vysledkova sezdna bola najsilnej$im pozitivom mesiaca, treba ju v8ak ¢itat opatrne. Zisky firiem v indexe S&P 500 rastli medziro¢ne o0 47,4 %,
no po vyliceni Alphabetu a Amazonu klesa tempo na 28,8 %. Aj po o€isteni ide o druhy kvartal rastu ziskov nad 20 %.

* Hlavnym rizikom je opét geopolitika. Obnovené boje a obmedzenia v Hormuzskom prielive tlacia energie nahor a hrozia druhotnymi inflaénymi
efektmi, ktoré by dondtili FED aj ECB pritvrdit. Zadiatkom augusta sice dohoda Iranu s Omanom o do¢asnom lodnom koridore ceny ropy stlacila
a trhy zniZili o¢akavania na jedno zvySenie sadzieb do konca roka, situacia v8ak zostava krehka.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s cielom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,48%, v USD: 0,23% a v ostatnych menach: 2,43%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej istej hodnoty majetku

Upozornenie:

viB

https:

Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:

P P

'www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

piatok 31. jul 2026

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
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55,5%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

29,1%

AA- az AAA A-az A+ BBB- az BBB+

DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI
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Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolognost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné otakavat kolisanie

Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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