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inovativny negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 108 627 743,70 €
Aktualna hodnota déchodkovej jednotk 0,087020
Modifikovana duracia penazno-dlhoplsovej casti (v rokoch): 0,00 0,0840
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 0,0790
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac: 1,76%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 162,16%
Fond je urceny spori , ktori upi ruji vyssie zhi ie pri vysokej urovni rizika. Fond je y na naji sie il dcie v il ia
jpredi fiuje il icit psujlice planétu a spoloci . Majetok vo fonde bude il ¥ v stlade so za najmé do iovych, pripad)
dlhopisovych, periaznych, itnych a vy y itnych il icii podl'a Statitu fondu.
Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel* 0,0490
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Néazov investicie Cenny papier ISIN Podiel* Komoditne
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IEO0BKS7L097 7,9% s
Xtrackers S&P 500 Equal Weight ESG ETF akciové ETF IE0004MFRED4 7.4% '
Amundi S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IEO0O0KXCEXR3 6,9% Iné aktiva;
iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF akciové ETF IE00BHZPJ908 5,5% 0.0%
Xtrackers MSCI AC World ESG Screened UCITS ETF akciové ETF IEO0BGHQ0G80 4,4%
Invesco NASDAQ-100 ESG UCITS akciové ETF IE000COQKPO9 3,8%
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 3,0%
iShares Developed World ESG Screened Index Fund akciové ETF IEOOBFG1TM61 27%  80% 76,3%
Apple Inc. akcia US0378331005 2,6% T
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,6% )
60%
10R st. dIhopisy 30.6.2026 3M zmena |Menové pary  30.6.2026 3Mzmena i
Nemecko 2,86% 10,14%|EUR/USD 1,139 .-0,9% 40%
USA 4,47% 0,15%|EUR/GBP 0,862 .-0,8%
Slovensko 3,56% 20,20%|EURIJPY 185,08 0,9% 30%
Taliansko 3,63% 0,28% [EUR/PLN 4,296 0,2%
Polsko 5,28% ==0,60% | EURICZK 24,26 -_1,1% 20
Akciové indexy 30.6.2026 3M zmena |Komodity 30.6.2026 3Mzmena 10% 6 5.8%
Global - MSCI World 698 14,6% | Zlato 4008,0 m4,1% 22% e :
EU - Euro Stoxx 600 642 11,9% | Striebro 58,60 _02,0% 0%
USA - S&P 500 7499 15,2% | Platina 1552,5 20,5% usb GBP JPY Ostatneé
JAP - Nikkei 225 70062 37,3%|Paladium 1212,1 18,1%
EM - MSCI Emerging 949 1% | Ropa 69,50 14,9%
60%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

50%. 46,9%
« Druhy kvartal 2026 priniesol na trhy vyrazny navrat optimizmu. Kluc¢ovou udalostou bola deeskalacia konfliktu na Blizkom vychode, ktora zmiernila
obavy z energetickej krizy a prispela k prudkému poklesu cien ropy. Sti€asne sa na trhoch investori opat vracali k t¢tme umelej inteligencie (Al), o 40%
podporovalo rast najméa technologickych akcii. 34,1%
+ FED ponechal trokové sadzby bez zmeny v pasme 3,50 % az 3,75 %, no jeho komunikacia zostala mierne jastrabia. Inflacia v USA sice vzrastla €l
na 4,2 %, no velka ¢ast narastu suvisela s vy$§imi cenami ropy. KedZe ropa v zavere kvartala vyrazne zlacnela, inflacné tlaky by sa v dal$ich
mesiacoch mohli zmieriovat. 20%

13,1%

+ ECB po 11-mesacnej prestavke podla o¢akavani zvysila depozitni sadzbu na 2,25 %. Dlhopisové trhy toto zvySenie nevystrasilo a naopak, slabsi 10%
vyhlad rastu a pokles inflaénych o€akavani dokonca podporil rast ich cien. Deeskalacia napatia navyse tlacila rizikové prirazky na dlhopisoch
opatovne nadol, ¢o taktieZ podporilo ich zhodnotenie. Inflacia v eurozéne zostala miernejSia ako v USA a dosiahla troveri 3,2 %. 0% 0% 0%

» Makroekonomické udaje celkovo podporovali scenar spomalujticej, no stale odolnej ekonomiky. V USA zostal trh prace relativne silny, s

nezamestnanostou na Urovni 4,3 %, zatial €o rast miezd spomalil na droveri 3,4 %. V eurozdne sa zlepsila spotrebitelska dovera a vyrobny PMI sa DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI
z 4 i 35%

udrzal v pasme expanzie.

« Vysledkova sezéna v USA bola jednym z hlavnych pozitiv tohto kvartalu. AZ 85 % americkych spolo¢nosti prekonalo ocakavania, ¢o bol najlepsi 30%
vysledok od roku 2021. Investicie do Al infrastruktury podporovali nielen technologické firmy, ale aj odvetvia s nimi prepojené.

25%
« Za posledny kvartal rastli najma akciové trhy. Globalny akciovy index vzrastol o 14,6 %, pricom z toho rast v juni bol len na trovni 1,3 %. Z
regionov sa darilo najma regionu rozvijajcich sa krajin, ktory medzikvartalne posilnil o0 24,1 %. Naopak, nedarilo sa zlatu, ktoré v jini vyraznejsie
pokleslo a uzavrelo tak kvartal na Grovni 4 000 dolarov za uncu.

20%

15%

« Hlavnym rizikom zostava nadalej neisty geopoliticky vyvoj, kedZe situacia na Blizkom vychode sa sice zlep$ila, no nie je definitivne vyrieSena.

10%
Pozitivom je, Ze pokles cien ropy moze pomoct znizovat inflaéné tlaky, podporit oéakavania menej restriktivnej menovej politiky a vyhnut sa

vyraznejSiemu spomaleniu globalnej ekonomiky. 5%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0%
V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejSie zmeny. do 1 roka do 3 rokov od 3do5rokov  nad 5 rokov
* Podiel isovych, resp. iovych i icii na Cistej hodnote majetku fondu.

Dlhopisy podFa ratingu: AA- az AAA: 0,00%, A- az A+: 0,00%, BBB- az BBB+: 0,00%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenie:
Cinnost VUB Generali d6 va a ¢ f, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky . S im zmluvy s do 4 fou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fcndu moéze kollsat‘v Zzavislosti od snuame na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je moZné o¢akavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivany pr




