VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 783 385 167,74 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,049145
Modifikovana duracia peniazno-dihopisovej ¢asti (v rokoch): 2,39
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko dochodkového fondu:* 4,.21%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,33%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 48,05%

Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochranit’ svoje ispory na déchodok pred vaésimi vykyvmi a
mieru vynosu pri minimalnej trovni rizika. v dlhopit déchodk
uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

tj.

ivaju mierne nizsiu
fonde méZu tvorit len dlhopi: dap 8 i icie a

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dihopis SK4120014184 9,3%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dihopis SK4000019857 5,2%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 3,7%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dihopis XS2024543055 3.2%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 3,2%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dihopis XS2447602793 2,2%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 2,0%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dihopis XS2547270756 1,9%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,6%
SLOVENSKE ELEKTRARNE 20.11.2032 3,875% korporatny dlhopis X83235873372 1,4%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 27.2.2040 3,750% Statny dlhopis SK4000026845 1,3%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis XS1236685613 1,3%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.2.2035 2,500% Statny dlhopis DE000BU2Z049 1,3%
REPUBLIC OF CHILE 26.7.2036 1,300% Statny dihopis XS2369244327 1,2%
ROMANIA 26.5.2030 3,624% Statny dihopis XS2178857954 1,1%

10R $t. dihopisy

30.6.2026 3M zmena |Menové pary 30.6.2026 3M zmena

Nemecko 2,86% 20,14% [EUR/USD 1,139 _-0,9%
USA 4,47% 0,15%|EUR/GBP 0,862 ™_-0,8%
Slovensko 3,56% 20,20% [EURIPY 185,08 0,9%
Taliansko 3,63% 0,28% |EUR/PLN 4,296 0,2%
Pol'sko 5,28% W0,60% |EUR/CZK 24,26 -_11%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Druhy kvartal 2026 priniesol na trhy vyrazny navrat optimizmu. Kli¢ovou udalostou bola deeskalacia konfliktu na Blizkom vychode, ktora
zmiernila obavy z energetickej krizy a prispela k prudkému poklesu cien ropy. Sti¢asne sa na trhoch investori opat vracali k ttéme umelej
inteligencie (Al), ¢o podporovalo rast najma technologickych akcii.

« FED ponechal trokové sadzby bez zmeny v pasme 3,50 % az 3,75 %, no jeho komunikacia zostala mierne jastrabia. Inflacia v USA sice
vzrastla na 4,2 %, no velka Cast narastu suvisela s vy$§imi cenami ropy. KedZe ropa v zavere kvartala vyrazne zlacnela, inflacné tlaky by sa v
dalSich mesiacoch mohli zmierfiovat.

« ECB po 11-mesacnej prestavke podla ocakavani zvysila depozitni sadzbu na 2,25 %. Dlhopisové trhy toto zvySenie nevystrasilo a naopak,
slab$i vyhlad rastu a pokles inflacnych o¢akavani dokonca podporil rast ich cien. Deeskalacia napétia navyse tladila rizikové prirazky na
dlhopisoch opétovne nadol, ¢o taktiez podporilo ich zhodnotenie. Inflacia v eurozéne zostala miernejsia ako v USA a dosiahla droveri 3,2 %.

« Makroekonomické udaje celkovo podporovali scenar spomalujlicej, no stale odolnej ekonomiky. V USA zostal trh prace relativne silny, s
nezamestnanostou na Urovni 4,3 %, zatial' ¢o rast miezd spomalil na troveri 3,4 %. V eurozéne sa zlep$ila spotrebitelska dévera a vyrobny PMI
sa udrzal v pasme expanzie.

« Vysledkova sezéna v USA bola jednym z hlavnych pozitiv tohto kvartalu. Az 85 % americkych spolo¢nosti prekonalo oakavania, ¢o bol
najlepsi vysledok od roku 2021. Investicie do Al infrastruktiry podporovali nielen technologické firmy, ale aj odvetvia s nimi prepojené.

« Hlavnym rizikom zostava nadalej neisty geopoliticky vyvoj, kedZe situacia na Blizkom vychode sa sice zlepSila, no nie je definitivne vyrieSena.
Pozitivom je, Ze pokles cien ropy mdze pomdoct znizovat inflaéné tlaky, podporit otakavania menej restriktivnej menovej politiky a vyhnut sa
vyraznejSiemu spomaleniu globalnej ekonomiky.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s cielom zlep$enia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,49%, v USD: 0,23% a v ostatnych menach: 2,49%), ktory nie je zabezpeéeny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku
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Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovské spolonost, a.s. je pod dohfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s ddchodkovou spravcovskou spolo&nostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfolia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do ddchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situdcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné o¢akavat kolisanie

¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v ddsledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.



