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ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 3298414 452,14 € 0,1500

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,146902

Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej &asti (v rokoch): 0,00 0,1415

Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012 01330

Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny i 1,29% 0,1245

Zhod rie dochodkového fondu od vytvorenia fondu: 342,56% AT

Fond je urceny sporitefom, ktori poZaduju vyssi vynos a st ochotni akceptovat’ vysokt mieru rizika. Ciefom investicnej stratégie fondu je ¢o mozno 0,1075 4

najvernejsie koprrovaf vyvo; referencne/ hodnoty (d'alej len "RH"), ktort tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny

v mene euro. V ] fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH. 0,0990

00005 PN

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel* 0,0820 + : : : : : : : :
Xtrackers MSCI World UCITS ETF akciové ETF LU2263803533 26,1% 07/23 11/23 03/24 07/24 11/24 03/25 07/25 11/25 03/26
SPDR MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEOOBFYOGT14 21,2%

UBS MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEQ0BDATXV59  14,4%
iShares MSCI World UCITS akciové ETF IEO00F9IDGB5 11,5%

INVESCO MSCI WORLD akciové ETF IE00B60SX394 10,4%

HSBC MSCI World UCITS ETF akciové ETF IE00B4X9L533 5,6% T
HSBC MSCI World UCITS ETF Acc akciové ETF IE000UQND7H4 5,1% N
Amundi MSCI World akciové ETF LU2572257124 4,8%

ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 0,4%

Akciové indexy 30.6.2026 3M zmena |Menové pary 30.6.2026 3M zmena

Global - MSCI World 698 14,6% |EUR/USD 1,139 -0,9% T

EU - Euro Stoxx 600 642 11,9% |EUR/GBP 0,862 -0,8% (ETF); 99,4%

USA - S&P 500 7499 15,2% | EUR/JPY 185,08 0,9%

JAP - Nikkei 225 70062 37,3%|EUR/PLN 4,296 0,2%

EM - MSCI Emerging 949 24,1%|EURICZK 24,26 -_11%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU

73,4%

« Druhy kvartal 2026 priniesol na trhy vyrazny névrat optimizmu. Kfa€ovou udalostou bola deeskaléacia konfliktu na Blizkom vychode, ktora zmiernila 80%
obavy z energetickej krizy a prispela k prudkému poklesu cien ropy. Sti¢asne sa na trhoch investori opat vracali k ttme umelej inteligencie (Al), ¢o

podporovalo rast najmé technologickych akcii. [

60%
« FED ponechal Urokové sadzby bez zmeny v pasme 3,50 % az 3,75 %, no jeho komunikacia zostala mierne jastrabia. Inflacia v USA sice vzrastla na
4,2 %, no velka Cast narastu suvisela s vy$simi cenami ropy. KedZe ropa v zavere kvartéla vyrazne zlacnela, infla¢né tlaky by sa v dalSich mesiacoch 50%

mohli zmierfiovat.
40%

« ECB po 11-mesacnej prestavke podla o¢akavani zvysila depozitni sadzbu na 2,25 %. Dlhopisové trhy toto zvySenie nevystrasilo a naopak, slabsi 30%
vyhlad rastu a pokles inflaénych o¢akavani dokonca podporil rast ich cien. Deeskalacia napatia navyse tladila rizikové prirazky na dlhopisoch opatovne
nadol, ¢o taktiez podporilo ich zhodnotenie. Inflécia v eurozéne zostala miernejsia ako v USA a dosiahla Groveri 3,2 %. 20%

« Makroekonomické udaje celkovo podporovali scenar spomalujlcej, no stale odolnej ekonomiky. V USA zostal trh prace relativne silny, s 2

nezamestnanostou na urovni 4,3 %, zatial ¢o rast miezd spomalil na roveri 3,4 %. V eurozéne sa zlepsila spotrebitelska dévera a vyrobny PMI sa 0%
udrzal v padsme expanzie. usb GBP JPY Ostatné

3.5%

« Vysledkova sezéna v USA bola jednym z hlavnych pozitiv tohto kvartalu. AZ 85 % americkych spolo¢nosti prekonalo o¢akavania, ¢o bol najlepsi AKCIOVE INVESTICIE PODLA SiDLA EMITENTA
vysledok od roku 2021. Investicie do Al infrastruktury podporovali nielen technologické firmy, ale aj odvetvia s nimi prepojené. 80%

68,5%
* Za posledny kvartal rastli najméa akciové trhy. Globalny akciovy index vzrastol o 14,6 %, pricom z toho rast v juni bol len na trovni 1,3 %. Z regiénov sa .

darilo najma regiénu rozvijajucich sa krajin, ktory medzikvartalne posilnil o 24,1 %. Naopak, nedarilo sa zlatu, ktoré v juni vyraznejsie pokleslo a uzavrelo o,
tak kvartal na rovni 4 000 dolarov za uncu. ’
« Hlavnym rizikom zostava nadalej neisty geopoliticky vyvoj, kedze situacia na Blizkom vychode sa sice zlepsila, no nie je definitivne vyrie$ena.

Pozitivom je, Ze pokles cien ropy mdze pomdct znizovat inflacné tlaky, podporit ocakavania menej restriktivnej menovej politiky a vyhnuat sa 40%
vyraznej$iemu spomaleniu globalnej ekonomiky. 30,9%

20%
V priebehu mesiaca boli do indexového fondu naktipené akciové ETF zastre$ujuce akcie z vyspelych krajin.

0%

* Podiel akciovych investicii

na éistej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku

RH dﬁchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v plnej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi bude fond

{ vyvoj na ych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spolocnost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ina zmluvna strana, ktora je poskytovatelom, alebo sa podiela na zloZeni,
vypocte alebo vytvaram MSCI dat (vratane indexu MSCI World) je vyslovny ani pr U zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto Udaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouZitim danych tdajov) a v3etky tieto strany sa vyslovne zriekaju v3etkych zaruk
originality, presnosti, Gplnosti, I i alebo i pre konkrétny Gcel vzhfadom na niektory z tychto Gdajov. Bez obmedzenia vyssie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruzenych spolocnosti alebo tretia strana poskytujtca, alebo

sa podielajlca na zloZeni, vypoéte alebo vytvaranl udajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akeko\vek priame, nepriame, $pecialne, trestné, nasledné alebo iné Skody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto $kéd. Distribucia
alebo Sirenie MSCI dat je bez vy ého suhlasu od ¢ i MSCI

Upozornenle

Cinnost VUB Generali pr a.s. je pod Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej
hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.




