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MESACNA SPRAVA

inovativny negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

piatok 29. maj 2026

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 106 535 858,74 €
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,085518 0870
Modifikovana duracia peiiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 0,00 0,0820
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 0,0770
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac: 5,23% 0,0720
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 157,63%
0,0670

Fond je urceny sporii , ktori up riuja vyssie zh ie pri vysokej trovni rizika. Fond je Y na naji sie il dcie v il ia

jpredi fiuje il icit psujlice planétu a spoloci . Majetok vo fonde bude il ¥ v stlade so za najmé do iovych, pripad) 00620
dlhopisovych, periaznych, realitnych a vybrany itnych investicii podfa Statitu fondu. 0,0570
005201
Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel* 0,0470
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Néazov investicie Cenny papier ISIN Podiel* Komoditne
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IE0BKS7L097 7,9% I
Xtrackers S&P 500 Equal Weight ESG ETF akciové ETF IE0004MFRED4 7.2% '
Amundi S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IEO0O0KXCEXR3 6,8% Iné aktiva;
iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF akciové ETF IE00BHZPJ908 5,6% 0,0%
Xtrackers MSCI AC World ESG Screened UCITS ETF akciové ETF IEO0BGHQ0G80 4,4%
Invesco NASDAQ-100 ESG UCITS akciové ETF IE000COQKPO9 3,8%
iShares Gold Trust komoditné ETF US4642852044 2,9%
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 2,8%
Apple Inc. akcia US0378331005 2,8%
iShares Developed World ESG Screened Index Fund akciové ETF IEOOBFG1TM61 2,7%
10R $t. dlhopisy 29.5.2026 1M zmena |Menové pary 29.5.2026 1M zmena
Nemecko 2,94% 0,10% |EUR/USD 1,164 1.0,5%
USA 4,44% 0,06% |EUR/GBP 0,867 0,1%
Slovensko 3,54% W0,20% | EURIJPY 185,45 1.2%
Taliansko 3,65% "0,21%|EUR/PLN 4,228 ™-0,8%
Pol'sko 5,64% 0,11% | EUR/CZK 24,28 1-0,3%
Akciové indexy 29.5.2026 1M zmena |Komodity 29.5.2026 1M zmena
Global - MSCI World 689 5,1%|Zlato 4540,3 1-1,7%
EU - Euro Stoxx 600 626 3,2% | Striebro 75,30 2,1%
USA - S&P 500 7580 5,3%|Platina 1920,2 1-3,4% usb GBP JPY Ostatneé
JAP - Nikkei 225 66330 11,9% | Paladium 1360,6 —11,2%
EM - MSCI Emerging 963 9,7%|Ropa 87,36 1,99
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KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

» Dominantnou témou maja 2026 zostal konflikt na Blizkom vychode a jeho désledky pre globalnu ekonomiku. Napriek tomu, Ze blokada

Hormuzského prielivu pokracovala, trhy postupne zapocitavali vy$$iu pravdepodobnost dohody medzi USA a Irdnom a obnovenia lodnej prepravy 20%
cez tento prieliv. Vysledkom bol pokles cien ropy pod hranicu 100 USD za barel, ¢o zmiernilo obavy z energeticke;j krizy a podporilo rast akciovych aj 34,2%
dlhopisovych trhov.
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30%
« Cena ropy v8ak nadalej zostava vysoko nad Groviiami spred vypuknutia konfliktu. Aj keby sa konflikt podarilo rychlo vyriesit, ceny ropy
pravdepodobne zostanu isty ¢as nad uroviiami pred krizou, kedZe obnovenie pinych dodavok potrva mesiace. V tomto kontexte st centralne banky 20%
nutené prehodnotit svoje dalSie kroky a pravdepodobne si zachovaju opatrny pristup kvéli potencialu dlhodobo vy$Sich cien ropy. 12,9%
10%
« ECB na svojom junovom zasadnuti preto pravdepodobne pristupi k zvySeniu urokovych sadzieb o 0,25 %. Inflacia totiz postupne rastie a aktualne
uz prekonala hranicu 3 %, nad ktorou bola naposledy v septembri 2023. Cenové tlaky z vyssich cien energii sa rozsiruji do inych odvetvi, najma 0%
priemyslu. Rizika st preto vychylené smerom k dalSiemu sprisfiovaniu sadzieb, pricom urcujicim faktorom zostava trvanie konfliktu. BlizSie k LU IE DE us FR
zvy$ovaniu sadzieb je aj samotny FED. Kym zaciatkom maja trhy nepocitali s tym, Ze by tprava sadzieb smerom nahor bola nutna, koncom méja uz

pocitali s jednym zvySenim sadzieb zaciatkom roka 2027. DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI
35%

0,0% 0,0%

« Vysledkovu sezénu méZeme opat oznadit za pozitivnu. Americké spolo¢nosti zvysili zisky o viac ako 20 % medziro€ne, pricom hlavnym motorom
zostal technologicky sektor a investicie spojené s umelou inteligenciou. V Eurépe viac ako 60 % spolocnosti prekonalo o¢akavania analytikov, hoci 30%
celkovy rast ziskov bol vyrazne miernej$i. Mimoriadne silné vysledky zaznamenali aj azijské technologické firmy.

25%
« Akciové trhy pokracovali v raste, podporené dobrymi firemnymi vysledkami a Gstupom geopolitickych obav. V zhodnoteni dominoval opat najma
technologicky sektor a téma Al. Globalne akcie prekonali svoje historické maxima a medzimesacne vzrastli o 5,1 %. Najviac sa v8ak darilo
japonskému akciovému indexu Nikkei 225 (11,9 %) a akcidm rozvijajdcich sa krajin (9,7 %). Zlato po silnom raste z Gvodu roka pokracovalo v
negativnom trende a pokleslo 0 1,7 %.
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« Volatilita na dlhopisovom trhu je oproti akciovému vyssia, kedZe vynosy dlhopisov rychlo reagovali na zmeny v geopolitickom vyvoji a s tym

spojené inflaéné oCakavania. Vynosy na nemeckych $tatnych dlhopisoch sa drZia v zavislosti od splatnosti na 15- a viacroénych maximach. 5%
Dlhopisovym vynosom sa v8ak v maji podarilo napriek volatiinému vyvoju zakonéit mesiac na mierne niz$ich Urovniach, o sa spolu s miernym

utiahnutim rizikovych prirdZok odzrkadlilo v pozitivnom zhodnoteni dlhopisového trhu. 0% 0% s 00 e

do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov
\/ nrishahii maciara ema un fanda naraaliznvali \wiraznai&ia 7manv

* Podiel isovych, resp. iovych i icii na Cistej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podFa ratingu: AA- az AAA: 0,00%, A- az A+: 0,00%, BBB- az BBB+: 0,00%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenie:
Cinnost VUB Generali d6 va spra a ¢ f, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky . S im zmluvy s do pra & fou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie ¢istej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivany pr




