VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

K L A S I K dihopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 775490942,71 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,048984
Modifikovana duracia peniazno-dihopisovej ¢asti (v rokoch): 2,43
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko dochodkového fondu:* 4,23%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,59%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 47,57%
Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochranit’ svoje ispory na déchodok pred vaésimi vykyvmi a im, t. j. o¢akdvaju mierne nizsiu
mieru vynosu pri minimalnej trovni rizika. Maja v dlhopit déchodk fonde méZu tvorit len dlhopi: 8 a periazné i icie a obchody

uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dihopis SK4120014184 9,6%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dihopis SK4000019857 5,2%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 3,7%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dihopis XS2024543055 3.2%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 3,2%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dihopis XS2447602793 2,2%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 2,0%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dihopis XS2547270756 1,9%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,6%
SLOVENSKE ELEKTRARNE 20.11.2032 3,875% korporatny dlhopis X83235873372 1,4%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 27.2.2040 3,750% Statny dlhopis SK4000026845 1,3%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis XS1236685613 1,3%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.2.2035 2,500% Statny dlhopis DE000BU2Z049 1,3%
REPUBLIC OF CHILE 26.7.2036 1,300% Statny dihopis XS2369244327 1,2%
ROMANIA 26.5.2030 3,624% Statny dihopis XS2178857954 1,1%

10R st. dlhopisy 29.5.2026 1M zmena |Menové pary 29.5.2026 1M zmena

Nemecko 2,94% 0,10%|EUR/USD 1,164 1.0,5%
USA 4,44% 0,06%|EUR/GBP 0,867 0,1%
Slovensko 3,54% W0,20% | EURNPY 185,45 1.2%
Taliansko 3,65% "0,21%|EUR/PLN 4,228 ™-0,8%
Pol'sko 5,64% M0,11%|EUR/CZK 24,28 1.0,3%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Dominantnou témou maja 2026 zostal konflikt na Blizkom vychode a jeho ddsledky pre globalnu ekonomiku. Napriek tomu, Ze blokada
Hormuzského prielivu pokracovala, trhy postupne zapocitavali vy$Siu pravdepodobnost dohody medzi USA a Irdnom a obnovenia lodnej
prepravy cez tento prieliv. Vysledkom bol pokles cien ropy pod hranicu 100 USD za barel, ¢o zmiernilo obavy z energetickej krizy a podporilo
rast akciovych aj dlhopisovych trhov.

« Cena ropy v8ak nadalej zostava vysoko nad uroviiami spred vypuknutia konfliktu. Aj keby sa konflikt podarilo rychlo vyriesit, ceny ropy
pravdepodobne zostanu isty ¢as nad uroviiami pred krizou, kedZe obnovenie plnych dodavok potrva mesiace. V tomto kontexte su centralne
banky natené prehodnotit svoje dalSie kroky a pravdepodobne si zachovaju opatrny pristup kvoli potencialu dlhodobo vyssich cien ropy.

« ECB na svojom jinovom zasadnuti preto pravdepodobne pristipi k zvy$eniu Grokovych sadzieb o 0,25 %. Inflacia totiz postupne rastie a
aktualne uz prekonala hranicu 3 %, nad ktorou bola naposledy v septembri 2023. Cenové tlaky z vy3Sich cien energii sa rozsiruji do inych
odvetvi, najméa priemyslu. Rizika su preto vychylené smerom k dalSiemu sprisfiovaniu sadzieb, pricom uréujicim faktorom zostava trvanie
konfliktu. BlizSie k zvySovaniu sadzieb je aj samotny FED. Kym zaciatkom maja trhy nepoditali s tym, Ze by tprava sadzieb smerom nahor bola
nutnd, koncom méja uz pocitali s jednym zvySenim sadzieb zaciatkom roka 2027.

« Vysledkovl sezénu mdzeme opét’ oznacit' za pozitivnu. Americké spolocnosti zvysili zisky o viac ako 20 % medziro¢ne, pricom hlavnym
motorom zostal technologicky sektor a investicie spojené s umelou inteligenciou. V Eurépe viac ako 60 % spolo¢nosti prekonalo o¢akavania
analytikov, hoci celkovy rast ziskov bol vyrazne miernejsi. Silné vysledky zaznamenali aj azijské technologické firmy.

« Volatilita na dlhopisovom trhu je oproti akciovému vys$ia, kedZe vynosy dlhopisov rychlo reagovali na zmeny v geopolitickom vyvoji a s tym
spojené inflaéné oCakavania. Vynosy na nemeckych Statnych dlhopisoch sa drzia v zavislosti od splatnosti na 15- a viacroénych maximéach.
Dlhopisovym vynosom sa v8ak v maji podarilo napriek volatilnému vyvoju zakon¢it mesiac na mierne niz$ich urovniach, ¢o sa spolu s miernym
utiahnutim rizikovych prirdZzok odzrkadlilo v pozitivnom zhodnoteni dlhopisového trhu.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlep$enia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,52%, v USD: 0,23% a v ostatnych menach: 2,49%), ktory nie je zabezpeéeny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenie:
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57,6%

do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovské spolonost, a.s. je pod dohfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s ddchodkovou spravcovskou spolo&nostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfolia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do ddchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situdcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné o¢akavat kolisanie

¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v ddsledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.



