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ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 3234 870 000,21 € 0,1500

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,145033

Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej &asti (v rokoch): 0,00 0,1415 +

Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012 01330

Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny i 547% 0,1245

Zhod rie dochodkového fondu od vytvorenia fondu: 336,93% adamd

Fond je urceny sporitefom, ktori poZaduju vyssi vynos a st ochotni akceptovat’ vysokt mieru rizika. Ciefom investicnej stratégie fondu je ¢o mozno 0,1075 4

najvernejsie koprrovaf vyvo; referencne/ hodnoty (d'alej len "RH"), ktort tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny

v mene euro. V ] fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH. 0,0990

005051

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel* 0,0820

Xtrackers MSCI World UCITS ETF akciové ETF LU2263803533 26,0% 06/23 10/23 02124 0624 10/24 02/25 06/25 10/25 02126
SPDR MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEOOBFYOGT14 21,3%

UBS MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEQ0BDATXV59  14,5%
iShares MSCI World UCITS akciové ETF IEO00F9IDGB5 11,6%

INVESCO MSCI WORLD akciové ETF IE00B60SX394 10,4%

HSBC MSCI World UCITS ETF akciové ETF IE00B4X9L533 5,7% Terminované |
HSBC MSCI World UCITS ETF Acc akciové ETF IEO0OUQND7H4 5,2% ey U 02%
Amundi MSCI World akciové ETF LU2572257124 4,8%

ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 0,4%

Akciové indexy 29.5.2026 1M zmena |Menové pary 29.5.2026 1M zmena

Global - MSCI World 689 5,1% |EUR/USD 1,164 1.0,5% Akciové investicie

EU - Euro Stoxx 600 626 3,2%|EUR/GBP 0,867 0,1% (ETF); 99,8%

USA - S&P 500 7580 5,3%|EURIJPY 185,45 1.2%

JAP - Nikkei 225 66330 11,9% | EUR/PLN 4,228 ™-0,8%

EM - MSCI Emerging 963 9,7%|EUR/CZK 24,28 1-0,3%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU

« Dominantnou témou maja 2026 zostal konflikt na Blizkom vychode a jeho désledky pre globalnu ekonomiku. Napriek tomu, Ze blokdda Hormuzského 80% 73.7%
prielivu pokracovala, trhy postupne zapocitavali vy$siu pravdepodobnost dohody medzi USA a Iranom a obnovenia lodnej prepravy cez tento prieliv. .
Vysledkom bol pokles cien ropy pod hranicu 100 USD za barel, ¢o zmiernilo obavy z energetickej krizy a podporilo rast akciovych aj dlhopisovych trhov. [
60%
« Cena ropy v8ak nadalej zostava vysoko nad Uroviiami spred vypuknutia konfliktu. Aj keby sa konflikt podarilo rychlo vyriesit, ceny ropy pravdepodobne
zostanu isty ¢as nad uroviiami pred krizou, kedZe obnovenie plnych dodavok potrva mesiace. V tomto kontexte su centralne banky nitené prehodnotit 50%
svoje dalSie kroky a pravdepodobne si zachovaju opatrny pristup kvéli potencialu dlhodobo vy$sich cien ropy. (G
« ECB na svojom junovom zasadnuti preto pravdepodobne pristlpi k zvySeniu Urokovych sadzieb o 0,25 %. Inflacia totiz postupne rastie a aktualne uz 30%
prekonala hranicu 3 %, nad ktorou bola naposledy v septembri 2023. Cenové tlaky z vy$Sich cien energii sa rozsiruju do inych odvetvi, najmé priemyslu.

Rizika su preto vychylené smerom k dalSiemu sprisfiovaniu sadzieb, pricom uréujucim faktorom zostava trvanie konfliktu. BlizSie k zvySovaniu sadzieb je 20%
aj samotny FED. Kym zaciatkom maja trhy nepocitali s tym, Ze by uprava sadzieb smerom nahor bola nutna, koncom maja uz poéitali s jednym

zvySenim sadzieb zaciatkom roka 2027. 2

0%

« Vysledkovu sezénu mézeme opat oznacdit' za pozitivnu. Americké spoloénosti zvysili zisky o viac ako 20 % medziro¢ne, pri€om hlavhym motorom usb GBP JPY Ostatné

zostal technologicky sektor a investicie spojené s umelou inteligenciou. V Eurépe viac ako 60 % spolo¢nosti prekonalo o¢akavania analytikov, hoci

celkovy rast ziskov bol vyrazne miernej$i. Mimoriadne silné vysledky zaznamenali aj azijské technologické firmy. AKCIOVE INVESTICIE PODLA SiDLA EMITENTA
80%

« Akciové trhy pokracovali v raste, podporené dobrymi firemnymi vysledkami a istupom geopolitickych obav. V zhodnoteni dominoval opat najma 69,0%

technologicky sektor a téma Al. Globalne akcie prekonali svoje historické maximéa a medzimesacne vzrastli o 5,1 %. Najviac sa v8ak darilo japonskému
akciovému indexu Nikkei 225 (11,9 %) a akciam rozvijajucich sa krajin (9,7 %). Zlato po silnom raste z ivodu roka pokracovalo v negativnom trende a

pokleslo 0 1,7 %. G

« Volatilita na dlhopisovom trhu je oproti akciovému vys$sia, kedZe vynosy dlhopisov rychlo reagovali na zmeny v geopolitickom vyvoji a s tym spojené

inflaéné oc¢akavania. Vynosy na nemeckych tatnych dlhopisoch sa drzia v zavislosti od splatnosti na 15- a viacro€nych maximach. Dlhopisovym 40%

vynosom sa v8ak v maji podarilo napriek volatilnému vyvoju zakon¢it mesiac na mierne niz$ich Urovniach, ¢o sa spolu s miernym utiahnutim rizikovych 30,8%

prirdzok odzrkadlilo v pozitivnom zhodnoteni dlhopisového trhu.
20%

V priebehu mesiaca boli do indexového fondu naktpené akciové ETF zastreujtice akcie z vyspelych krajin.

0%

* Podiel akciovych investicii na ¢istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku

RH dochodkoveho fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi bude fond

f vyvoj na vy ych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spolocnost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ina zmluvna strana, ktora je poskytovatelom, alebo sa podiela na zloZeni,
vypocte alebo vytvaram MSCI dat (vratane indexu MSCI World) je vyslovny ani pr U zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto Udaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouZitim danych tdajov) a v3etky tieto strany sa vyslovne zriekaju v3etkych zaruk
originality, presnosti, Gplnosti, I i alebo i pre konkrétny Gcel vzhfadom na niektory z tychto Gdajov. Bez obmedzenia vyssie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruzenych spolocnosti alebo tretia strana poskytujtca, alebo

sa podielajlca na zloZeni, vypoéte alebo vytvaram udajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akeko\vek priame, nepriame, Specidlne, trestné, nasledné alebo iné kody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto 3kad. Distriblcia
alebo Sirenie MSCI dat je bez vy ého suhlasu od ¢ i MSCI a

Upozornenle

Cinnost VUB Generali do pr & a.s. je pod Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej
hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.




