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Prihovor predsedu predstavenstva
Vazeni klienti, akcionari, obchodni partneri,

Rok 2025 bol pre nas vo VUB Generali predovsetkym
rokom stability, rastu poctu klientov, posilfiovania trhovej
pozicie a opat silného zhodnotenia naprie€ celej nasej
rodiny fondov. Klienti sa nam opat odvdacili svojou déverou
atak sme znovu patrili medzi najdynamickejSie rastuce
spolo€nosti a v pocte klientov sme ku koncu roka atakovali
hranicu 400 tisic klientov.

Ku koncu roku 2025 sa ukongil dolezity dva a pol ro€ny
proces presunu sporitelov z garantovaného fondu do fondu
indexového. Tato naprava chybnych zakonnych zasahov
z minulosti je Uplne kfu€ova pre zabezpeclenie atraktivneho
zhodnotenia uctov sporitelov v dlhodobom horizonte a teda
aj atraktivnych déchodkov z druhého piliera po zaviSeni
doby sporenia.

Celkovy vyvoj na trhoch bol mierne pozitivny. Index
svetovych akcii vzrastol o 8%, v sulade s dlhodobym
priemerom akciovych trhov. Cesta k tomuto vysledku v§ak
nebola priamodiara. Trhy na jar Sokoval americky prezident
zavedenim necakanych ciel prakticky na cely svet. Tie
nasledne zvySoval, znizoval a odvolaval prakticky na
dennej baze, ¢o na trhy prinieslo znaénu neistotu. Ako sa vSak trhy s prichodom leta postupne
utvrdzovali v tom, Ze ide iba o vyjednavaciu taktiku, obratili sa k rastu a v raste pokracovali az do konca
roka 2025.

Na tomto raste sa v pinej miere podielali aj fondy VUB Generali DSS. N4&$ indexovy fond bol v roku
2025 opat najvykonnejSim zo vSetkych indexovych fondov na trhu, a to uz siedmy z ostatnych 6smich
rokov. Upevnil si tak postavenie dlhodobo najvykonnejSieho fondu celého druhého aj tretieho
dochodkového piliera. Aj vdiaka dlhodobo excelentnému zhodnoteniu bol n4s indexovy fond v roku 2025
opat oceneny Zlatou mincou, ako najlepsi ddéchodkovy fond v ramci starobného déchodkového sporenia
na Slovensku. ESte vy$Sie vykonnosti dosiahli minuly rok nase aktivne akciové fondy, ktoré tazili najma
z vyS$8ieho rastu ostatnych regionov mimo USA, ako aj z rastu drahych kovov.

Vyhliadky do roku 2026 zostavaju nadalej opatrne pozitivne. Rastovy trend na akciovom trhu sa zatial
nezda byt ohrozeny. Medzi hlavné rizika nadalej patria napata geopoliticka situacia, nevyspytatelnost
amerického prezidenta, &i vysoké valuacie technologickych spolo€nosti, ako aj mala revolucia, ktoru
technoldgia Al spdsobuje.

Na zaver by som rad vyuzil tento priestor, aby som v mene predstavenstva VUB Generali d.s.s., a.s.
podakoval vSetkym, ktori sa podieflali na uspechu nasej spolo€nosti. Akcionarom dakujeme za silnu
podporu a vytvorenie podmienok na efektivny vykon &innosti celej spolo€nosti. Sprostredkovatefom,
spolupracovnikom a zamestnancom za pracovitost' a profesionalny pristup, ¢o bolo zakladnym faktorom
na dosiahnutie vynikajucich hospodarskych vysledkov. No predovSetkym, naSim sporitelom za
prejavenie doévery. TU vnimame zavazujuco a aj nadalej budeme robit vSetko pre to, aby sme
dochodkové uspory zhodnotili o najlepSie a aby sa kvalita nami poskytovanych sluzieb neustale
zvySovala.

Zelam vsetko dobré a Uspesny rok 2026.




Obchodné meno:
delo:
ICO:

Vznik spolo¢nosti:
Depozitar:

Sidlo:
ICO:

Auditor spolo¢nosti:

Predmet &innosti:

VySka zakladného imania:

Predstavenstvo:

Dozorna rada:

Akcionari:

VsSeobecné udaje o spolo¢nosti

VUB Generali dochodkovéa spravcovska spoloénost, a.s.
Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava

35903 058

Zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom
Bratislava Ill, oddiel Sa, vlozka 3435/B

9.10.2004

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
pobocka zahrani¢nej banky

Sancova 1/A, 813 33 Bratislava

47 251 336

BDO Audit, spol. s.r.o.

Vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie
starobného déchodkového sporenia

10 090 976 EUR

Vladimir Mlynek, predseda predstavenstva
Gabriel Molnar, podpredseda predstavenstva
Vladimir Smidt, ¢len predstavenstva

Roman Jura$, predseda

Jozef Kausich, podpredseda

Elena Kohutikova, ¢lenka

Lenka Kejikov4, ¢lenka od 29.9.2025
Juraj Jurc€ik, ¢len do 25.6.2025
Claudio Marco Malinverno, ¢len

* VSeobecna uverova banka, a.s.

- podiel na zakladnom imani 55,26%
* Generali Ceska pojistovna, a.s.

- podiel na zakladnom imani 44,74%




Generali Ceska pojistovna, a.s.

Generali Ceska pojistovna je univerzalna poistoviia poskytujica celé spektrum sluZieb pokryvajtice ako
individualne Zivotné a nezivotné poistenie, tak poistenie pre malych, strednych a velkych klientov
v oblasti priemyselnych a podnikatelskych rizik a taktiez polnohospodarstva. Patri do prvej trojky
najsilnejSich poistovni na slovenskom trhu. Je sucastou talianskej Skupiny Generali, ktora ma silné
medzinarodné postavenie. Klienti poistovne tak mézu vyuzZivat vyhody vyplyvajuce zo silného
medzinarodného zazemia, ako aj tradicie poistovne v oblasti zivotného aj nezivotného poistenia.
Klientom je k dispozicii 136 pobociek po celom Slovensku. Poistoviia Generali sa pravidelne umiestriuje
na poprednych miestach prestiznej sutaze finanénych produktov Zlata Minca - okrem inych oceneni
ziskala minuly rok aj ocenenie NajinovativnejSia poistoviia.

VUB a.s.

je na Slovensku druha najvacéSia banka. Svoje sluzby poskytuje prostrednictvom Sirokej siete
obchodnych miest, ktora zahffa 112 retailovych pobodiek, 9 Magnifica centier, a 31firemnych pobociek
uréenych na obsluhu malych a strednych podnikov. Po&as svojej histérie ziskala VUB banka mnoZstvo
prestiznych oceneni od svetovych ekonomickych ¢asopisov, ako napriklad Global Finance, The Banker,
¢i Euromoney. V roku 2025 ziskala ocenenie NajlepSia banka na Slovensku podla magazinu Global
Finance aj Euromoney a Banka roka od tyzdennika Trend. Global Finance udelil VUB zaroveri cenu za
udrzatelné financovanie Sustainable Finance Award. VUB banka je si¢astou medzinarodnej bankovej
skupiny Intesa Sanpaolo.

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Spoloénost bola zalozena 2.6.2004 dvomi silnymi akcionarmi: bankou VUB a.s. a poistoviiou Generali
Poistovha a.s..

Podla vysky spravovanych aktiv zastava na slovenskom trhu déchodkového sporenia Stvrté miesto a
jej trhovy podiel rastie. V roku 2025 spolo€nost zaznamenala jeden z najvyssich rastov poctu klientov
spomedzi v8etkych déchodkovych spravcovskych spolo€nosti.

Ku koncu roku 2025 VUB Generali d.s.s., a.s. spravovala finan&né prostriedky vy$e 422 000 sporitefom.

Informacia o organizaénych zlozkach v zahrani€i

Spolo€nost nema organizaénu zloZzku v zahranici.
Informacia o nakladoch na €innost’ v oblasti vyskumu a vyvoja
Spolo€nost nema naklady na vyskum a vyvoj.

Navrh na rozdelenie vysledku hospodarenia za rok 2025

Predstavenstvo spolo€nosti navrhuje rozdelit hospodarsky vysledok vo vyske 7.665 tis. EUR prevodom
na ucet nerozdelenych ziskov vo vySke 7.665 tis. EUR.

Nasledné udalosti

Po dni u¢tovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali upravu alebo
vykézanie v uctovnej zavierke 31. 12. 2025.




VUB Generali d.s.s., a.s. vytvorila a spravuje $tyri ddchodkové fondy, z ktorych kazdy ponuka iny typ
investi¢nej stratégie. Sporitel tak ma moznost ich vyberom alebo ich kombinaciou vytvorit’ stratégiu,
ktora bude najviac zodpovedat' jeho osobnym preferenciam.

Struény prehlad fondov:
KLASIK, dlhopisovy garantovany dochodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je vhodny najméa pre opatrnych a konzervativnych sporitelov, ktori hladaju istotu a bezpecnost s
garanciami pre svoje uspory, a su preto ochotni akceptovat dlhodobo nizSi oCakavany vynos. Ide
o garantovany fond (DSS je zo zakona povinna garantovat hodnotu prispevkov, ktoré sporitel vlozil do
fondu, pokial v ilom zotrva az do déchodku, a v pripade poklesu doplnit majetok z vlastnych zdrojov,

fondoch a zvysit tak oCakavany vynos.

Ide o aktivne spravovany dlhopisovy fond, v ktorom sa nemdzu nachadzat akciové investicie. Investicie
Standardne zahffiaju terminované vklady, vladne dihopisy, Statom garantované dihové cenné papiere,
korporatne dlhopisy, dlhopisy finanénych institucii a dlhopisové fondy investujuce do aktiv
vymenovanych vy$sie. Vetky investicie musia spifat zakonnu poZziadavku investiéného ratingu.

Majetok v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a penazné
investicie a obchody ur€ené na obmedzenie devizového a urokoveého rizika.

SMART, inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je zamerany na investicie zlepSujuce planétu a na najnovsie inovacie v investovani. lde o aktivne
spravovany fond, kde sa dlhodoba uroveri akciovej zloZky Standardne pohybuje v rozmedzi 80% - 100%.
Dlhodoby ocCakavany vynos a oCakavané riziko su preto v tomto fonde na podobnej Urovni ako
v indexovom fonde.

Majetok vo fonde je investovany v sulade so zakonom do akciovych, pripadne dlhopisovych, pefiaznych,
realitnych a vybranych komoditnych investicii podla Statutu fondu a pouzity na obchody na obmedzenie
menového, urokoveého alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov
podfla zakona. Akciové investicie su vo fonde Siroko diverzifikované naprie€ réznymi regiénmi, sektormi
a dlhodobo sa v iom nachadza viac ako 2500 r6znych akciovych titulov.

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s

Fond je vhodny pre mladSich sporitefov a sporitelov hfadajucich vy3Si vynos pri vydSom riziku, ktori
chéapu rizika spojené s investovanim do akcii. DIhodoby o€akavany vynos a oakavané riziko v tomto
fonde su na podobnej urovni ako v indexovom fonde. Pre konzervativnejSich sporitelov je mozné ho
kombinovat so sporenim v garantovanom fonde a znizit tak o€akavané riziko.

Ide o aktivne spravovany zmieSany fond. Hoci ide o zmieSany fond, hlavnym nositelom rizika aj vynosu
vo fonde su akcie, preto nesie nazov akciovy fond. Dlhodoba uroven akciovej zlozky sa Standardne
pohybuje v rozmedzi 80% - 100% a jej vysku prispdsobujeme aktualnej situacii a budicim oCakavaniam
ohladom vyvoja trhu. Akciové aj dlhopisové investicie su vo fonde Siroko diverzifikované naprie€ roznymi
regionmi, sektormi a v pripade dlhopisov splatnostami a Uroviiami ratingov.

Majetok vo fonde je investovany v sulade so zakonom najma do akciovych, ale aj dlhopisovych,
pefniaznych, realitnych a vybranych komoditnych investicii podla Statutu fondu a pouZzity na obchody na
obmedzenie menového, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou
financnych derivatov podla zékona.




INDEX, indexovy negarantovany dochodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je vhodny predovSetkym pre mladych sporitelov a sporitelov hladajucich vysoky ofakavany vynos
pri najvysSom riziku, ktori chapu rizika spojené s investiciami do akcii, a su pripraveni aj na pripadné
straty. Pre konzervativnejsich sporitelov je mozné ho kombinovat so sporenim v garantovanom fonde
a znizit tak oCakavané riziko.

Ide o pasivne spravovany akciovy fond, ktorého ulohou je ¢o mozno najvernejSie kopirovat vyvoj
referenéného akciového indexu MSCI World v mene Eur. Dlhodoba udroven akciovej zlozky sa
Standardne pohybuje v rozmedzi 99% - 100%.

Majetok vo fonde je investovany najma do takych akciovych investicii, ktorych vyvoj hodnét priblizne
kopiruje vyvoj referenénej hodnoty, resp. je od nej odvodeny.

Vykonnost fondov:

Dlhopisovy garantovany d.f.: 1.1.2016 - 31.12.2025 Inovativny negarantovany d.f.: 1.1.2016-31.12.2025
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Upozornenie podla zdkona: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolognostou je
spojené aj riziko a doterajSi alebo propagovany vynos déchodkového fondu nie je zarukou jeho
buduceho vynosu. Cinnost’ déchodkovych spravcovskych spolo€nosti je pod dohfadom Narodnej banky
Slovenska.




VUB GENERAII

UCTOVNA ZAVIERKA

ZA 12 MESIACOV KONCIACICH 31. DECEMBRA 2025

Zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi financného vykazovania prijatymi
Eurépskou Uniou



Tel: +421 1 5710 6666 Eurovea - Central 3
www . bdoslovakia.com Pribinova 10, 811 09, Bratislava
Slovak Republic

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti VUB Generali dochodkova spravcovska
spolocnost’, a.s.:

I. SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutoénili sme audit G(ctovnej zavierky spolocnosti VUB Generali ddchodkova spravcovska
spolocnost, a.s. (dalej len ,S5polofnost™), ktora obsahuje sivahu k 31. decembru 2025, vykaz
komplexnych ziskov a strat, prehlad o zmenach vo vlastnom imani, prehlad o penaznych tokoch za
rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju vyznamné Uctovné zasady
a uctovné metady a d'alSie vysvetlujlce informacie.

Podla nasho nazoru, prilozena Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Spolocnosti k 31. decembru 2025 a vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu v stilade s penaznych tokov za rok kondiaci sa k uvedenému datumu v silade
s Medzinarodnymi standardmi finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurépskou Gniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit (ctovnej zavierky. Od SpoloCnosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodného
etického kodexu pre Uétovnych odbornikov (vratane Medzinarodnych standardov nezavislosti), ktory
vydala Rada pre medzinarodné etickeé Standardy Uctovnikov v zneni schvalenom Slovenskou komorou
auditorov (dalej len ,Eticky kodex auditora®) v rozsahu platnom pre audity (€tovnych zavierok
subjektov verejného zaujmu, vratane etickych poziadaviek Nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajlcich sa Statutarneho
auditu subjektov verejného zaujmu (d'alej len ,nariadenie €. 537/2014") a zakona €. 423/2015 Z.
z. 0 Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o (ctovnictve v zneni
neskorsich predpisov, v platnom zneni (dalej len ,,zakon o Statutarnom audite"), ktoré sa vztahuju
na audity Gctovnych zavierok subjektov verejného zaujmu v Slovenskej republike. Splnili sme aj
ostatné povinnosti tykajlce sa etiky v zmysle Etického kddexu auditora a etickych poziadaviek
nariadenia €. 537/2014 a zakona o Statutarnom audite. Sme presvedceni, Zze auditorské dokazy,
ktoré sme ziskali, poskytuji dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klucové zalezitosti auditu

Klucové zaleZitosti auditu su zalezZitosti, ktoré si podla nasho odborného posudenia v nasom audite
Uctovnej zavierky za beiné obdobie najzavainejie. Tymito zaleZitostami sme sa zaoberali
v slvislosti s auditom GCtovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na nu, ale
neposkytujeme na ne samostatny nazor.

BDOD Audit, spol. s r.o,, a Slovak limited Hability company registersd with Commercial Register of Municipal Court Bratislava lll, Section: Sro, File No.: 5496778,
|dentification Mo.: 44455526, is a member of BOO Intemational Limited, a UK company limited by guarantes, and foms part of the internaticnal BDO network of
Independent member firms.

BODO Audit, spod. s r.0., spolodnost 3 rufenim obmedrenym, registrovana na Slovensku, zapisana v Obchodnom registri Mestsheha sudu Bratisiava Ill, oddiel: Sro, viaika
Eislo 5496778, 1ICO: 44455526, je Elenom BOO Intemationsl Limited, spolodnosti s ruéenim obmedzenym, registrovane] vo Velle) Britanii a tvon sucast medzinarodnej
siete BDO pozostavajice] 2 nezavislych Elemibkych spolofnosti.



IBDO

Identifikovali sme nasledujicu klicovi zaleZitost auditu:

Navratnost' ¢asovo rozlisenych poplatkov platenych sprostredkovatelom

Popis kiucovej zdleZitosti

Ako nas audit zohl'adnil kl'GCovi zaleZitost'

Ako je uvedené v poznamkach v cCasti 1ai
(Vyznamné (cCtovné zasady a metody
Prvotné vykazanie a ocenenie financného
aktiva) a 1c (Vyznamné U(Ctovne zasady
a metody - Casovo rozlisené naklady platené
sprostredkovatelom), od 1. januara 2018
Spoloénast’ aplikuje IFRS 15 (Vynosy zo zmlav)
na poplatky, ktoré su platené
sprostredkovatelom zmliv o déchodkovom
starobnom sporeni. Poplatky zaplatené
Spoloénastou na obstaranie zmldv sa Gctuju
ako aktivum a casovo rozliSuji do nakladov na
systematickej baze pocas ocakavanej
priemernej doby platnosti zmluvy
o déchodkovom sporeni.

Podla IFRS 15, aktivované naklady
na obstaranie zmliv musia byt testovaneé
na znizenie hodnoty, pretoZe aby naklady,
ktoré vedu k vzniku majetku, splfali kritéria
pre kapitalizaciu, musia mat navratnost
pocas celého zmluvného obdobia (aleba
obdobia prinasu ekonomickych Gzitkov, ak je
dihsie). Casovo rozlisené poplatky sa preto
kazdorocne testuju na znizenie hodnoty.

Testovanie znehodnotenia aktiva je zalozene
na vypocte sUcasnej hodnoty odhadovanych
budcich prijmov z aktivnych zmliv, ktora sa
porovnava s (ctovnou hodnotou majetku.
Sucasna hodnota odhadovanych budlcich
prijmov predstavuje sicet diskontovanych
prijmov zo spravcovskych poplatkov prijatych
pocas trvania zmluvy. Hlavné predpoklady
vedenia Spolo€nosti zahriiaju priemernt dobu
trvania zmliv, odhadovant valorizaciu miezd,
projektovany dochodkovy vek a pouzitl
diskontni krivku.

Vyhodnotili sme nastavenie a otestovali
implementaciu internych kontrol v ramci
vypoCtu navratnosti casovo rozliSenych
poplatkov platenych sprostredkovatelom.

Na vzorke novych zmliv sme testovali
spravnost’ vstupnych (dajov o poplatkoch
a proviziach, ktoré maju byt casovo rozlisené.
Zhodnotili sme spravnost’ doby amortizacie
poplatkov stanovenou Spolocnostiou pouzitim
roznych dostupnych udajov, ako napriklad
priemerna doba trvania zmluvy do déchodku,
priemerny vek klientov, pocet prestupov
a odchodov za poslednych niekolko rokov.

Vyhodnotili sme  primeranost  testu
na znizenie hodnoty vykonaného
Spolocnostou s cielom dospiet’ k zaveru
o navratnosti vykazaného aktiva. S0castou
nasej prace bolo posudenie pouzitej metodiky
vypoctu diskontovanych penaznych tokov.
Preskumali sme predpokladané penazné toky
a matematickl spravnost’ ich diskontovania
na sucasnu hodnotu. Zhodnotili sme klucové
predpoklady vedenia v kontexte Spolocnosti
aj trhu a posudili sme aj d'alsie vstupné data
pouzité pri vypocte.

Tiez sme sa zamerali na to, i zverejnenia
Spolocnosti v ramci GEtovnej zavierky
vo vztahu k tejto oblasti sd vsilade
s (€tovnymi poziadavkami IFRS.
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Suma casovo rozliSenych  poplatkov
uvedenych v poznamke 5 (Casovo
rozlisené naklady na obstaranie zmllv) je
k 31. decembru 2025 vo vyske 8,863 tisic EUR
o tvori 25% z celkovych aktiv Spolocnosti.

Z dovodu vyznamnosti casovo rozlisenych
poplatkov  platenych sprostredkovatelom
zmliv o dochodkovom starobnom sporeni
a komplexnosti prislusného modelu na
testovanie znehodnotenia, vratane klicovych
predpokladov, ktoré vyzaduji vacsiu mieru
usudku vedenia Spolocnosti, sa tato oblast
povazuje za kluCovu zaleZitost' auditu.

Zodpovednost' Statutarneho orgénu a osdb poverenych spravovanim za Uctovnl zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a verni prezentaciu tejto Gétovnej zavierky v silade
5 Medzinarodnymi standardmi financného vykaznictva v zneni prijatom EU a za tie interné kontroly,
ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamne
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani UCtovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolocnosti nepretrzite pokracovat’ vo svojej cinnosti, za opisanie skutoCnosti tykajlcich sa
nepretrzitého pokracovania v cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v €innosti v Gctovnictve, ibaze by mal v umysle Spolocnost zlikvidovat alebo ukoncit
jej €innost’, alebo by nemal inG realisticki moznost' nez tak urobit’.

Osoby poverené spravovanim si zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolocnosti.

Zodpovednost' auditora za audit GEtovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, €i U¢tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak take
existuju. Nespravnosti mozu vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazujl
vtedy, ak by sa dalo oddvodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov pocas celého auditu
uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

« Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti (ctovnej zavierky, ¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutociujeme auditorské postupy
reagujlce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vysiie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod moze zahrfnat' tajnu
dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.
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« Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za (Zelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spolocnosti.

s Hodnotime vhodnost pouZitych GEtovnych zasad a Gctovnych metod a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi slvisiacich informacii, uskutocnené Statutarnym
arganom.

* Robime zaver otom, € Statutdrny organ vhodne v Uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazav zaver
o tom, & existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnost'ami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolocnosti nepretrite pokracovat v Cinnosti.
Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej
sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v (ctovnej zavierke alebo, ak si tieto
informacie nedostatoéné, modifikovat' nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti viak moZu sposobit, Ze Spolocnost’ prestane pokracovat' v nepretrzitej cinnosti.

¢ Hodnotime celkov(i prezentaciu, Struktiru a obsah UCtovnej zavierky vratane informacii
vnej uvedenych, ako aj to, &i GEtovna zavierka zachytava uskutonené transakcie
a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany rozsah
a casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov
v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu.

Osobam poverenym spravovanim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislusné
poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a inych
skutocnostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene domnievat, Ze majl vplyv na nasu nezavislost,
ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach. Zo skutocnosti komunikovanych osobam
poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvacsi vyznam pri audite individualnej Gctovnej
zavierky bezného obdobia, a preto sU klG¢ovymi zalezitostami auditu.

Tieto zalezitosti opiseme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevylucuje- alebo ak v mimoriadne zﬂedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zalezitost by
sa v nasej sprave uviest nemala, pretoxe mozZno odovodnene ocakavat, Ze nepriaznivé ddsledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Il. SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVYNYCH PREDPISOV
1l.1 Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon
o UEtovnictve"). Nas vysiie uvedeny nazor na Uctovn( zavierku sa nevztahuje na iné informacie
Vo vyrocnej sprave.

V stvislosti s auditom (ctovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamit' sa s informaciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a posudit, i tieto informacie nie s vo vyznamnom nesllade
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s auditovanou Gctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami o (ctovnej jednotke a situacii v nej,
ktoré sme ziskali po€as auditu G€tovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, €i vyrocna sprava Spolocnosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu tctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

s informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2025 su v sulade s Gétovnou
zavierkou za dany rok,

« vyrofna sprava obsahuje informacie podla zakona o UCtovnictve.

Okrem toho, na zaklade nadich poznatkov o Gctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali
pocas auditu Gctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti
vo vyrocnej sprave, ktor sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto
stvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

1.2 Daldie goiiadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkich tykajucich sa
Statutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym orgdnom Spolonosti  dia
14. augusta 2024 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolocnosti dria 28. jlna 2024.
Celkové nepreruiené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky
(pred(zeni obdobia, na ktoré sme boli povodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani
za Statutarnych auditorov, predstavuje dva roky.

Konzistentnost' s dodatocnou spravou pre Vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatocnou spravou vypracovanou
pre Vybor pre audit Spolo€nosti, ktor sme vydali v ten isty defi ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorske sluzby

Spolocnosti sme neposkytovali zakazané neauditorske sluzby uvedené v clanku 5 ods. 1 Nariadenia
Europskeho parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych pozZiadavkach
tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali
nezavisli od Spolognosti.
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Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyrofnej sprave alebo (ctovnej
zavierke sme Spolocnosti neposkytli Ziadne iné sluzby.

V Bratislave, 17. marca 2026

Ing. Stanislav KUBALA
Zodpovedny auditor
Licencia UDVA €. 1062

V mene auditorskej spolognosti:
BDO Audit, spol. sr. 0.
Pribinova 10

Bratislava, Slovenska republika
Licencia UDVA ¢. 339




SUVAHA K 31.12.2025 (v Tis. EUR)

Pozn. 31.12.2025 31.12. 2024
Aktiva
Peniaze 1 2 2
Pohladavky vo&i bankam 1 4717 5500
ostatné sicast komploxného weledky 2 20958 12940
Nehmotny majetok 3 198 84
Hmotny majetok 4 467 169
Dariové pohladavky 7 181 232
Casovo rozliené naklady na obstaranie zmlav 5 8 863 8 240
Ostatné aktiva 6 397 239
Celkom aktiva 35783 27 406
Zavazky
Dariové zavazky 7 742 534
Casové rozlisenie nakladov 8 482 459
Rezervy 9 200 200
Ostatné zavazky 10 521 195
Spolu zavazky 1945 1388
Vlastné imanie
Zakladné imanie 11 10 091 10 091
Rezervné fondy 12 2018 2018
Ocerovacie rozdiely (163) (318)
Zisk z minulych rokov 12 14 227 7 037
Zisk bezného uctovného obdobia 7 665 7 190
Spolu vlastné imanie 33838 26 018
Celkom zavazky a vlastné imanie 35783 27 406

RNDr. Viadimir Mlynek, CFA
predseda predstavenstva

Mgr. Gabriel Molnar
podpredseda predstavenstva

Poznamky na stranach 19 az 40 su neoddelitelnou sudastou uétovnej zavierky.




VYKAZ KOMPLEXNYCH ZISKOV A STRAT
za 12 mesiacov konéiacich 31.12. 2025 (v tis. EUR)

Urokové vynosy

Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie
Cisty vysledok z poplatkov a provizii

Cisty zisk z finanénych operécii
Ostatné prevadzkové vynosy
Prevadzkové vynosy

Mzdy a odmeny zamestnancov
Ostatné administrativne naklady
Amortizacia nehmotného majetku
Odpisy hmotného majetku
Prevadzkové naklady

Tvorba rezerv

Zisk pred zdanenim

Splatna darn z prijmov

Odlozena dari z prijmov

Osobitny odvod vybranych finanénych institdacii
Dan z prijmov

Cisty zisk

Ostatné sucasti komplexného vysledku

Precenenie finanénych aktiv ocefiovanych v realnej
hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku
Cista ina komplexna strata, ktora sa méze v
nasledujucich obdobiach reklasifikovat’ do zisku
alebo straty

Komplexny zisk

Pozn.
13

14

15

16
17

31.12. 2025
583

14 338
(1 160)
13178

@)
39
36

(1642)
(1394)
(83)

(140)
(3 259)

10 538

(2 436)
(2)
(436)
(2 874)

7 665

155

155

7 820

Poznamky na stranach 19 az 40 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.

31.12. 2024
457

13217
(1010)
12 207

(2)
24
22

(1643)
(1324)
(96)

(140)
(3 203)

9483

(1923)
22
(392)
(2 293)

7190

349

349

7 539



PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI k 31. decembru 2025 (v tis. EUR)

Popis Zakladné Emisné Rezervny Ocenovacie Nerozdeleny Hospodarsky Celkom
imanie azio fond rozdiely zisk minulych  vysledok za
rokov obdobie

1. januar 2025

10 091 - 2018 (318) 7037 7190 26 018
rozdelenie HV

7190 (7 190) -
dividendy
Komplexny zisk za
obdobie 155 7 665 7 820
31. december
2025 10 091 - 2018 (163) 14 227 7 665 33 838
Popis Zaklad Emisné Rezervny Oceiovacie Nerozdeleny Hospodarsky Celkom
né azio fond rozdiely zisk vysledok za
imanie minulych obdobie
rokov

1. januar 2024

10 091 - 2018 (667) 7010 6031 24483
rozdelenie HV 27 (27) -
dividendy (6 004) (6 004)
Komplexny zisk za
obdobie 349 7190 7 539
31. december 2024 19 091 - 2018 (318) 7037 7190 26018

Poznamky na stranach 19 az 40 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.




PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

za 12 mesiacov konéiacich 31. decembra 2025 (v tis. EUR)

Pozn. 31.12.2025 31.12.2024
Penazné toky z prevadzkovych éinnosti
Zisk bezného uctovného obdobia pred zdanenim 10 538 9483
Upraveny o:
Ubytky a amortizacia 223 236
Zisk z predaja dlhodobého majetku 0 (8)
Urokové vynosy (583) (457)
Zisk z prevadzkovych ¢innosti pred zmenami v pracovnom 10178 9254
kapitali
Iné aktiva - Ubytky (781) (718)
Iné zavazky — prirastky/(ubytky) 349 (19)
Penazné prijmy z prevadzkovej €innosti 9746 8 517
Prijaté aroky 884 548
Prijata/ (zaplatena) dan z prijmu (2 668) (1947)
Cisté periazné toky z investiénej innosti 7 962 7118
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Investované terminované vklady (472 200) (745 900)
Splatené terminované vklady 477 200 740 900
Nakup finan€nych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote cez (8 072) 0
ostatné sucasti komplexného vysledku
Predaj finan€nych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote cez 0 0
ostatné sucasti komplexného vysledku
Strata z predaja finanénych aktiv 0 (2)
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 0 8
Nakup budov, strojov a zariadeni (653) (170)
Cisté periazné toky z investiénej ¢innosti (3 725) (5164)
Cisté penazné toky z finanénej éinnosti
Vyplacanie dividend 12 0 (6 004)
Cisty prirastok penazi a pefiaznych ekvivalentov 4 237 (4 050)
Peniaze a penazné ekvivalenty k 1. januaru 1 482 4 532
Peniaze a penazné ekvivalenty k 31. decembru 1 4719 482

Poznamky na stranach 19 az 40 su neoddelitelnou sudastou uétovnej zavierky.




POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

za 12 mesiacov konéiacch 31.decembra 2025
VSeobecné informacie o uétovnej jednotke

UDAJE O SPOLOENOSTI A PREDMET CINNOSTI

VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s. (dalej len ,spoloénost*), ICO 35903058, so
sidlom Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zaloZzena diia 2. juna 2004. Urad pre finanény trh
v zmysle zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov udelil
povolenie na vznik a éinnost ddchodkovej spravcovskej spoloénosti s obchodnym menom VUB
Generali déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.. Do obchodného registra bola spolo¢nost
zaregistrovana dna 9. oktébra 2004.

Hlavnym predmetom cCinnosti spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava
déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia na uzemi SR.

Doéchodkové fondy
Urad pre finanény trh a Narodna banka Slovenska povolili spolo&nosti vytvorit tieto ddchodkové fondy:

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
SMART, inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generalid.s.s., a.s.
PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

KLASIK, dlhopisovy garantovany dochodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je vhodny najméa pre opatrnych a konzervativnych sporitelov, ktori hfadaju istotu a bezpe€nost s
garanciami pre svoje uspory, a su preto ochotni akceptovat dlhodobo nizSi oakavany vynos. Ide
o garantovany fond (DSS je zo zakona povinna garantovat hodnotu prispevkov, ktoré sporitel vlozil do
fondu, pokial v ilom zotrva az do déchodku, a v pripade poklesu doplnit majetok z vlastnych zdrojov,

fondoch a zvysit tak oCakavany vynos.

Ide o aktivne spravovany dlhopisovy fond, v ktorom sa nem&Zu nachadzat akciové investicie. Investicie
Standardne zahffiaju terminované vklady, vladne dihopisy, $tdtom garantované dihové cenné papiere,
korporatne dlhopisy, dlhopisy finanénych institucii a dlhopisové fondy investujice do aktiv
vymenovanych vyssie. Vetky investicie musia spifiat zakonnu poZiadavku investi¢ného ratingu.

Majetok v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde mdézu tvorit' len dlhopisové a penazné
investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového a urokového rizika.

SMART, inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je zamerany na investicie zlepSujuce planétu a na najnovsie inovacie v investovani. Ide o aktivne
spravovany fond, kde sa dlhodoba uroveri akciovej zlozky Standardne pohybuje v rozmedzi 80% - 100%.
Dlhodoby o€akavany vynos a oCakavané riziko su preto v tomto fonde na podobnej Urovni ako
v indexovom fonde.

Majetok vo fonde je investovany v sulade so zakonom do akciovych, pripadne dlhopisovych, pefiaznych,
realitnych a vybranych komoditnych investicii podla Statutu fondu a pouzity na obchody na obmedzenie
menového, Urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov
podla zdkona. Akciové investicie su vo fonde Siroko diverzifikované naprie€ réznymi regionmi, sektormi
a dlhodobo sa v nom nachadza viac ako 2500 r6znych akciovych titulov.




PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s

Fond je vhodny pre mladSich sporitelov a sporitelov hladajucich vysoky vynos pri vysokom riziku, ktori
chapu rizika spojené s investovanim do akcii. DIhodoby oCakavany vynos a o¢akavané riziko v tomto
fonde su na podobnej Urovni ako v indexovom fonde. Pre konzervativnejSich sporitefov je mozné ho
kombinovat’ so sporenim v garantovanom fonde a znizit' tak o€akavané riziko.

Ide o aktivne spravovany zmieSany fond. Hoci ide o zmieSany fond, hlavnym nositelom rizika aj vynosu
vo fonde su akcie, preto nesie nazov akciovy fond. DIhodoba Uroven akciovej zlozky sa Standardne
pohybuje v rozmedzi 80% - 100% a jej vysku prispdsobujeme aktualnej situacii a budicim o€akavaniam
ohladom vyvoja trhu. Akciové aj dlhopisové investicie su vo fonde Siroko diverzifikované naprie¢
réznymi regionmi, sektormi a v pripade dlhopisov splatnostami a uroviami ratingov.

Majetok vo fonde je investovany v sulade so zakonom najma do akciovych, ale aj dlhopisovych,
penaznych, realitnych a vybranych komoditnych investicii podla Statutu fondu a pouzity na obchody na
obmedzenie menového, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou
financnych derivatov podla zékona.

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je vhodny predovSetkym pre mladych sporitelov a sporitefov hfadajucich vysoky o€akavany vynos
pri vysokom riziku, ktori chapu rizikd spojené s investiciami do akcii, a su pripraveni aj na pripadné
straty. Pre konzervativnejsich sporitelov je mozné ho kombinovat so sporenim v garantovanom fonde
a znizit tak oCakavané riziko.

Ide o pasivne spravovany akciovy fond, ktorého uUlohou je ¢o mozno najvernejSie kopirovat vyvoj
referenéného akciového indexu MSCI World v mene Eur. Dlhodoba uroven akciovej zlozky sa
Standardne pohybuje v rozmedzi 99% - 100%.

Majetok vo fonde je investovany najma do takych akciovych investicii, ktorych vyvoj hodnét priblizne
kopiruje vyvoj referen¢nej hodnoty, resp. je od nej odvodeny.

Dochodkové fondy KLASIK, SMART a PROFIT boli vytvorené 22. marca 2005 pripisanim prvého
prispevku na bezny ucet déchodkového fondu u depozitara. Déchodkovy fond INDEX bol vytvoreny 4.
aprila 2012 pripisanim prvého prispevku na bezny ucet déchodkového fondu u depozitara.
Déchodkové fondy su auditované auditorskou spolo¢nostou BDO Audit spol. s r.o..

Depozitar

Depozitarom spolocnosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahranicnej
banky, Sancovéa 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo spoloénosti

Clenovia predstavenstva spoloénosti k 31. 12. 2025:

Predseda: Vladimir Mlynek
Podpredseda: Gabriel Molnar
Clenovia: Vladimir Smidt

Dozorna rada spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady spolo¢nosti k 31. 12. 2025:
Predseda: Roman Juras

Podpredseda: Jozef Kausich




Clenovia:

Struktara skupiny

Elena Kohutikova

Lenka Kejikova

Claudio Marco Malinverno
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www.generali.com

Hlavna materska spolo¢nost’
Generali CEE Holding B.V

Amsterdam, Holandsko

www.generali.com




PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Vyhlasenie o zhode

Individudlna uctovna zavierka spoloCnosti bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
finan€ného vykazovania (IFRS) v zneni prijatom Komisiou ES v sulade s Nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady ES a v sulade s § 17 ods. 6 zakona €. 431/2002 Z.z. o uc¢tovnictve v platnom zneni.

Zaklad pre vypracovanie

Uétovna zavierka bola vyhotovena na principe &asového rozlidenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v uctovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia
a na zaklade predpokladu, Ze spolo¢nost bude pokraovat’ vo svojej Cinnosti.

Ugtovna zavierka bola zostavena s pouzitim konvencie historickych cien s vynimkou finanénych aktiv
ocenenych realnou hodnotou cez vysledovku a finan€nych aktiv ocefiovanych v redlnej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku, ktoré su ocefiované v realnej hodnote.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR®) a vSetky zostatky su uvedené v tisicoch
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

V tejto Uctovnej zavierke sa prezentuju finanéné vysledky spravcovskej spoloénosti. Vzhladom k tomu,
ze spravcovska spolo¢nost k 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024, ani po€as rokov konciacich sa
tymito datumami nemala podiel na dcérskych ani pridruzenych spolo&nostiach, tato uctovna zavierka
obsahuje udaje iba za spravcovsku spoloCnost.

Spravcovska spolo¢nost nie je neobmedzene ruéiacim spoloénikom v inych uétovnych jednotkach.

Dolezité uétovné posudenia a odhady

Pri uplatiiovani uctovnych zasad vedenie Spolo¢nosti prijima posudenia a vypracuva odhady, aby urcilo
sumy vykazané v uctovnej zavierke. Medzi najddlezitejSie oblasti, v ktorych sa posudenia a odhady
pouzivaju, patri odhad realnej hodnoty finanénych nastrojov a doby amortizacie ¢asovo rozliSenych
obstaravacich nakladov.

Ak realnu hodnotu finanéného majetku vykazaného v sivahe nemozno odvodit z aktivnych trhov,
pouzivaju sa na tieto u€ely rézne ocefiovacie techniky vratane pouzitia matematickych modelov. Vstupy
do tychto modelov sa podla moZnosti ziskavaju na verejnych trhoch. Ak sa to vSak neda zrealizovat,
vyZaduje sa pri stanoveni redlnych hodndt uplatnit' urcity stuper usudku.

Poplatky zaplatené Spolo¢nostou za obstaranie zmlav sa U¢tuju ako aktivum a €asovo rozliSuju do
nakladov na systematickej baze pocas oCakavanej priemernej doby platnosti zmluvy o déchodkovom
starobnom sporeni. Spolo¢nost odhaduje dobu platnosti zmluv o déchodkovom starobnom sporeni na
zaklade historickych skusenosti, ktoré sa po zohfadneni vSetkych dostupnych informacii upravia
0 oCakavané buduce udalosti.

Déchodkové fondy eviduju v majetku aktiva priamo zasiahnuté vojenskym konfliktom medzi Ruskom
a Ukrajinou, ktoré v8ak predstavuju nizky podiel z celkovych aktiv fondu. Spolo&nost’ bude postupovat
v zmysle nariadenych pravidiel.

APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNICTVA

Spolo&nost prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie vydané Radou pre medzinarodné
uctovneé Standardy (IASB) a Vyborom pre interpretacie medzinarodného finanéného vykaznictva (IFRIC)
IASB, ktoré boli schvalené na pouzivanie v Eurépskej unii (,EU*), su relevantné pre jej ¢innost a su
ucinné pre vykazovacie obdobia za€inajuce 1. januara 2025. Ich prijatie nemalo Ziadny vyznamny vplyv
na zverejnenia alebo sumy vykazané v tychto finan¢nych vykazoch.

Nasledujice Standardy, upravy existujucich Standardov a interpretdacie vydané Radou pre
medzindrodné étovné standardy a prijaté EU su Géinné pre aktudlne vykazovacie obdobie:




Nedostatoc¢na vymenitelnost’ (zmeny v IAS 21)
Upravy obsahuji usmernenia na uréenie, kedy je mena vymenitelna, a ako uréit vymenny kurz,
v pripade, Zze zamena na inU menu nie je mozna.

Vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré su uc¢inné po 1. januari 2026 a ktoré
Spoloénost’ predc¢asne neaplikovala

K détumu schvalenia tychto finanénych vykazov IASB vydal a EU prijala nové §tandardy a tieto Upravy
existujucich Standardov, ktoré eSte nenadobudli ucinnost’:

V juli 2024 1ASB vydala Roéné vylepSenia uétovnych standardov IFRS — Zvédzok 11. Zmeny su
ucinné na ro¢né vykazovacie obdobia zaginajuce 1. januara 2026. Tato revizia zahffa nasledujuce
Upravy:
P oy IFRS 1: Ué&tovanie o zabezpe&ovacich nastrojoch v pripade Gétovnej jednotky uplatiiujice;
IFRS uc¢tovné Standardy po prvykrat

e IFRS 7: Zisk alebo strata z ukoncenia vykazovania

e IFRS 7: Zverejnenie odlozeného rozdielu medzi realnou hodnotou a transakénou cenou

e IFRS 7: Uvod a zverejifiovanie informécii o Gverovom riziku

e IFRS 9: Ukoncenie vykazovania lizingovych zavazkov na strane najomcu

e IFRS 9: TransakCna cena

¢ IFRS 10: UrCenie ,de facto” agenta

e |AS 7: Metéda ocenovania obstaravacou cenou

l]pravy IFRS 9 a IFRS 7 tykajuce sa klasifikdacie a oceriovania finanénych nastrojov

Upravy rieSia otazky identifikované poc¢as nasledného preskimania poziadaviek na klasifikaciu

a ocefiovanie podla IFRS 9 Finanéné nastroje. Uplatnitelné na roéné vykazovacie obdobia zacéinajuce
1. januéra 2026.

Upravy IFRS 9 a IFRS 7 Zmluvy o dodévke elektrickej energie zavislej od obnovitelnych
zdrojov

Upravy riesia lep$ie zohladnenie zmluv o dodavke elektrickej energie zavislej od obnovitelnych
zdrojov, ktorymi sa zmenili a doplnili IFRS 9 Finanéné nastroje a IFRS 7 Finan&né nastroje:
Zverejiiovanie. Uplatnitelné na ro€né vykazovacie obdobia zacinajuce 1. januara 2026

Nové a revidované tétovné standardy IFRS vydané, ale neprijaté EU

V st&asnosti sa IFRS G&tovné $tandardy prijaté EU vyznamne neliSia od IFRS prijatych Radou pre
medzinarodné ucétovné Standardy (IASB), s vynimkou nasledujucich novych Standardov a uUprav
existujucich $tandardov, ktoré EU este neprijala:

IFRS 18 — Prezentdcia a zverejiiovanie informdcii v uctovnej zavierke

IFRS 18 obsahuje poZiadavky pre vSetky uctovné jednotky uplatriujuce IFRS na prezentéciu

a zverejhovanie informacii v u¢tovnej zavierke. Uplatnitelné na ro€né vykazovacie obdobia za&inajuce
1. januara 2027. Zatial nebol schvaleny na pouzivanie v EU. Schvélenie sa oakava na zadiatku roka
2026.

IFRS 19 — Dcérske spolo¢nosti bez verejnej zodpovednosti: Zverejriovanie

IFRS 19 3Specifikuje poziadavky na zverejfiovanie informacii, ktoré mozZe opravnena dcérska
spolo€nost uplatnit namiesto poZiadaviek na zverejfiovanie v inych IFRS u&tovnych Standardoch.
Uplatnitelné na ro&né vykazovacie obdobia za&inajuce 1. januara 2027. Zatial nebolo schvalené
na pouzivanie v EU.

Prevod do prezentacnej meny s hyperinflaciou (zmeny IAS 21)

Zmeny objasiiuju, ako by mali spolo¢nosti prekladat finanéné vykazy z meny bez hyperinflacie
do meny s hyperinflaciou. Uplatnitelné na rocne vykazovacie obdobia zacinajuce 1. januara 2027.

Zatial nebol schvaleny na pouzivanie v EU.




Vplyv na finanéné vykazy spolo¢nosti

Pokial nie je uvedené inak, neoCakava sa, Zze nové Standardy a interpretacie vyznamne ovplyvnia
uctovnu zavierku spolo¢nosti. Ostatné nové Standardy, ktoré eSte nie su ucinné, boli vyhodnotené ako
pre nu nerelevantné.

1. VYZNAMNE UCTOVNE ZASADY A METODY
Zhrnutie hlavnych uc¢tovnych zasad, ktoré spolo¢nost’ uplatfiovala v priebehu roka:
a) Finanéné nastroje — prvotné vykdzanie a nasledné ocenenie

Finanény nastroj je kazdd zmluva, ktord ma za nasledok vznik finanéného aktiva pre jednu uctovnu
jednotku a finanéného zavazku alebo nastroja vlastného imania pre druhd Gctovnu jednotku.

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v ¢asovom ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v asovom ramci obvyklom na danom trhu,
sa vykazuje k datumu finanéného vysporiadania. Derivaty sa vykazuju k datumu dohodnutia transakcie.

i) Finanéné aktiva

Prvotné vykazanie a ocenenie finané¢ného aktiva

Finan¢né aktiva su pri prvotnom vykazani klasifikované v jednej z troch kategérii ako finanéné aktiva
nasledne ocenované amortizovanou hodnotou, realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného
vysledku a realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.

Klasifikacia finan¢nych aktiv pri prvotnom oceneni zavisi od charakteristiky ich zmluvnych pefiaznych
tokov a od obchodného modelu, ktory Spolo¢nost pouziva pri ich sprave. S vynimkou pohladavok z
obchodného styku, ktoré neobsahuju vyznamny komponent financovania, resp. pri ktorych Spolo¢nost
zvolila zjednodu$eny uétovny postup, Spolo¢nost finanéné aktivum prvotne ocenuje v redlnej hodnote,
pricom pri finanénych aktivach nezaradenych do kategérie nastrojov ocenovanych v realnej hodnote
cez vysledok hospodarenia sa realna hodnota upravuje o transakéné naklady. Pohfadavky z
obchodného styku, ktoré neobsahuju vyznamny komponent financovania, resp. pri ktorych Spolo¢nost
zvolila zjednoduSeny ucétovny postup, sa ocefuju transakénou cenou stanovenou podla Standardu IFRS
15.

Aby mohlo byt finanéné aktivum klasifikované a ocenené amortizovanou hodnotou alebo realnou
hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku, musi viest k vzniku pefiaznych tokov, ktoré
predstavuju ,vyluéne platby istiny a Urokov (SPPI)* z nesplatenej sumy istiny. Toto posudenie sa
oznaCuje ako test SPPI a realizuje sa na urovni jednotlivych nastrojov.

Obchodny model Spolo€nosti na spravu finanénych aktiv vyjadruje, akym spésobom Spolo€nost
spravuje svoje finan&né aktiva na vytvaranie peniaznych tokov. Obchodny model stanovuje, &i pefiazné
toky vyplynu bud z inkasovania zmluvnych pefaznych tokov, alebo z predaja finaénych aktiv, resp. z
oboch scenarov.

Nasledné ocenovanie
Na Ucely nasledného ocenovania sa financné aktiva klasifikuju do Styroch kategorii:
¢ finan¢né aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové finanéné nastroje)
o finanéné aktiva ocefiované v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku
s recyklovanim kumulovanych ziskov a strat (dlhové finan&né nastroje)
o finanéné aktiva oceriované v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku bez
recyklovania kumulativnych ziskov a strat pri oduc¢tovani (kapitalové finanéné nastroje)
e finanéné aktiva ocenované v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia

Financ¢né aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové financ¢né nastroje)
Spolocnost ocefuje finanéné aktiva v amortizovanej hodnote, ak su splnené obe tieto podmienky:
e finanéné aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktorého zdmerom je drzat finanéné

aktiva s ciefom inkasovat zmluvné penazné toky

a




e zmluvné podmienky finanéného aktiva vedu v stanovenych datumoch k pefaznym tokom, ktoré
predstavuju vyluéne platby istiny a urokov z nesplatenej sumy istiny.

FinanCné aktiva v amortizovanej hodnote sa nasledne oceruji pomocou metddy efektivnej urokovej
miery (effective interest method, v skratke ,EIR") a podliehaju znizeniu hodnoty. Zisky a straty sa
vykazuju vo vysledku hospodarenia v pripade, ak sa oductuje, zmeni alebo znizi hodnota prislusného
aktiva.

Finanéné aktiva Spolocnosti v amortizovanej hodnote zahffiaju pohladavky z obchodného styku
zahrnuté v polozke ,Ostatné aktiva“ a ,Pohladavky voci bankam®.

Finanéné aktiva oceriované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku
(dlhové finanéné nastroje)
Tato kategdria je pre SpoloCnost najrelevantnejSia. Spolo¢nost oceruje dlhové finanéné nastroje
v realnej hodnote cez ostatné suc¢asti komplexného vysledku, ak su splnené obe tieto podmienky:
e financné aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktorého zamer sa dosiahne tak
inkasom zmluvnych penaznych tokov, ako aj predajom finanéného aktiva

e zmluvné podmienky finanéného aktiva vedu v stanovenych datumoch k pefaznym tokom, ktoré
predstavuju vyluéne platby istiny a urokov z nesplatenej sumy istiny.

Pri dlhovych finanénych nastrojoch v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku (OCI)
sa urokové vynosy, zmeny vymennych kurzov a straty zo znizenia hodnoty alebo rozpustenie vykaze
vo vysledku hospodarenia a vypocita rovnakym spdésobom ako pri finanénych aktivach ocerfiovanych
v amortizovanej hodnote. Zostavajuca vySka zmeny v realnej hodnote sa vykaze v ostatnych su€astiach
komplexného vysledku (OCI). Po oductovani sa kumulovana zmena realnej hodnoty vykazana v OCI
recykluje do ziskov a strat.

Spolo¢nost nezaradila ziadne svoje financné aktiva do kategdrie finan€nych aktiv ocefiovanych realnou
hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku bez recyklovania kumulativnych ziskov a strat po
oductovani (kapitalové finanéné nastroje) alebo do kategdrie finanéné aktiva ocefiované v realnej
hodnote cez vysledok hospodarenia.

Oductovanie finanénych aktiv
Finan€né aktiva (resp. ak je to aplikovatelné, &ast' finanéného aktiva alebo &ast’ skupiny podobnych
finanénych aktiv) sa odudtuju, ked:
e vyprSia prava ziskat' periazné toky z tohto majetku,
alebo
e SpoloCnost previedla svoje prava na penazné toky z prislusného majetku, resp. prevezme
zavazok vyplatit celt vySku ziskanych perfiaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej
strane (,pass-through arrangement®); a bud (a) Spolo¢nost previedla takmer vSetky rizika
a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku, alebo (b) Spolo€nost’ nepreviedla vietky rizika
a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku ani si ich neponechala, previedla v8ak kontrolu nad
tymto majetkom.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv

Spolo¢nost vykazuje opravnu poloZzku na oCakavané straty (ECL) pri vSetkych dlhovych finan¢nych
nastrojoch, ktoré nie su drzané v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia. VySka oCakavanych strat
vychadza z rozdielu medzi vSetkymi zmluvnymi penaznymi tokmi splatnymi SpoloCnosti na zaklade
zmluvy a vSetkymi periaznymi tokmi, ktoré Spolo€nost oCakava, zZe ziska, diskontovanymi povodnou
efektivnou urokovou mierou. O¢akavané penazné toky budu zahfhat pefiazné toky z predaja drzaného
kolateralu alebo iného zabezpedenia, ktoré su su€astou zmluvnych podmienok.

Ocakavané straty z Uverov sa vykazuju v dvoch fazach. Pri Uverovej angaZovanosti, bez vyrazného
narastu kreditného rizika od prvotného vykézania sa tvoria opravné poloZky na ofakavané straty, ktoré
vyplyvaju z mozZnych pripadov zlyhania v nasledujicich 12 mesiacoch (12-mesaéné ECL). Pri Uverovej
angazovanosti s vyraznym narastom uverového rizika od prvotného vykéazania sa vyZaduje vytvorenie
opravnej polozky na UuUverové straty oCakavané pocCas celkovej zostavajucej doby Zzivotnosti
angazovanosti, bez ohladu na nacasovanie zlyhania (ECL za celd dobu zivotnosti).




Spolo¢nost uplatriuje pre pohladavky z obchodného styku zjednoduseny pristup vypoctu ECL. Z tohto
doévodu Spolognost’ nesleduje zmeny v Uverovom riziku, ale, naopak, vykazuje opravnu polozku na
zaklade hodnoty celozivotnej ECL ku kazdému datumu zostavenia Uctovnej zavierky. Spolo¢nost
stanovila maticu opravnych poloziek, ktora je zalozena na jej historickych skusenostiach v oblasti strat
z pohladavok a upravené o oCakavané faktory, ktoré sa tykaju jednotlivych diznikov a ekonomického
prostredia.

Pri dlhovych finanénych nastrojoch ocefiovanych v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného
vysledku Spoloc¢nost uplatiiuje zjednoduseny pristup k dlhovym nastrojom s nizkym Gverovym rizikom.
Spolo¢nost teda ku kazdému datumu zostavenia Uctovnej zavierky vyhodnocuje, ¢ ma dany dlhovy
finanény nastroj nizke Uverové riziko, priCom vyuziva vSetky primerané a preukazatelné informacie,
ktoré su k dispozicii bez neprimeranych nakladov alebo Usilia. Po€as tohto hodnotenia Spolo¢nost
opatovne posudzuje interny Uverovy rating prislusného dlhového finanéného nastroja.

Dlhové finanéné nastroje Spolo€nosti ocenované v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného
vysledku zahffaju vyluéne kétované dihopisy v investiCnom ratingu a povazuju sa preto za investicie
s nizkym Gverovym rizikom. V sulade s politikou Spolo¢nosti sa ECL tychto nastrojov ocefiuje na
zaklade o¢akavanych uverovych strat, ku ktorym mbze déjst po€as nasledujicich 12 mesiacov. Ak viak
déjde k vyraznému zvySeniu Uverového rizika od momentu vzniku, opravna polozka sa stanovi na
zaklade celozivotnej ECL. Spolo¢nost’ pouziva ratingy renomovanych ratingovych agentur, aby urcila,
¢i sa Uverové riziko dlhového finanéného nastroja vyznamne zvysilo, ako aj pri odhade hodnoty ECL.

Spoloc¢nost povazuje finanéné aktivum za zlyhané, ak st zmluvné platby 90 dni po splatnosti. V urcitych
pripadoch v§ak Spoloénost méze povazovat finanéné aktivum za zlyhané aj v pripade, ak je na zaklade
internych alebo externych informacii nepravdepodobné, Zze Spoloénost ziska celu nesplatend zmluvnu
sumu bez realizacie kolateralov. Finan¢né aktivum sa odpisuje v momente, ked sa vyCerpaju vSetky
primerané moznosti na znovuziskanie zmluvnych pefaznych tokov.

Realna hodnota

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a / alebo
Bloomberg).

ii) Finan€né zavazky

Prvotné vykazanie a ocenovanie

Finan¢né zavazky sa pri prvotnom vykazani klasifikuju ako finanéné zavazky ocenené v realnej hodnote
cez vysledok hospodarenia (FVPL), uvery a pdzicky, zavazky alebo ako derivaty uréené ako
zabezpec€ovacie nastroje v ramci efektivnych zabezpe&ovacich nastrojov.

VSetky finan&né zavazky su pri prvotnom vykazani ocenené v realnej hodnote, ktora je v pripade uverov

Finan€né zavazky Spolo&nosti zahffiaju len zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky.

Nasledné ocenovanie
Oceflovanie finanénych zavazkov zavisi od ich klasifikacie. Spolo€nost klasifikovala vSetky svoje

finanéné zavézky ako ,Uvery a pozicky"“.

Tato kategoria je pre Spolo¢nost najrelevantnejSia. Po prvotnom vykazani sa Uvery a p6zicky nasledne
ocenuju v amortizovanej hodnote pomocou metddy efektivnej irokovej miery. Zisky a straty sa vykazuju
vo vysledku hospodarenia po oducétovani zavazkov, ako aj poCas amortizacie pouzitim metddy
efektivnej urokovej miery.

Amortizovana zostatkova hodnota sa vypocita tak, Ze sa zohladnia vSetky diskonty alebo prémie pri
vysporiadani alebo poplatky, pripadne naklady, ktoré su su€astou EIR. Amortizacia pouzitim efektivnej
urokovej miery je zaucétovana vo finanénych nakladoch vo vysledku hospodarenia.




Oductovanie finanénych zavazkov

Finanény zavazok je oduc¢tovany v pripade, ked je povinnost splnit zavazok splnena, zrudena, alebo
zavazok stratil platnost. Ak je existujuci finanény zavazok nahradeny inym zévazkom voci rovnakému
diznikovi za podstatne rozdielnych podmienok, alebo ak sa existujuci zavazok vyznamne zmeni, takéto
nahradenie alebo zmenenie je vykazané ako oduc¢tovanie pévodného zavazku a zauctovanie nového
zavazku s tym, Ze rozdiel v prisluSnych ucétovnych hodnotach sa zauc&tuje do vysledku hospodarenia.

b) Nehmotny majetok
Nehmotny majetok je zauctovany v obstaravacich cenach, zniZzeny o opravky a opravné polozky.

Plan odpisovania

Spolo¢nost odpisuje nehmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovend individualna doba Zivotnosti na zaklade odhadovanej doby pouZzivania.

Uplatriované doby Zivotnosti pre nehmotny majetok su nasledovné:

Popis Pocet rokov
Softveér 4-6

c) Casovo rozliené naklady platené sprostredkovatelom

Spolocnost plati svojim zamestnancom a externym sprostredkovatefom provizie z predaja za kazdu
nimi uzatvorenu zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni.

Dodato¢né naklady vynalozené pocas finanéného obdobia, ktoré su priamo priraditefné k obstaraniu
zmlav o starobnom déchodkovom sporeni, na zaklade ktorych Spolo¢nost poskytne svoje spravcovskée
sluzby, sa Casovo rozliSuju do nakladov a zauctuju ako aktivum v rozsahu, v ktorom ich mozno
samostatne urcit a spolahlivo ocenit’ a v ktorom je pravdepodobna ich spatna navratnost’ z buducich
poplatkov za spravu. Dodato¢né naklady predstavuju naklady, ktoré by neboli vynalozené v pripade, ze
by Spolo¢nost’ nepodpisala zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni. VSetky ostatné naklady na
obstaranie sa vykazuju ako naklady v ¢ase ich vzniku.

Casovo rozliené naklady platené sprostredkovatelom sa odpisuju linearne. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovena individualna doba Zivotnosti na zaklade odhadovanej doby uZivania.

Uplathované odhadované doby Zivotnosti ¢asovo rozliSenych nakladov platenych sprostredkovatelom
su nasledovné:

Popis Pocet rokov

OdloZené obstaravacie naklady 12

d) Hmotny majetok
Hmotny majetok sa uctuje v obstaravacich cenach, znizeny o opravky a opravné polozky.

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktoru bol majetok obstarany a naklady suvisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynaloZzené na dopravu, poStovné, clo, proviziu, uroky z investi¢ného
Uveru, realizované kurzové zisky a/alebo straty zaucétované pred dobou aktivacie hmotného majetku
alebo pred jeho zaradenim do pouzivania a nenavratné dane (DPH).

Plan odpisovania

Spoloénost odpisuje hmotny majetok metdédou rovnomerného odpisovania po dobu ZzZivotnosti
odpisovaného majetku. Doba zivotnosti je stanovena podla odhadovanej doby pouzivania.

Obdobia predpokladanej Zivotnosti majetku pre ucely odpisovania:




Popis Pocet rokov

Pristroje a zariadenia 4
Dopravné prostriedky 4
Inventar 6

e) Dari z prijmov spoloénosti

Dan z prijmov spolo¢nosti sa uctuje do nakladov spolo¢nosti v obdobi vzniku darfiovej povinnosti a v
priloZzenom vykaze ziskov a strat spoloCnosti je vypocitana zo zakladu vyplyvajuceho z hospodarskeho
vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripoc€itatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a
docCasnych uprav danového zakladu, dafnovych ulav a umorenia straty. Dafiovy zavazok je uvedeny po
znizeni o preddavky na dan z prijmov, ktoré spolo¢nost uhradila v priebehu roka.

Odlozena dan z prijmov sa vykazuje pomocou suvahovej metddy z do€asnych rozdielov medzi dafiovou
hodnotou aktiv alebo zavazkov aich Cistou uctovnou hodnotou. Pri vypolte odlozenej darnovej
pohladavky a odlozeného danového zavazku sa pouzivaju sadzby dane z prijmov, o ktorych vedenie
spolo¢nosti na zaklade platnej legislativy oCakava, ze budu aplikovatelné v ¢ase, kedy déjde
k vysporiadaniu tychto rozdielov.

f) Operacie v cudzej mene

Transakcie denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym NBS v den uskuto¢nenia transakcie. Majetok a zavazky denominované v cudze;j
mene sa ku dnu zostavenia Ucétovnej zavierky prepocitavaju platnym kurzom NBS.

g) Uétovanie vynosov a nakladov

Spoloénost uctuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo alebo vecne suvisia,
t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej thrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat s pouzitim efektivnej irokovej
miery. Vynosové uroky a naklady zahffiaju uroky z kupdnov z cennych papierov a postupne dosahovany
rozdiel medzi nominalnou hodnotou a &istou obstaravacou cenou cenného papiera, ktorymi su diskonty
a prémie.

Podla novely zakona od 1.1.2023 prindlezi dbchodkovej spravcovskej spoloCnosti za spravu
dlhopisového, zmieSaného, akciového a indexového déchodkového fondu odplata vo vySke 0,45% a od
1.1.2024 odplata vo vySke 0,425 % priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Dochodkovej spravcovskej spolo€nosti od 1.1.2023 neprinalezi narok na odplatu za vedenie Uctu
a odplatu za zhodnotenie.

h) Naklady na zamestnancov

Spolo¢nost odvadza prispevky na zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie a zabezpedenie v
nezamestnanosti vo vySke zdkonnych sadzieb platnych po€as roka, ktoré sa vypocitaju zo zdkladu
hrubej mzdy. Naklady na socialne zabezpecenie su zauétované do obdobia, v ktorom su zuctované
prisludné mzdy.

i) Zakonné poziadavky
V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni

niektorych zakonov, déchodkové fondy podliehaju viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa ich
investovania.




Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

1. PENIAZE A POHLADAVKY VOCI BANKAM

Peniaze a pohladavky vocli bankam tvoria hotovost, ostatné pokladniéné hodnoty, bankové Uucty
a investicie do nastrojov pefiazného trhu so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Popis 31.12.2025 31.12. 2024
Hotovost 2

Ostatné pokladni¢né hodnoty 0

Peniaze celkom 2 2
Bankové ucty 4717 480
Terminované vklady 0 5020
Pohladavky voci bankam celkom 4717 5500
Celkom peniaze a pohFadavky voci bankam 4719 5 502

Spoloénost ma zriadeny bezny ucet vedeny v EUR u svojho depozitara v UniCredit Bank Czech

Republic and Slovakia, a.s. poboCka zahrani¢nej banky.

Realna hodnota penazi a pohfadavok voci bankam je priblizne rovnaka ako ich uctovna hodnota, ¢o

vyplyva z povahy a splatnosti finanénych nastrojov.

Pre ucely prehladu o penaznych tokoch, sa peniaze a penazné ekvivalenty rovnaju peniazom

a pohladavkam voci bankam.

2. FINANCNE AKTiVA OCENOVANE V REALNEJ HODNOTE CEZ OSTATNE SUCASTI

KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Struktira cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva k dispozicii na predaj k 31.

decembru 2025:

Emitent Mena ISIN Menovita Pocet Vynos Splatnost’ Redlna
hodnota hodnota

Intesa Sanpaolo SPA EUR  XS1109765005 1 11000 3,928% p.a. 15.9.2026 11 248

AL EUR  XS1062900912 100 25 4125%pa. 452026 2 571

Generali

ASSICURAZIONI EUR  XS1941841311 1 2500 3,875%p.a. 29.1.2029 2 661

Generali

Intesa Sanpaolo SPA EUR  XS2243298069 1 4000 2,925% p.a. 14.10.2030 3960

Intesa Sanpaolo SPA  EUR IT0005412264 250 2 3,75% p.a. 29.06.2027 517

Spolu 20 958

Struktdra cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva oceriované v reéinej hodnote cez

ostatné sucasti komplexného vysledku k 31. decembru 2024:

Emitent Mena ISIN Menovita Pocet Vynos Splatnost’ Realna

hodnota hodnota
Intesa Sanpaolo SPA EUR  XS1109765005 1 3200 3,928% p.a. 15.9.2026 3283
ézsécr:aLljiRAZIONl EUR  XS1062900912 100 25 4,125% p.a. 4.05.2026 2609




ASSICURAZIONI EUR
Generali

Intesa Sanpaolo SPA  EUR

Intesa Sanpaolo SPA  EUR

Spolu

Realna hodnota

XS51941841311

XS2243298069

ITO005412264

1

1

250

2500

4000

2

3,875% p.a. 29.1.2029 2663
2,925% p.a. 14.10.2030 3 868
3,75% p.a. 29.06.2027 517

12 940

Realna hodnota dlhopisov v kategérii finanénych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote cez ostatné
suCasti komplexného vysledku bola k 3112.2025 a 31.12.2024 urena na zaklade kotacii, teda
spésobom urovne 1 (Level 1) v hierarchii realnych hodnét podra IFRS 7.

Realna hodnota podielovych listov v kategdrii finanénych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku bola k 31.12.2025 a 31.12.2024 uréena na zaklade kotacie
spravcovskych spolo¢nosti, teda spé6sobom urovne 1 (Level 1) v hierarchii realnych hodnét podla IFRS

7.

Pocas roka 2025 nedoslo k ziadnym transferom v ramci tychto kategérii.

3. NEHMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2025:

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok

k 31.12. 2024 k 31.12.2025
Softvér 597 40 0 637
Licencie, podporny softvér 94 0 93
Obstaranie 0 176 19 156
Obstaravacia cena celkom 691 216 20 887
Softvér 546 83 1 628
Licencie, podporny softvér 61 - - 61
Opravky celkom 607 83 1 689
Zostatkova hodnota 84 133 19 198

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku po€as roka 2024:

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok

k 31.12. 2023 k 31. 12. 2024
Softvér 526 75 4 597
Licencie, podporny softvér 94 0 - 94
Obstaravacia cena celkom 620 75 4 691
Softvér 454 96 4 546
Licencie, podporny softvér 61 - - 61
Opravky celkom 515 96 4 607
Zostatkova hodnota 105 (21) 84




4. HMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2025:

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok

k 31.12. 2024 k 31.12. 2025
Pristroje a zariadenia 167 15 14 168
Dopravné prostriedky 121 82 0 203
Inventar 7 7 3 11
Prava z pouzivania 395 333 395 333
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 690 437 412 715
Pristroje a zariadenia 93 32 14 111
Dopravné prostriedky 66 34 0 100
Prava z pouzivania 355 73 395 33
Inventar 5 1 2 4
Opravky celkom 519 140 411 248
Zostatkova hodnota 171 297 1 467

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2024:

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok

k 31.12. 2023 k 31.12. 2024
Pristroje a zariadenia 155 48 36 167
Dopravné prostriedky 109 47 35 121
Inventar 7 0 0 7
Prava z pouzivania 395 - - 395
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 666 95 71 690
Pristroje a zariadenia 100 29 36 93
Dopravné prostriedky 71 31 36 66
Prava z pouzivania 276 79 - 355
Inventar 4 1 - 5
Opravky celkom 451 140 72 519
Zostatkova hodnota 215 (45) (1) 171

5. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV

Struktira &asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmlav k 31. decembru 2025 a k 31. decembru
2024 je nasledovna:

Popis 31.12.2025 31.12. 2024
Prirastok za obdobie 1778 1862
Amortizacia za obdobie (1 155) (1007)
Celkom 8 863 8 240

Pre zostatkové hodnoty majetku Spolo¢nosti sa vzdy ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka,
prehodnocuje, €i nenastali skuto¢nosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty. Ak takato skuto¢nost
existuje, je odhadnuta realizovatelna hodnota a zostatkova hodnota je znizena na realizovatelnu

hodnotu. Toto znizenie sa vykazuje cez vykaz komplexného vysledku.




Spolocnost testovala hodnotu €asovo rozliSenych obstaravacich nakladov na ich navratnost, pri¢om
porovnala sucasnu hodnotu buducich ziskov a stav Casového rozliSenia ku dfiu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka. Su€asna hodnota odhadovanych buducich prijmov predstavuje sucet
prijmov zo spravcovskych poplatkov prijatych po€as trvania zmluvy, ktory je diskontovany zero-coupon
vynosovou krivkou pouzivanou aj pri ocefiovani inych aktiv spolo€nosti. Test preukazal navratnost
hodnoty ¢asového rozliSenia obstaravacich nakladov.

6. OSTATNY MAJETOK

Struktira ostatnych aktiv k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 je nasledovna:

Popis 31.12. 2025 31.12. 2024
Pohladavky voci dochodkovému fondu KLASIK 66 44
Pohladavky voci dochodkovému fondu SMART 8 4
Pohladavky voci déchodkovému fondu PROFIT 22 10
Pohladavky voci dbchodkovému fondu INDEX 249 101
Poskytnuté preddavky 1 20
Naklady a prijmy buducich obdobi 42 51
Iné pohladavky 9 9
Celkom 397 239

Z celkového uUhrnu pohladavok spolo€nost neeviduje Zziadne pohladavky po lehote splatnosti
k 31.12.2025 a 31.12.2024. Pohladavky voci déchodkovym fondom vznikli za odplatu za spravu
a zhodnotenie déchodkového fondu a budu splatené v nasledujucom mesiaci.

Realna hodnota ostatného majetku je priblizne rovnaka ako jeho uc¢tovna hodnota kvéli kratkodobej
splatnosti.

7. DANE

Struktura pohladavok a zavazkov voéi dafiovému Gradu k 31.decembru 2025 a k 31. decembru 2024:

. 31.12. 2025 31.12. 2024
Popis
Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky

Dari z prijmov spolo&nosti splatna - 661 - 435
Dan z pridanej hodnoty 6 2
Transakéna dan 0

Preddavky - = - =
Odlozeny danovy zavazok / pohladavka 181 - 232 -
Osobitny dariovy odvod 75 97
Celkom 181 742 232 534

Odlozena dan z prijmu

Vypocet odlozeného danového zavazku a pohladavky k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024:

31.12. 2025 31.12. 2024
Popis Uétovna Darova Prechodné Uétovna  Daiiova Prechodné
hodnota hodnota rozdiely hodnota hodnota rozdiely
Dihodoby majetok 665 634 31 254 232 22
Rezervy — nevyplatené (370) (370) (368) (368)

bonusy




Rezervy — individualne

garancie (200) (200) (200) (200)
Z;ﬁf,e”e”'e financnych 20 958 21173 (215) 12 940 13 359 (419)
Celkom 21053 21 807 (754) 12 626 13 591 (965)
Sadzba dane z prijmov 24 % 24%
Odlozena darova 181 232
pohladavkal zavazok
Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2025:

. Aplikovatelna .
Popis Zostatok sadzba Vplyv na dan
Zisk pred zdanenim 10 538 24 % 2 529
Trvalé nedanoveé rozdiely 6
Nedariové vynosy 0
Skutoény danovy naklad 2523

Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2024;

. Aplikovatelna .
Popis Zostatok sadzba Vplyv na dani
Zisk pred zdanenim 9483 21 % 1 991
Trvalé nedanoveé rozdiely 8
Nedariové vynosy 0
Skutoény danovy naklad 1983

S cielom vernejSej prezentacie, U¢tovna jednotka v roku 2025 upravila vykazovanie polozky osobitného
odvodu vybranych finan&nych institdacii tak, Ze ju presunula z prevadzkovych nakladov do &asti dane z
prijmov vo vykaze komplexného vysledku hospodarenia; z tohto dévodu bol porovnatelny udaj za rok
2024 zisk pred zdanenim primerane upraveny. Uvedena zmena nema vplyv na hodnotu vykazovaného
hospodarskeho vysledku za rok 2024 ani na hodnotu viastného imania k 31.12.2024.

8. CASOVE ROZLISENIE NAKLADOV

Struktdra éasového rozligenia nakladov k 31. decembru 2025 a k 31

. decembru 2024:

Popis 31.12. 2025 31.12. 2024 Obdobie ¢erpania
Bonusy zamestnancom 343 341 3 mesiace az 1 rok
a predstavenstvu

Nevycerpané dovolenky a odvody 90 76 3 mesiace az 1 rok
k nevyCerpanym dovolenkam

Provizie 49 42 3 mesiace az 1 rok
Celkom 482 459

9. REZERVY NA INDIVIDUALNE GARANCIE

Struktdra éasového rozligenia nakladov k 31. decembru 2025 a k 31

. decembru 2024




Popis 31.12. 2025 31.12. 2024 Obdobie ¢erpania
Rezervy na individualne garancie 200 200 3 mesiace az 1 rok
Celkom 200 200

Individualna garancia je suma vypocitana déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou ku diu vydania
certifikatu. Ak je hodnota individualnej garancie vysSia ako suma prislichajuca ¢asti majetku sporitela
v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde uréena na vyplacanie déchodku, suma v certifikate
sa zvysi o rozdiel medzi hodnotou individualnej garancie a sumou prisluchajucou ¢asti majetku sporitela
v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde uréenou na vyplacanie déchodku. Ak je majetok
sporitela uréeny na vyplatu déchodku nizsi ako suma uvedena v certifikate, na zaklade ktorého sporitel
uzatvara zmluvu o poisteni dbchodku alebo dohodu o vyplacani déchodku programovym
vyberom, dochodkova spravcovska spoloCnost je povinna doplatit sporitefovi rozdiel z vlastného
majetku. Individualna garancia sa nevztahuje na majetok tvoreny z dobrovolnych prispevkov.

10. OSTATNE ZAVAZKY

Struktura ostatnych zavazkov k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024:

Popis 31.12. 2025 31.12. 2024

Zavazky voli zamestnancom 0 0
Zavazky voci sprostredkovatefom 47 58
Zavazky zo socialneho zabezpecenia 0 0
Ostatné danové zavazky 0 0
Dohadna polozka — veritelia 130 65
Zavazky voci dodavatelom 12 12
Zavazky voci akcionarom 15 9
Socialny fond 9 17
Iné zavazky 308 34
Celkom 521 195

Realna hodnota ostatnych zavazkov je priblizne rovnaka ako uétovna hodnota kvéli kratkodobej
splatnosti.

11.ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spolo¢nosti k 31. decembru 2025 pozostava z 304 kusov akcii, prifom nominalna
hodnota jednej akcie je 33 194 EUR, rovnako k 31. decembru 2024:

Akcionar Pocet akcii Vlastnictvo (%) Podiel hlasovacich
prav (%)

V8eobecna uverova banka, a.s. 168 55,26 55,26

Generali Ceska pojistovna, a.s. 136 44,74 44,74

12. ROZDELENIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

Dha 19. marca 2025 schvalilo valné zhromazdenie akcionarov spolo¢nosti rozdelenie hospodarskeho
vysledku roku 2024 vo vyske 7 190 tis. EUR nasledovne:

= nerozdeleny zisk minulych obdobi: 7 190 tis. EUR
= vyplata dividend: 0 EUR (0 EUR/ akciu)

Zisk pripadajuci na jednu akciu v hodnote 33 tis. EUR je 24 tis. EUR v roku 2024.




13.UROKOVE VYNOSY

Struktara Grokovych vynosov a nakladov:

Popis 31.12.2025 31.12.2024
Uroky z finanénych aktiv ocefiovanych v redlnej hodnote cez
e ; , 510 333
ostatné sucasti komplexného vysledku
Uroky z vkladov 73 124
Celkom 583 457
14.CISTY VYSLEDOK Z POPLATKOV A PROViZIi
Struktara odplat a provizii:
31.12. 2025 31.12. 2024
Popis ) ) . )
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Odplata za spravu déchodkového fondu 14 338 13 217
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu
Odplata za zhodnotenie déchodkového fondu
Ostatné odplaty (5) (3)
delat’y a provizie za sprgsjredkovame zmlayv vratane (1 155) (1 007)
Casoveho rozliSenia provizii
Celkom 14 338 (1 160) 13 217 (1010)
15.CISTY ZISK/ (STRATA) Z FINANENYCH OPERACIi
Struktira ziskov a strat z precenenia finanéného majetku precefiovaného cez vykaz ziskov a strat:
Popis 31.12. 2025 31.12. 2024
Zisky / (Straty) z precenenia cennych papierov 0 0
Zisky /(Straty) z operacii s cennymi papiermi (3) 2)
Celkom (3) (2)
16. PERSONALNE NAKLADY
Struktura nakladov na zamestnancov:
Popis 31.12. 2025 31.12. 2024
Mzdové naklady 1144 1178
Odmeny ¢lenov Statutarnych organov 17 19
Socialne naklady 460 428
Ostatné personalne naklady 21 18
Celkom 1642 1643
Priemerny pocet zamestnancov a €lenov Statutarnych organov spolo€nosti:
Popis 2025 2024
Zamestnanci 26 26
Clenovia $tatutarnych organov 3 3




Stav zamestnancov k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024:

Popis 31.12. 2025 31.12. 2024
Zamestnanci 26 26
Clenovia $tatutarnych organov 3 3
17.0STATNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY

Struktura ostatnych administrativnych nakladov:
Popis 31.12. 2025 31.12. 2024
Reklama a propagacné innosti 88 81
Najomné 61 71
Udrzba IT systémov 308 359
Postovné a telekomunikacné sluzby 188 147
Formulare a tladiva 30 15
Poradenskeé sluzby 32 19
Overenie Statutarnej uctovnej zavierky spolo¢nosti a fondov pod spravou 24 23
Poplatky NBS 171 143
Neuplatnena DPH 186 174
Naklady na vyplatené individualne garancie 0 12
Ostatné 306 280
Celkom 1394 1324

Spolo¢nost poskytujuca Statutarny audit neposkytla Ziadne iné auditorské a neauditorské sluzby v roku

2025 a 2024.

18.ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Spriaznené strany su také protistrany, ktoré predstavuju najma:

a) spolo¢nosti,

ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych

sprostredkovatelov kontroluju uétovnu jednotku alebo su kontrolované uctovnou jednotkou,

b) kfu€ovy manazment spolocnosti alebo jej materskej spolo€nosti a ich blizkych pribuznych,

c) spolo€nosti, ktoré su kontrolované, spolone kontrolované alebo podstatne ovplyviiované
akymkolvek jednotlivcom uvedenym v bode (b).

Struktdra pohladavok voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2025:

Popis
Do6chodkové fondy VUB Generali d.s.s.

INTESA SANPAOLO SPA

ASSICURAZIONI GENERALI

Celkom
(1) Spriaznena osoba

Polozka 31.12. 2025 31.12. 2024
Ostatné aktiva 345 160
Finan&né aktiva oceriované v reainej
hodnote cez ostatné sucasti 15726 7 668
komplexného vysledku
Finanéné aktiva oceriované v realnej 5232 59272
hodnote cez ostatné sucasti
komplexného vysledku

21 303 13100

Struktara zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam podas roka 2025:

Protistrana Polozka 31.12. 2025 31.12. 2024
VSeobecna uverova banka, a.s. ™ Nevyfakturované dodavky- ¢asové rozliSenie
nakladov 0 0
Kreditné karty - ostatné zavazky 6 9
Ostatné zavazky 0 0




Generali Poistovria, pobocka Nevyfakturované dodavky 24 1
zahrani¢nej poistovne z iného

&lenského $tatu® Ostatné zavazky 0 0
Predstavenstvo spolo¢nosti @ Odmeny 10 10
Celkom 40 20

() Akcionar
) Spriaznena strana

Suhrn vynosov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2025:

Protistrana Polozka 31.12. 2025 31.12. 2024

Déchodkové fondy VUB Generali d.s.s.@  Vynosy z poplatkov a provizii 14 338 13217
Finan¢né aktiva oceriované v

(e SEmpzelo SiF redlnej hodnote cez ostatné 377 262
sucasti komplexného vysledku
Finan¢né aktiva oceriované v

A EUIRAZIC. GlENERL realnej hodnote cez ostatné 133 200
sucasti komplexného vysledku

Celkom 14 848 13 679

() Akcionar
() Spriaznena strana

Suhrn nakladov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam poc¢as roka 2025:

Protistrana Polozka 31.12. 2025 31.12. 2024

VSeobecna Uverova banka, a.s. (") Ostatné prevadzkové naklady 144 86

Generali Poistoviia, pobocka zahrani¢nej Ostatné prevadzkové naklady

poistovne z iného Elenského statu@ 67 42
Predstavenstvo spolo¢nosti @ Mzdy a odmeny
zamestnancov 17 19
Celkom 228 147
() Akcionar

) Spriaznena strana

19. PREHIAD O PODMIENENYCH AKTIVACH A ZAVAZKOCH

Spolo¢nost neidentifikovala Ziadne podmienené aktiva ani zavazky.

20.UDAJE O RIZIKACH A ICH RIADENi

Cielom riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom spolo&nosti a jej
vynosmi. Vzhladom na vykonavané €innosti, spolo&nost’ je vystavena najma tymto typom rizik: trhove,
kreditné a operaéné. Za vykon c&innosti riadenia rizik je zodpovedny risk manazér, ktory je riadeny
generalnym riaditelom. Proces riadenia rizik pozostava z tychto hlavnych aktivit: identifikacia rizik,
kvalitativna a kvantitativha analyza, reportovanie a navrh preventivnych &i ndpravnych opatreni.

Kvéli jednoduchosti Struktury portfolia, k 31.12.2025 a 31.12.2024 je spolo¢nost vystavena tymto typom
rizik: operacné, kreditné riziko, urokové riziko a riziko likvidity. Spolo¢nost nie je vystavena menovému
ani akciovému riziku.

Vzhladom na pozadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovanu mieru rizika,
k 31.12.2025 a 31.12.2024 spolo¢nost investovala do primerane rizikovych néastrojov s priemernou
duraciou 1,62 roka denominovanych v EUR (podriadené dlhopisy vydané poistoviiou Generali so
splatnostami v roku 2026 a 2029 v podieli 20,38%, podriadené dlhopisy vydané Intesa SanPaolo Spa
so splatnostami v rokoch 2026, 2027 a 2030 v celkovom podieli 61,25%, beZzny ucet v banke Unicredit
v podieli 18,37%.

Spolo¢nost spravidla neprijima kolateraly za u¢elom zmiernenia kreditného rizika finanénych aktiv, ¢o

vyplyva z povahy a protistran financnych aktiv.




Spolo¢nost’ si nevedie interny rating kreditnej kvality finan€nych aktiv.

externého ratingu bola nasledovna:

Kvalita finanénych aktiv podla

Popis
Pohladavky voci bankam

UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. pobocka zahrani¢nej banky

Terminovany vklad v Tatra Banke 3,04%

Terminovany vklad v Tatra Banke 2,87%

Finanéné aktiva ocenované v realnej hodnote cez

ostatné sucasti komplexného vysledku
INTESA SANPAOLO SPA 3,928%
ASSICURAZIONI GENERALI 4,125%

ASSICURAZIONI GENERALI 3,875%
INTESA SANPAOLO SPA 2,925%

INTESA SANPAOLO SPA 3,75%

Externy rati

A2

Baa2
Baa1

Baa1
Baa2

Baa2

ng 31.12. 2025 31.12.2024
4717 480

- 4000

- 1000

11 248 3283

2571 2609

2661 2663

3960 3 868

517 517

Spolo¢nost nemala k 31.12. 2025 a 31.12. 2024 Ziadne finan¢né aktiva po splatnosti.

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prislusnej
zostatkovej splatnosti od datumu suvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na
zaklade najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuju moznosti
predCasného splatenia alebo splatkovy kalendar umoziujuci pred€asné splatenie. Ten majetok a
zavazky, ktoré nemaju zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju spolo¢ne v kategorii ,neuréena splatnost.

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31. decembru 2025:

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena Celkom
mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’

Aktiva 5247 198 14943 11493 3234 668 35783

Hotovost a pokladni¢né hodnoty 2 2

Pohladavky voci bankam 4717 - - - - - 4717

Finanéné aktiva oceriované v

realnej hodnote cez ostatné 89 - 13 854 7015 - - 20 958

sucasti komplexného vysledku

Finanéné aktiva v real. hodnote - > - = - o -

Nehmotny majetok - = - - - 198 198

Hmotny majetok - - - - - 467 467

SR CUIEICICR T 441 198 1089 4478 3234 1 9 441

pohladavky

Zavazky 92 746 867 239 - - 1945

Ostatné zavazky 92 746 867 239 - 2 1945

Cista suvahova pozicia

k 31. 12. 2025 5155 (548) 14 076 11 254 3234 668 33838

Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2025:

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena Celkom
mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost’

Ostatné zavazky 92 746 867 239 - - 1945

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31. decembru 2024

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena Celkom
mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost’

Aktiva 813 5194 1176 12882 7 066 275 27 406

Hotovost a pokladni¢né hodnoty 2 2




Pohladavky voci bankam 480 5020 - - - - 5500

Financ¢né aktiva oceriované v

realnej hodnote cez ostatné 89 - 140 8 868 3843 - 12 940

sucasti komplexného vysledku

Financné aktiva v real. hodnote - S - = - = -

Nehmotny majetok - 2 - = - 84 84

Hmotny majetok - 5 - - - 169 169

ST 244 174 1036 4014 3223 20 8 711

pohladavky

Zavazky 90 532 742 24 - - 1388

Ostatné zavazky 90 532 742 24 - s 1388

Cista suvahova pozicia

k 31.12. 2024 723 4 662 434 12 858 7 066 275 26 018
Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2024

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena Celkom

mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost’
Ostatné zavazky 90 532 742 24 - o 1388

Riziko urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost’ Uro€enych aktiv sa bude liSit od splatnosti iro€enych
zavazkov pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z asového vymedzenia, pocas ktorého je
urokova miera fixovana na finanény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj

vystaveny riziku urokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloZiek suvahy podla viazanosti urokovej miery k 31. decembru 2025:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcéena Celkom
) mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’
Popis
Aktiva 5247 198 14943 11493 3234 668 35783
Hotovost a pokladni¢né hodnoty 2 2
Pohladavky voci bankam 4717 - - - - - 4717
Finanéné aktiva ocefiované v
realnej hodnote cez ostatné 89 - 13 854 7015 - - 20 958
sucasti komplexného vysledku
Finanéné aktiva v real. hodnote - - - = - = -
Nehmotny majetok - - - - - 198 198
Hmotny majetok - - - = - 467 467
Caisiing Ll & e 441 198 1089 4478 3234 1 9 441
pohladavky
Zévﬁzky 92 746 867 239 - - 1945
Ostatné zavazky 92 746 867 239 - - 1945
Cista stivahova pozicia
k 31.12. 2025 5155 (548) 14 076 11 254 3234 668 33 838
Prehlad jednotlivych poloziek suvahy podla viazanosti Urokovej miery k 31. decembru 2024:
Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena Celkom
. mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’

Popis
Aktiva 813 5194 1176 12882 7 066 275 27 406
Hotovost a pokladni¢né hodnoty 2 2
Pohladavky voci bankam 480 5020 - - - - 5500
Finan¢né aktiva ocenované v
realnej hodnote cez ostatné 89 - 140 8 868 3843 - 12 940
sucasti komplexného vysledku
Finanéné aktiva v redl. hodnote - = - = - = -
Nehmotny majetok - - - - - 84 84
Hmotny majetok - = - - - 169 169
OB EE 2 DY 244 174 1036 4014 3223 20 8 711

pohladavky




Zavazky 90 532 742 24 - - 1388

Ostatné zavazky 90 532 742 24 - - 1388
Cista suvahova pozicia
k 31.12. 2024 723 4 662 434 12858 7 066 275 26 018

K 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 spolo¢nost evidovala majetok a zavazky iba v EUR.
21.UDAJE O RIADENI KAPITALOVEJ PRIMERANOSTI

Déchodkova spravcovska spoloénost’ je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné
zdroje dbéchodkovej spravcovskej spolo¢nosti su primerané ak nie su nizSie ako 25% vSeobecnych
prevadzkovych vydavkov za predchadzajuci kalendarny rok 2024, ¢o predstavuje 7 294 tis. EUR
a zaroven pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov a pohladavok k hodnote majetku v dlhopisovom
garantovanom déchodkovom fonde, ktory déchodkova spravcovska spoloénost spravuje, nie je nizsi
ako 0,005.

Kapitalova primeranost spolo¢nosti k 31.12.2025 a k 31.12.2024 prevySovala zakonom stanovenu
minimalnu hranicu.

22.NEPRETRZITE FUNGOVANIE SPOLOCNOSTI

Vedenie spolo¢nosti nepredpoklada vykazovanie vyznamnych strat v budicnosti a zaroven veri, ze
spolo¢nost ma dostatoCnu vysku vlastného imania, aby mohla pokraCovat' v nepretrzitej Cinnosti.

23.NASLEDNE UDALOSTI

0d 31.12. 2025 po dni Uctovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali
Upravu alebo vykazanie v uctovnej zavierke 31. decembru 2025.

Tato Uétovna zavierka k 31. decembru 2025 bola zostavena na adrese: VUB Generali dochodkova
spravcovska spolo¢nost, a. s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy &lenov Statutarneho organu:

! —

RNDr. Vladimir Mlynek, CFA Mgr. Gabriel Molnar
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova spravcovska VUB Generali déchodkova spravcovska
spolocnost, a.s. spolo¢nost, a.s.
Podpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky: vedenie uctovnictva:
Fd
.::f:.':.-_ A T e B
Ing. Andrea Hajachova Ing. Danica Polyakova

Datum: 11.3.2026




VUB GENERALI

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a. s.
Uétovna zavierka za rok kondéiaci
31. decembra 2025 a sprava nezavislého auditora
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolo€nosti VUB Generali dichadkova spraveovska
spoloénost, a.s. spravujicej dachodkovy fond KLASIK, dihopisovy garantovany dachodkovy fond
YUB Generali déchodkova spraveovika spolocnaost, a.s.;

l. SPRAVA Z AUDITU UCTOVNED ZAVIERKY
Mazor

Uskutotnili sme audit UCtovnej zavierky dochodkoveho fondu KLASIK, dlhopisovy garantovany
dochodkovy fond VUB Generali dochodkova spraveovska spoloénost, a.s (,Fond"), ktord obsahuje
sivahu k 31, decembru 2025, wykar wishov a strat za rok konfiaci sa b uvedenému datumu,
a pornamhky, ktoré obsahuji vyznamné OCtovné zasady a Octovne metody a dalSie vysvetlujice
informacie.

Podla nasho naroru, prilozena Octovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finantnej situacie
Fondu k 31, decembru 2025 a vysledku jeho hoespodarenia za rok konéiacl sa k uvedenemu datumu
podla zdkona £. 431/2002 Z.z. o GEtowvnictve v znenl neskordich predplsov (dale) len ,zakon
o BEtavnictva™),

Liklad pre nazor

Audit sme vykonall podla medzinarodnych aeditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, 154), Naia zodpovednost podla tychto Standardov je uvedend v odseku Zodpovednost
auditora za audit Gctovne) zavierky, Od Spolofnosti sme nezévisli v zmysle Medzindrodngého
etického kbdexu pre Otovnych odbornikov (vratane Medzinarodnych standardov nezavislosti), ktory
vydala Rada pre medzindrodné eticke standardy Octovnikov v zneni schyvalenom Slovenskou komorou
auditorov (dalej len Eticky kddex auditora”), vratane etickych pofiadaviek zakona €. 42372015
i. 7. o statutamom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. 7. o UEtovmictve v zneni
neskorfich predpisov, v platnom zneni (dalej len ,zakon o Statutdrmom audite”™), ktoré sa vztahuji
na audity Gétovnych zavierok v Slovenskej republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajice sa
etiky v zmysle Etického kddexu auditora a etickych poZiadaviek rakona o Statutdmom audite. Sme
presvedCeni, Ie auditorske dikazy, ktoré sme ziskali, poskytujd dostatofny a vhodny zaklad pre nag
nazor,

Lodpovednost Statutdrneho organu a osdb poverenych spravovanim za GZtovnld zavierku

Statutarny organ VUB Generall déchodkova spravcovska spoloénost as. (.Spoloénost™) fe
rodpovedny za zostavenie a vernd prezentaciu tejto Oftovnej zavierky v sulade so zakonom
o UEtovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaiuje 1a potrebné na zostavenie Gétovnej Tavierky,
ktora neobsahuje vywznamneé nespravnosti, & u v daslediu podvodu alebo chyby.

Pri zostavovan! GEtovne] zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za shodnotenie schopnosti Fandu
nepretrzite pokrafovat vo svojej cinnosti, za opisanie skutocnosti tykajucich sa nepretrzitého
pokracovania v ¢innostl, ak je to potrebné, a za poulitie predpokladu nepretrZitého pokralovania
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v Cinnost! v Gétovnictve, IbaZe by mal v umysle Fond zlikvidovat' alebo ukondit jeho Cinnost, alebo
by nemal ind realistickd moZnost neZ tak urobit’,

Dsoby poverend spravovanim si zodpovedng za dohlad nad procesom financného wyhazmictva
Fomdu.

Zodpovednost auditora ra audit Gctovne] zavierky

Nalou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, & uftovna zavierka ako celok nechsahuje
vyznamné nespravnosti, € ui v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je ulstenie vysokého stupia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nesprévnosti, ak take
existujli. Nespravnosti mozu vzniknat' v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaiujo
vtedy, ak by sa dalo odévodnene cfakdvat, Ze jednotlivo alebo v sihme by mohll ovplyvnit
ghonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutocnend na zaklade tejto Gctovne] zavierky,

V ramei auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

s Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti OEtovnej zavierky, & uZ
v dosledku podvadu aleba chyby, navrhujeme a uskuteéiujeme auditorské postupy
reagujlce na tieto rizika a ziskavame auditorské dikazy, ktoré =i dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Rizike neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vysiie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podved moze zahmat tajnd
dohodu, falSovanie, amyseing wynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

= Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Ucelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolacnosti.

* Hodnotime vhodnost poufitych Oftovnych zasad a oétovnych metdd a primeranost
uctavnych odhadov a uvedenie s nimi sdvisiacich informacii, uskutodnend Statutarnym
OTganom.

s Robime zdver otom, & Statutdrmy orgéan vhodne v OEtovnictve pouiiva predpokiad
nepretriitého pokradovania v éinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o
tom, i existuje vwznamna neistota v sivislosti s udalostami alebo cholnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretriite pokradovat v Einnosti.
Ak dospejeme k zaveru, ie vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nase|
sprave auditora na sivisiace informacie uvedené v (Etovnej zavierke alebo, ak su tieto
informacie nedostatocng, modifikovat nasd nazor. Nade zavery vychadzajl z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu wwdania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti viak méiu spdsobir, Ze Fond prestane pokratovat v nepretriitej Cinnosti,

= Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah (Ctovne] zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, o oftovnd zavierka zachytava uskutofmené transakcie
a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu,



IBDO

5 osobami poverenym! spravovanim komunikujeme okrem inych zaleZitost pldnovany rozsah
a casovy harmonogram auditu a vyznamne zistenia z auditu, vratane wznamnych nedostathkoy
v internych kontrolach, ktore identifikujeme pocas nasho auditu.

V Bratislave, 17. marca 2026

:’rﬂ__
Ing. Stanislav KUBALA

Zodpovedny auditor
Licencia UDVA £. 1062

-
1062
ikl g i

CERTIFECVANY / &

ALICHTOR

V mene auditorske] spolocnosti:
BDO Audit, spol. s 1. 0.
Pribimova 10

Bratislava, Slovenska republika
Licencia UDVA £, 119



UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2025

LEI
| 097900BEJX0000002240 |
Danové identifikacné cislo Ugtovna zavierka Zostavena za obdobie
2021884095 | mesiac _ rok
riadna zostavena od 1 2025
Io || mimoriadna schvalena do| 12 2025
| 35903058 | | |priebezna
Bezprostredne
SK NACE predchadzajice obdobie
| 65.30.0 | mesiac rok
od| 1 2024
do| 12 2024

(vyznadi sa )
Prilozené sucasti uctovnej zavierky

Stvaha (UC FOND 1-02) || Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02) | x | Poznamky (UC FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spolo¢nosti

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

Nazov spravovaného fondu

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska
spoloénost), a.s.

Sidlo spravcovskej spolo€nosti, ulica a ¢islo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce
| 820 04 | | Bratislava
Telefénne &islo Faxové ¢islo
| 02/59338850 | | 02/59338800

E-mailova adresa

| Info@vubgenerali.sk

Zostavené dna: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu
spravcovskej spolo¢nosti:
11. marca 2026

Schvalené dna: . K % W
11. marca 2026 g




SUVAHA k 31. decembru 2025 v eurach

Oznacenie

a
X
1.
1.
a

b)
2.
a

b

3.

© o

O

(2]

o Qo

POLOZKA

b

Aktiva
Investi€ény majetok (sucet poloziek 1 az 9)
Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
bez kupénov
s kupénmi
Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou
bez kupdénov
s kuponmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré ne-
maju formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spoloénostiach
Podielové listy
otvorenych podielovych fondov
ostatné
Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach

kratkodobé p6zicky obchodnym spoloénostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
Iné
obratené repoobchody
Dlhodobé pohladavky
dlhodobé vklady v bankach
dlhodobé pbzi¢ky obchodnym spoloénostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Komodity
Neinvestiény majetok (sucet poloziek 10 a 11)
Peniazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych pro-
striedkov
Ostatny majetok
Aktiva spolu

2025

1

X
738 059 707
309 637 352
309 637 352
406 114 959
406 114 959
10 409 020
10 409 020

11 889 600
11 889 600

13 605 782
13 236 040

369 742
751 665 489

2024

2

X
931 462 555
324 568 088
324 568 088
492 123 124
492 123 124
14 704 460
14 704 460

11 368 900
11 368 900

48 119 433
48 119 433

40 457 907
40 457 907

120 643

27 289 822
27 188 345

101 477
958 752 377



Oznacenie

(Y

©ONOORW N 2

O

QO
-

POLOZKA

b
Pasiva

Zavazky (sucet poloziek 1 az 8)
Zavazky voci bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia spore-
nia/ukongenia ucasti
Zavazky vocli spravcovskej spoloCnosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
Zavazky z vypozi€ania drahych kovov a komodit
Ostatné zavazky
Vlastné imanie
Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplinkové
déchodkové jednotky, z toho
zisk alebo strata bezného uctovného obdobia

Pasiva spolu

2025

1
X
237 354

62 243
65 867

109 244
751 428 135

751428 135

24 815 211
751 665 489

2024

2
X
941 815

4116

44 505
252 307

640 887
957 810 562

957 810 562

32 361 650
958 752 377



VYKAZ ZISKOV A STRAT v eurach za 12 mesiacov roku 2025

Oznacenie

a
1.
1.1.
1.2./a.

1.3./b.

3.1.
3.2.

4./c.

5./d.
6./e.
7.5,

k.1.
k.2.

> 3

POLOZKA

b
Vynosy z urokov
uroky
vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie
znizenia hodnoty prislusného majetku
Vynosy z podielovych listov
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku
vysledok zaistenia
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a po-
dielmi
Zisk/strata z operacii s devizami
Zisk/strata z derivatov
Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Vynos majetku vo fonde
Transakéné naklady
Bankové poplatky a iné poplatky
Cisty vynos z majetku vo fonde
Naklady na financovanie fondu
naklady na uroky
zisky/straty zo zaistenia urokov
naklady na dane a poplatky
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na
odplatu za spravu fondu

odplatu za zhodnotenie majetku v déchodko-
vom fonde

Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Naklady na audit uc¢tovnej zavierky
Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie

2025

1
18 296 885
18 296 885

231 572
231 572

10 011 530

(120 042)
38 932

28 458 877
(9 151)
(178 226)
28 271 500

28 271 500
(3 358 154)
(3 358 154)

(98 135)

24 815 211

2024

2
23468 198
23 468 198

8 752
472 986
472 986

14 223 512

399 989
(1287 827)

37 285 610
(8 822)
(262 355)
37 014 433

37014 433
(4 531 177)
(4 531 177)

(121 606)

32 361 650



POZNAMKY uétovnej zavierky zostavenej k 31.decembru 2025 v euréch
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali d. s .s., a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond“), je déchodkovy fond zalozeny v sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom d6-
chodkovom sporeni déchodkovou spravcovskou spolognostou VUB Generali dochodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spoloénost®) so sidlom Mlynské nivy 1, 820 04
Bratislava. Déchodkovy fond bol zalozeny diia 1.1.2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim prvého pri-
spevku. Statut fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &. GRUFT — 008/2005/PSDS
a spravoplatneny 21. 1. 2005. Hlavhym predmetom €innosti déchodkovej spravcovskej spolo€nosti, ktora
déchodkovy fond spravuje, je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného dé-
chodkového sporenia. Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v su-
lade so zakonom €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni, v zneni neskorsich predpisov, do
dlhopisovych a pefaznych investicii, a na obchody na obmedzenie menového rizika.

Déchodkova spravcovska spolonost vedie v déchodkovom fonde uctovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spoloénostou BDO Audit, spol. s r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spolocnosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahrani¢nej
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo déochodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva ddchodkovej spravcovskej spoloénosti k 31.decembru 2025

Podpredseda: Gabriel Molnar
Clenovia: Vladimir Smidt

Dozorna rada dochodkovej spravcovskej spolonosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.decembru 2025

Predseda: Roman Juras
Podpredseda: Jozef Kausich
Elena Kohutikova

Clenovia: Lenka Kejikova

Claudio Marco Malinverno




Stratégia fondu KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Gene-
ralid. s. s., a.s.

Fond je vhodny najma pre opatrnych a konzervativnych sporitelov, ktori hladaju istotu a bezpe€nost s
garanciami pre svoje uspory, a su preto ochotni akceptovat’ dlhodobo niz§i o€akavany vynos. Ide o ga-
rantovany fond (DSS je zo zakona povinna garantovat hodnotu prispevkov, ktoré sporitel vliozil do fondu,
pokial v hom zotrva az do déchodku, a v pripade poklesu doplnit majetok z vlastnych zdrojov, &im vy-

doch a zvySit tak oakavany vynos.

Ide o aktivne spravovany dlhopisovy fond, v ktorom sa nemézu nachadzat' akciové investicie. Investicie
Standardne zahfnaju terminované vklady, vladne dlhopisy, Statom garantované dlhové cenné papiere,
korporatne dlhopisy, dlhopisy finanénych institucii a dlhopisové fondy investujuce do aktiv vymenovanych
vy$sie. VSetky investicie musia spifiat zakonnu poZiadavku investiéného ratingu.

Majetok v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde mozu tvorit len dlhopisové a penazné inves-
ticie a obchody ur€ené na obmedzenie devizového a urokového rizika.

Struktura skupiny dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolo¢nost’ je spolo€nym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Meno:

Sidlo:

Miesto ulozenia
konsolidovanej uétovnej
zavierky:

Akcionar

VSeobecna uverova banka, a.s.

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

VSeobecna uverova banka, a.s.

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Hlavna materska spoloc¢nost’

Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Turin, Taliansko

Turin, Taliansko

Meno:

Sidlo:

Miesto ulozenia
konsolidovanej uétovnej
zavierky

Akcionar

Generali Ceska pojistovia, a.s.

Spélen@ 75/16,11000 Praha 1
Ceska republika

www.generali.com

Hlavna materska spoloénost’

Generali CEE Holding B.V

Amsterdam, Holandsko

www.generali.com



http://www.generali.com/
http://www.generali.com/

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Ugtovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31.decembru 2025, vykazu ziskov
a strat k 31.decembru 2025 a poznamok k uctovnej zavierke k 31.decembru 2025 bola pripravena v su-
lade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o uc¢tovnictve, v zneni neskorsich predpisov a Opatrenim Ministerstva
financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 &. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznaCovani poloziek uctovnej zavierky pre podielové fondy a doplnkové doéchodkové
fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Téato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v U¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Pouzita mena v Uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR®) a vSetky zostatky su uvedené v celych EUR,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Déchodkovy fond eviduje v majetku aktiva priamo zasiahnuté vojenskym konfliktom medzi Ruskom a
Ukrajinou, ktoré v3ak predstavuju nizky podiel z celkovych aktiv fondu. Spolo¢nost bude postupovat v
zmysle nariadenych pravidiel.

2 Hlavné ucétovné zasady

U&tovna jednotka neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové uétovné metédy a zasady.

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskutognenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocenované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere oceriuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa vyka-
zuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov“. Ak fond vlastni viac
nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri U¢tovani Ubytku danych investicii sa predpoklada, ze sa
predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych
papierov sa vykaZzu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosoveé uroky vo vykaze ziskov a strat
v poloZke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v po-
loZke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na uhradu.

Reélna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo ur&it
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, sa pouzije kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich penaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera vyno-
sovosti odvodena z vynosovej krivky daného dfa. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené aktualne
urovne urokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami,
bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su de-
nominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné ur€it opisanym spésobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami Zakona ¢.43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpi-
sov a vyhlasky Nérodnej banky Slovenska ¢. 246/2009 Z. z. o spbsobe urenia hodnoty majetku v do-
chodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitarom inymi vSe-

obecne uznavanymi metédami ocefiovania.




V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zaloZzeny na dividendo-
vom modeli ocefnovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty akcii, oceni
sa cenou obstarania upravenou o zniZenie jeho hodnoty.

2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohlPadavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vyka-
zané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky predstavuja
pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad je-
den rok.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku drfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vyka-
zani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefiuju v amortizovanej hod-
note, ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvothom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok vypocitany
metddou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.3 Financné derivaty

Finanéné derivaty zahffaju terminové menové kontrakty, urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich urokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a menového
rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su u¢tované ako finanéné
derivaty ur€ené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju u¢inné ekonomické za-
bezped&enie, nespifiaju kvalifikaéné poZiadavky na vykazovanie zabezped&enia podla postupov Gétovania.

Derivéaty su prvotne vykazané v stuvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su vykazané
v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktieZ v realnej hodnote. Realne hodnoty sa ziskavaju z tr-
hovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocerfovania opcii. V rdmci svojej €in-
nosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s ciefom zabezpecenia likvidity, menovych a urokovych
rizik. VSetky derivatové finan€né nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako aktiva
v riadku ,derivaty“ a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku ,derivaty“. Zmeny realne;j
hodnoty derivatovych finanénych nastrojov ur€enych na obchodovanie su zahrnuté do riadku ,Zisk/strata
z derivatov*.

Derivaty sa Uctuju na podsuvahovych a suvahovych uétoch odo diia dohodnutia obchodu do dria posled-
ného vyrovnania alebo ukon&enia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Uétovné zasady a metody tGpravy ocenenia majetku o predpokladané znize-
nie jeho hodnoty

Spravcovska spoloc¢nost’ v pripade potreby vytvara na majetok v déchodkovom fonde opravné polozky
na zaklade diskontovanych buducich o€akavanych penaznych tokov. K 31. decembru 2025 a k 31. de-
cembru 2024 spravcovska spolo¢nost v déchodkovom fonde nevytvorila ziadne rezervy a opravné po-
lozky.

2.5 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondmi, zavazky voci spravcov-
skej spolo€nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefiuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouZzitej pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metédou efektivnej trokove;j
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefiuju nominalnou hodnotou.




2.6 Dane

Urokové vynosy ddéchodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov.

2.7 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v deri pred-
chadzajuci dfiu uskutoCnenia uctovného pripadu alebo ku dfiu zostavenia uctovnej zavierky alebo
k inému diu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovensku menu sa
pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

Operacie uskutoénené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom urce-
nym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v der
uskuto€nenia transakcie. Pefazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenc-
nym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou
Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dovodu prepoétu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefaznej ahrade.

Vynosové a nakladové uroky sa €asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metédou efektivnej urokovej
miery. Metéda efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradovania urokovych vynosov relevantnym u¢tovnym obdobiam. Efektivna drokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje buduce perfiazné toky z finanéného nastroja na su€¢asnu hodnotu rovnu ucétovnej
hodnote.

2.9 Poplatky

Podla novely zakona od 1.1.2023 prinalezi dbéchodkovej spravcovskej spolo¢nosti za spravu
dlhopisového, zeleného inovativneho, akciového a indexového déchodkového fondu odplata vo vySke
0,45% a od 1.1.2024 odplata vo vyske 0,425% priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

2.10 Dochodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel €Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond ué&tuje o déchodkovych jednotkach na prislusnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je suastou viastného imania déchodkového
fondu.

2.11 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a dopl-
neni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa jeho
investovania.

V suvislosti s prevodom majetku k 30.4.2013 z negarantovanych déchodkovych fondov do garantova-
ného dochodkového fondu vzniklo prekroenie zakonného limitu podielu majetku déchodkového fondu
jednej emisie prevoditelnych cennych papierov, na ktory je udelena vynimka Narodnej banky Slovenska
do splatnosti tychto cennych papierov.




C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznacenie

19.

20.
21.
22.
23.
24,
25.
[

VL.

VIL.

POLOZKA
Penazny tok z prevadzkovej €innosti
Vynosy z urokov, odplat a provizii (+)
Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii
(+/-)
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)
Zmena stavu zavazkov z urokov, odplat a provizii
(+/-)
Vynosy z dividend (+)
Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)
Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania
s finanénymi nastrojmi a drahymi kovmi (+)
Zmena stavu pohladavok za predané finanéné na-
stroje, drahé kovy (+/-)
Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného zauc-
tovania uc¢tov FN a drahych kovov (-)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny
FN, drahych kovov (+)
Vynos z odpisanych pohladavok (+)
Naklady na dodavatelov (-)
Zmena stavu zavazkov voci dodavatefom (+)
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)
Zavazok na zrazkovu dah z prijmov(+)
Cisty pefiazny tok z prevadzkovej innosti
Penazny tok z investi¢nej €innosti
Znizenie/zvySenie poskytnutych uverov a vkladov
(+/-)
Cisty pefiazny tok z investiénej ginnosti
Penazny tok z finanénej ¢innosti
Emitované podielové listy - preddavky na emitova-
nie PL/prispevky sporitelov (+)
Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-)

Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a z&-
vazkov za vratené PL/ pohladavky z prestupov do

(+F-)

Dedicstva (-)

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediCstiev (+/-)
Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
Zvysenie/ znizenie prijatych averov (+/-)

Naklady na uroky za uvery (-)

Zmena stavu zavazkov za uroky za avery (+/-)
Cisty pefiazny tok z finanénej ginnosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pe-
r'vlainé prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a
ich ekvivalentov L.+I1.+lIL.+IV

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na za-
Ciatku uétovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uétovného obdobia VI.+V.

2025
1

18 296 885
2787 450

231572

247 115 398

(132 481 664)

(3 643 666)
(176 484)

132 129 491
X

85912 083

85912 083
X

32 434 665
(261 104 714)

(796 242)

(2 527 589)

(231 993 880)

(13 952 305)
27 188 345

13 236 040

2024
2

23 468 198
208 713

472 986

288 437 813

(63 743 949)

(4 923 960)
(344 082)

243 575718
X

14 843 536

14 843 536
X

33 500 980
(273 473 099)

588 731

(2 471 198)

(241 854 586)

16 564 668
10 623 677

27 188 345



D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie

POLOZKA

b
Cisty majetok na zaéiatku obdo-
bia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky
Upisané prispevky do déchodko-
vych fondov
Zisk alebo strata fondu

Cisty rast / pokles majetku z prece-
nenia

Odpisanie déchodkovych jednotiek
za spravu fondu

Prevedené déchodkové jednotky
Narast / pokles Cistého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky

2025
1
957 810 562

20 331 748 658,6065
0,047109

32 434 665
24 815 211

(263 632 303)

(206 382 427)

751 428 135

15 491 443 826,1333
0,048506

2024
2
1167 892 229

25 552 872 858,5916
0,045705

33 500 980
32 361 650

(275 944 297)

(210 081 667)

957 810 562

20 331 748 658,6065
0,047109



E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV

A STRAT

Suvaha fondu

Aktiva

Cislo
riadku

SO Bgs @ N =

1.1. EUR Dlhopisy oceinované UH
podla dohodnutej doby splat-
nosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2025

309 637 352
309 637 352

2024

324 568 088
324 568 088

Cislo
riadku

SO G0 s> N =

1.1l. EUR Dlhopisy ocenniované UH
podla zostatkovej doby splat-
nosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2025

1327 646
629 591
1753 903
524 522

37 272 821
268 128 869
309 637 352

2024

5383 818
629 760
1753903
12 329 409

27 419 090
277 052 108
324 568 088

Cislo
riadku

a.l.
a.2.
a.3.

b.1.
b.2.
b.3.

1.1ll. EUR Dlhopisy oceriované
UH

bez kupdénov
nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zalozené

s kuponmi
nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zalozené

Spolu

2025

309 637 352
309 637 352

309 637 352

2024

324 568 088
324 568 088

324 568 088

Cislo
riadku

Noorh o=

2.1. EUR Dlhopisy ocenované RH
podl'a dohodnutej doby splat-
nosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2025

36 279 248
350 609 921
386 889 169

2024

6612 935
108 805 712
354 573 837
469 992 484



2.1l. EUR Dlhopisy ocenované

Cislo oW podra zostatkovej doby 2025 2024
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca 4170 691 302 524
2. Do troch mesiacov 7 252 452 14 958 652
3. Do Siestich mesiacov 6 698 989 30 817 683
4, Do jedného roku 16 879 658 34 588 606
5. Do dvoch rokov 49 207 319 89 862 872
6. Do piatich rokov 145 993 557 215237 129
7. Nad pat rokov 156 686 503 84 225018
Spolu 386 889 169 469 992 484
Cislo 2.1ll. EUR Dlhopisy ocefiované 2025 2024
riadku RH
a. bez kupdnov - -
a.l. nezaloZzené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 386 889 169 469 992 484
b.1. nezalozené 386 889 169 469 992 484
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 386 889 169 469 992 484
islo 2.1. USD Dlhopisy ocenované RH
. podla dohodnutej doby splat- 2025 2024
riadku .
nosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - 953 735
7. Nad pat rokov 1231725 1328 619
Spolu 1231725 2282 354
Gislo 2.1l. USD Dlhopisy oceiované
. RH podrla zostatkovej doby 2025 2024
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov 6 321 960 884
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov 1225 404 1321470
7. Nad pat rokov -
Spolu 1231725 2282 354




Gislo 2.1ll. USD Dlhopisy oceiované 2025 2024
riadku RH
a. bez kupénov - -
a.l. nezalozené - -
a.2. zaloZené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 1231725 2282 354
b.1. nezalozené 1231725 2282 354
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 1231725 2282 354
Gislo 2.1. PLN Dlhopisy oceriované RH
- podla dohodnutej doby splat- 2025 2024
riadku .
nosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov 11 680 405 10 790 653
Spolu 11 680 405 10 790 653
Gislo 2.1l. PLN Dlhopisy oceriované RH
. podla zostatkovej doby splat- 2025 2024
riadku .
nosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku 6 550 513 4 829 693
5. Do dvoch rokov - 5960 960
6. Do piatich rokov 5129 892 -
7. Nad pat rokov - -
Spolu 11 680 405 10 790 653
Gislo 2.1ll. PLN Dlhopisy ocefiované 2025 2024
riadku RH
a. bez kupdnov - -
a.1l. nezalozené - -
a.2. zaloZené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 11 680 405 10 790 653
b.1. nezalozené 11 680 405 10 790 653
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 11 680 405 10 790 653




Cislo
riadku

Noaobkobd=

2.1. RON Dlhopisy ocenované RH
podla dohodnutej doby splat-
nosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2025

3724 183
3724183

2024

3 668 817
3 668 817

Cislo
riadku

SUOp G0ig> @D N =

2.1l. RON Dlhopisy oceniované
RH podrla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2025

3724 183

3724183

2024
64 279

3 604 538

3 668 817

Cislo
riadku
a.
a.1.
a.2.
a.3.
b.
b.1.
b.2.
b.3.

2.1ll. RON Dlhopisy oceilované
RH

bez kupdnov
nezaloZené
zaloZené v repoobchodoch
zalozené

s kupénmi
nezaloZené
zaloZené v repoobchodoch
zalozené

Spolu

2025

3724 183
3724 183

3724183

2024

3 668 817
3 668 817

3668 817

Cislo
riadku

N @ Gug> [N =

2.l. CZK Dlhopisy ocenované RH
podla dohodnutej doby splat-
nosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov
Spolu

2025

2024

3 060 830

3 060 830



2.1l. CZK Dlhopisy ocenované RH

?'SIO podla zostatkovej doby splat- 2025 2024
riadku .
nosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - 3 060 830
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov - -
Spolu - 3060 830
Gislo 2.1ll. CZK Dlhopisy ocenované 2025 2024
riadku RH
a. bez kupdénov - -
a.l. nezalozené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi - 3 060 830
b.1. nezalozené - 3 060 830
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu - 3060 830
islo 2.1. HUF Dlhopisy ocenované RH
- podla dohodnutej doby splat- 2025 2024
riadku .
nosti
1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov 2 589 477 2 327 986
Spolu 2 589 477 2 327 986
islo 2.1l. HUF Dlhopisy ocenované RH
- podrla zostatkovej doby splat- 2025 2024
riadku .
nosti
1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov 2 589 477 25 275
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - 2302 711
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov - -
Spolu 2 589 477 2 327 986




Cislo

2.1ll. HUF Dlhopisy ocefiované

b RH 2025 2024
a. bez kupénov - -
a.l. nezalozené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kupénmi 2589477 2 327 986
b.1. nezalozené 2589477 2 327 986
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 2 589 477 2 327 986
Cislo 3.a).l. Obchodovatelné akcie 2025 2024
riadku
1. Obchodovatelné akcie 10 409 020 14 704 460
1.1. nezalozené 10 409 020 14 704 460
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
Spolu 10 409 020 14 704 460
Gislo 3.a).ll. Obchodovatelné akcie
- podla mien, v ktorych su oce- 2025 2024
riadku <
nené
1. EUR 10 409 020 14 704 460
2. usD - -
3. Ostatné meny - -
Spolu 10 409 020 14 704 460
Cislo 4.1. Podielové listy 2025 2024
riadku
1. PL otvorenych podielovych fondov 11 889 600 11 368 900
1.1. nezalozené 11 889 600 11 368 900
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené = -
2. PL ostatné - -
21. nezalozené - -
2.2. zalozené v repoobchodoch = -
2.3. zalozené - -
Spolu 11 889 600 11 368 900
Gislo 4.11. Podielové listy podla mien, 2025 2024
riadku v ktorych st ocenené
1. EUR 11 889 600 11 368 900
2. uUsD
Spolu 11 889 600 11 368 900
. 5.l. Kratkodobé pohladavky
Cislo podra dohodnutej doby splat- 2025 2024
riadku nosti
1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov - 33 079 283
3. Do Siestich mesiacov - 15 040 150
4 Do jedného roku - -
Spolu - 48 119 433




Cislo

5.1l. Kratkodobé pohladavky

podla zostatkovej doby splat- 2025 2024
riadku nosti
1 Do jedného mesiaca - 25 057 796
2. Do troch mesiacov - 23 061 637
3. Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - -
Spolu - 48 119 433
Gislo 5.1ll. Kratkodobé pohladavky
- podla zostatkovej doby splat- 2025 2024
riadku L
nosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok - 48 119 433
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok - 48 119 433
ol 6.l. DIhodobé pohladavky po-
,%3:3, dra dohodnutej doby splatnosti 2025 2024
1. Do dvoch rokov - 40 457 907
2. Do piatich rokov - -
3. Nad pat rokov - -
Spolu - 40 457 907
Cislo 6.l1l. DIhodobé pohladavky po-
riadku dla zostatkovej doby splatnosti A 2024
1. Do jedného mesiaca - 6 370 000
2. Do troch mesiacov - 6372775
3. Do Siestich mesiacov - 21 375 607
4. Do jedného roku - 6 339 525
5. Do dvoch rokov - -
5. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov - -
Spolu - 40 457 907
Gislo 6.1ll. Dlhodobé pohladavky
- podrla zostatkovej doby splat- 2025 2024
riadku D ee .
nosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok - 40 457 907
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok - 40 457 907




Cislo

7.1. Derivaty s aktivnym zostat-

riadku kom A 2024
1. urokové - 120 643
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavane v Cistom - 120 643
2. menové 8776 -
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavane v Cistom 8776 -
3. akciove - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavane v Cistom - -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavaneé v Cistom - -
5. na drahé kovy - -
5.2. vyrovnavané v hrubom - -
5.3. vyrovnavaneé v Cistom - -
6. uverové - -
Spolu 8776 120 643
Cislo 7.1l. Derivaty s aktivnym zostat-
- kom podla zostatkovej doby 2025 2024
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov 8776 62 869
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Nad jeden rok - 57774
Spolu 8776 120 643
islo 10. EUR Penazné prostriedky
. a ekvivalenty penaznych pro- 2025 2024
riadku -
striedkov
1. Bezné ucty 11 204 427 26 325 041
Poskytnuté uvery splatné na po-
2. Ziadanie a do 24 hodin a vklady - -
splatné do 24 hodin
Pohladavky na penazné pro-
3. striedky v ramci spotovych opera- - -
Cii
Cenné papiere penazného trhu
4. s dohodnutou dobou splatnosti - -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - sivaha 11 204 427 26 325 041
5 Uverové linky na okamzité Cerpa- i i
’ nie penaznych prostriedkov
Spolu 11 204 427 26 325 041




Cislo
riadku
1.

2.

10. USD Penazné prostriedky

a ekvivalenty penaznych pro-
striedkov

BezZné ucty

Poskytnuté uvery splatné na po-
Ziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pernazné pro-
striedky v ramci spotovych opera-
cii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

Uverové linky na okamzité &erpa-
nie penaznych prostriedkov
Spolu

2025

1685 639

1685 639

1685 639

2024

613 934

613 934

613 934

Cislo
riadku

10. PLN Penazné prostriedky

a ekvivalenty penaznych pro-
striedkov

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na pozia-
danie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na penazné pro-
striedky v rdmci spotovych operacii
Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti naj-
viac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité &erpa-
nie penaznych prostriedkov

Spolu

2025

36 758

36 758

36 758

2024

108 885

108 885

108 885

Cislo
riadku

10. RON Penazné prostriedky
a ekvivalenty penaznych pro-
striedkov

Bezné ucty

Poskytnuté tvery splatné na po-
Ziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné pro-
striedky v ramci spotovych opera-
cii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

Uverové linky na okamzité cerpa-
nie pefilaznych prostriedkov
Spolu

2025

126 269

126 269

126 269

2024

5 894

5894

5894



Cislo
riadku
1.

2.

10. RUB Penazné prostriedky
a ekvivalenty penaznych pro-
striedkov

BezZné ucty

Poskytnuté uvery splatné na po-
Ziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pernazné pro-
striedky v ramci spotovych opera-
cii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

Uverové linky na okamzité &erpa-
nie penaznych prostriedkov
Spolu

2025

2024

Cislo
riadku
1.

2.

10. CZK Penazné prostriedky

a ekvivalenty penaznych pro-
striedkov

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na pozia-
danie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na penazné pro-
striedky v rdmci spotovych operacii
Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti naj-
viac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité &erpa-
nie penaznych prostriedkov

Spolu

2025

371

371

371

2024

109

109

109

Cislo
riadku
1.

2.

11. HUF Penazné prostriedky

a ekvivalenty periaznych pro-
striedkov

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na po-
Ziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na penazné pro-
striedky v ramci spotovych opera-
cii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

Uverové linky na okamzité cerpa-
nie penaznych prostriedkov
Spolu

2025

182 576

182 576

182 576

2024

134 482

134 482

134 482



4.1. Derivaty s pasivhym zostat-
kom
urokové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v Cistom
menové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v gistom
akciové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v gistom
komoditné
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v gistom
uverové
Spolu

2025

2024
230 000

230 000
22 307

22 307

252 307

Cislo
riadku

05> @ =

4.1l. Derivaty s pasivhym zostat-
kom podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Nad jeden rok

Spolu

Vykaz ziskov a strat fondu

2025

2024

142 164

110 143
252 307

Cislo
riadku
1.

O R COHTS

1.1. Uroky

Bezné ucty

Reverzné repoobchody

Vklady v bankach

Dlhové cenné papiere

P&Zicky obchodnym spoloénos-
tiam

Spolu

2025
50 874

1146 284
17 099 727

18 296 885

2024
93 516

3 225 957
20 148 725

23 468 198

Cislo riadku

b (S )

2. Vynosy z podielovych listov

Otvorené podielové fondy
Uzatvorené podielové fondy
Specialne podielové fondy
Specialne podielové fondy nehnu-
tefnosti

Spolu

2025

2024

8752



Cislo

riadku 3. Dividendy 2025 2024
1. EUR 85 347 255600
2. uUSsD 146 225 217 386
3. Ostatné meny - -
Spolu 231 572 472 986
Gislo 4.!c. . Zisk.lstra.ta z operacii s cen- 2025 2024
riadku nymi papiermi
1. Akcie (321 178) 158 635
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 9812 008 13692 173
4. Podielové listy 520 700 372 704
Spolu 10 011 530 14 223 512
_Cislo 5:/d. Z.isk/strata z operacii s de- 2025 2024
riadku vizami
1. CzK 16 118 (92 527)
2. usD (358 877) 302 552
3. PLN 140 697 367 976
4, RON (89 537) (303)
5. RUB - 8
6. HUF 171 557 (177 717)
Spolu (120 042) 399 989
Cislo 6./e Zisk/strata z derivatov 2025 2024
riadku
1. urokové (91 843) (1033 727)
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v &istom (91 843) (1033 727)
2. menové 130 775 (254 100)
21. vyrovnavané v hrubom - -
2.2 vyrovnavané v &istom 130 775 (254 100)
3. akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2 vyrovnavané v &istom - -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavané v &istom - -
5. uverové - -
Spolu 38932 (1287 827)
Gislo i. Bankové poplatky a iné po- 2025 2024
riadku platky
1. Bankové poplatky (434) (517)
2. Burzové poplatky - -
3 Pop_latky obchodnikom s cennymi (308) (763)
papiermi
4 PopIa’tky cen_trélnemu depozitarovi (66) (40)
cennych papierov
5. Poplatky za spravu a uschovu CP (177 418) (261 035)
Spolu (178 226) (262 355)




F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.decembru 2025 a k 31.decembru 2024 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni uctovnej zavierky nedoslo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznam-
kach alebo Upravu uctovnych vykazov k 31.decembru 2025.

*k%k

Tato Gétovna zavierka k 31.decembru 2025 bola zostavena na adrese VUB Generali déchodkova sprav-
covska spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy €¢lenov Statutarneho organu:

RNDr. Vladimir Mlynek, CFA Mgr. Gabriel Molnar
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova VUB Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s. spravcovska spolocnost, a.s.
Podpis osoby zodpovednej za zosta- Podpis osoby zodpovednej za vede-
venie uctovnej zavierky: nie uctovnictva:
,-'"-‘-
___.::."Ji o e A i T
ing. Andrea Hajachova Ing. Zuzana Cervena

Datum: 11. marca 2026




VOB GENERAI

SMART, inovativhy negarantovany dochodkovy fond
VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost’, a. s.
Uétovna zavierka za rok konéiaci
31. decembra 2025 a sprava nezavislého auditora
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti VUB Generali déchodkova spravcovska
spolocnost, a.s. spra-ruju:ej dﬂll:hﬂclsm fond SMART, inovativiy negarantovany dochodkowy fond
VUB Generall dichodkova spravcovska spolofnost’, a.s.:

I. SPRAVA Z AUDITU UCTOVNES ZAVIERKY
Mazor

Uskutocnili sme audit Octovnej zavierky dochodkoveho fondu SMART, inovatiny negarantovany
dichodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénast, a.s. (Fond"), ktora obsahuje
sivahu Kk 31, decembru 2025, vykaz ziskov a strat za rok konfiaci sa Kk uvedendému datumu,
a poznamky, ktoré obsahujl vyznamné Gctovné zasady a OCtowné metody a dalsie vysvetlujice
infarmacie,

Podla nadho nazoru, priloZena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finangnej situacie
Fondu k 31. decembru 2025 a vysledku jeho hospodarenia za rok konfiacl sa k uvedenému datumu
podla zakona £. 431/2002 Z.z. o Uftovnictve v zneni neskoriich predpisov (dale) len ,zékon

o GEtovnictve™).
Lidklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzingrodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, 154). NaZa zodpovednost’ podla tychto itandardov |e uvedend v odseku Fodpovednost
auditora ra audit Oftovne] ravierky, Od Spolofnostl sme nezdvisll v zmysle Medzindrodného
etického kodexu pre Uctovnych odbornikov (vratane Medzinarodnych Standardov nezavislasti), ktory
vydala Rada pre medzindrodné eticke Standardy Gftovnikoy v zneni schvdlenom Slovenskou komorou
auditorov (dalej len ,Eticky kodex auditora®™), vratane etickych poziadaviek zakona €. 423/2015
1. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z, z. o Uftovnictve v zneni
neskarsich predpisov, v platnom zneni (dalej len ,zakon o Statutarmom audite™), ktoré sa vztahujd
na audity uétovnych zavierok v Slovenskej republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajlce sa
etily v zmysle Etického kadewu auditora a etickych pofiadaviek zakona o Statutarnom audite. Sme
presvedieni, 3e auditorské dokazy, ktore sme ziskali, poskytuji dostatocny a vhodny zaklad pre nas
I'Iazﬂfu

Lodpovednost’ Statutdrneho organu a osdb poverenych spravovanim za utovnl zdvierku

Statutamy organ VUB Generali dochodkova spravcovska spolotnost a.s. {wSpolocnost™)
je zodpovedny za zostavenie a vemnd prezentaciu tejto uctovnej zavierky v sdlade so zakonom
o Uctovnictve & za tie interme kontroly, ktore povaiuje za potrebng na zostavenie Gftownej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, i uZ v disledku podvadu aleba chyby,

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnasti Fondu
negretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutocnosti tykajocich sa nepretrzitého
pokracovania v Cinnosti, ak je to potrebng, a za pouZitie predpokladu nepretrIitého pokratovania

800 aust, mol. & o, 8 Vowwd lwibed batdity corgany reyimmed whb Cemmircll Rey of Mamicypsl Court B 1N, bectior: Gm, Pie B SR,
sl ieatien e S485508, & & member o BDO eesaliossl LD, & UY comgany (6 Dy s, ahd Toims pans of e el ocel B0 selwark of
Inidepenedent. memmber fimmie

B0 Audit, ol 8r e, wpindnsal 3 Aeenis chmediemm, il U ' v Clschierd rrgale| wiidi i, asdiel; b, wledus
Shla BETVE, 10 ddeinls, j& Clener BOD (e Lol lh b, wlm:.mr.mmu:mm iegiil reane] va Velin] Britasil & tvon st madgingrodee )
sieie 80X prossimvapn| ¢ nezan sneh Semdeps wslafrasti
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v Cinnosti v ultovnictve, |baZe by mal v Gmysle Fond zlikvidovat alebo ukondit jeho Einnost, alebo
by nemal inl realistickld moZnost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedne za dohlad nad procesom financneého vykaznictva
Fondu.

Iodpovednost' auditora za audit Oftavne] Tavierky

Maiou zodpavednostou je ziskat primerané uistenie, & Oftovna zavierka ako celok neabsahuje
vyznamné nespravnost, ¢ ui v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je ulstente vysokeho stupia, ale nie je zarukou toho, 22 audit vykonany
podia medzinirodnych auditorskych itandardov vidy odhali wyznamné nespravnosti, ak také
existujll, Nespravnosti mazu vaniknat v dosledku podvodu alebo chyby a za wyznamné sa povaiuju
viedy, ak by sa dalo odovodnene ofakdvat, Ie jednotliva alebo v suhrne by mohll avplyvnit
ehonomicks rozhodnutia pougivatelov, uskutodnend na zaklade tejto uEtovne| zavierky,

V ramci auditu uskutofnenéha podia medzinarodnych auditorskych itandardov, poéas celého auditu
uplatiujeme odbormy tsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus, Okrem toha:

= |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamne] nesprévnosti Oftowne] zavierky, & uz
v diosledwu podvodu alebo chyby, mavrhujeme a wskutofnuwjeme auditorske postupy
reagujuce na tieto rizikd a riskavame auditorské dikazy, ktoré su dostato€né a vhodné na
paskytnutie zakladu pre nad nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledhku
podvedu je vyiiie ako toto riziko v ddsledku chyby, pretoze podvod moze zahmat tajnd
dohodu, falsovanie, Omyselné wnechanie, nepravdive vyhlasenie alebo obidenie intermaj
kontroly.

« (Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut’
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za OCelom vyjadrenia nazoru na
efeltivnost intermych kontrol Spolocnosti.

» Hodnotime vhodnost pougitych Oftovnych zasad a Utovnych metdd a primeranost
Gftovnych odhadov a uvedenie s nimil sivisiacich informacii, uskutofnené Statutarnym
arganom.

« Hobime réver otom, ¢ Statutarny orgdn vhodne v OEtovnictve poufiva predpoklad
nepretriitého pokratovania v éinnosti a na zdklade ziskanych auditorskych dokazov zéver
o tom, & existuje vyznamna nelstota v sivislosti s udalostami alebo okalnostami, ktoré by
mohli  vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretriite  pokratovat v Cinnosti,
Ak dospejeme k zaverw, fe wyznamnad nelstota exisluje, sme povinni wpoZomit v naie)
sprave auditora na sivistace informacie uvedené v (ctovnej zavierke alebo, ak su tieto
informacie nedostatoéné, modifikovat nad nazor. MaSe zavery vychadrajl z auditorskych
dikazov Tiskanych do datumu wydania naSej spravy guditora. Budice udalosti alebo
pholnosti viak mazu sposabit, Ie Fond prestane pokracovatl v nepretriite] dinnosti,

» Hodnotime celkovl prezentaciu, $trukturu a obsah OZtovne| zavierky vratane informacii
wvne] uvedenych, ako aj to, ©i (Ctovna zavierka zachytdava uskutocnene transakcie
a udalosti sposobom, ktory vedie k ich vernemu zobrazeniu.
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5 osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany rozsah
a casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov
v internych kantrolach, ktoreé identifikujeme pocas nasho auditu.

Y Bratislave, 17. marca 2024

—
'rrﬁm
Ing. Stanislav KUBALA

Iodpovedny auditor
Licencia UDVA €. 1062
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V¥ mene auditorske] spoloénosti
BDO Audit, spal. s r. o,
Pribinava 10

Bratislava, Slovenska republika
Licencia UDVA €. 339




UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2025

LEI
| 097900BEJX0000002337 |
Danové identifikacné cislo Uétovna zavierka
2021884095
riadna zostavena
ICO | | mimoriadna schvalena
| 35903058 | | |priebezna
SK NACE
165.30.0 |

Prilozené sucasti uctovnej zavierky

Zostavena za obdobie

mesiac rok
od 1 2025
do| 12 2025
Bezprostredne
predchadzajice obdobie

mesiac rok
od 1 2024
do| 12 2024

(vyznadi sa )

Stvaha (UC FOND 1-02) Viykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02) Poznamky (UC FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spolo¢nosti

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

Nazov spravovaného fondu

spolocénost), a.s.

SMART, inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska

Sidlo spravcovskej spolo€nosti, ulica a ¢islo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce
| 820 04 | | Bratislava
Telefénne &islo Faxové &islo
| 02/59338850 | | 02/59338800

E-mailova adresa

| Info@vubgenerali.sk

11 marca 2026 spravcovskej spolo€nosti:

Schvalené dna:
11. marca 2026

Zostavene dna: Podpisovy zdznam Statutéarneho organu alebo ¢lena Statutdrneho organu




SUVAHA k 31. decembru 2025 v eurach

Oznacenie

POLOZKA
b
Aktiva
Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 9)
Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
bez kupénov
s kupénmi
Dlhopisy ocenované realnou hodnotou
bez kupénov
s kupénmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo&nostiach, ktoré nemaju
formu cenného papiera

obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spoloénostiach

Podielové listy

otvorenych podielovych fondov
ostatné

Kratkodobé pohfadavky
kratkodobé vklady v bankach

kratkodobé p6zicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
iné

obratené repoobchody
Dlhodobé pohladavky
dlhodobé vklady v bankach

dlhodobé pbZicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Komodity
Neinvestiény majetok (sucet poloziek 10 a 11)
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov
Ostatny majetok
Aktiva spolu

2025
1
X
95 063 568

78 509 577
78 509 577

16 539 070
16 539 070

14 921

972 660
962 540

10 120
96 036 228

2024
2
X
85355710

70 688 384
70 688 384

14 667 326
14 667 326

1800 878
1788 261

12617
87 156 588



Oznacenie
a

N == x

= X N o ok W

©

QO
~

POLOZKA
b

Pasiva
Zavazky (sucet poloziek 1 az 8)
Zavazky voci bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukon&enia
sporenia/ukoncéenia ucasti
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozitania finanéného majetku
Zavazky z vypozi€ania drahych kovov a komodit
Ostatné zavazky
Vlastné imanie
Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové
déchodkové jednotky, z toho
zisk alebo strata bezného uctovného obdobia

Pasiva spolu

5393
96 022 407

96 022 407

8 245 290
96 036 228

4 889
87109 730

87 109 730

15177 997
87 156 588



VYKAZ ZISKOV A STRAT v eurach za 12 mesiacov roku 2025

Oznacenie
a
1.
1.1.
1.2./a.

1.3./b.

3.1.
3.2.
4./c.
5./d.
6./e.
7.15.

POLOZKA

b
Vynosy z urokov
uroky
vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prislusného majetku/zruSenie znizenia
hodnoty prislusného majetku
Vynosy z podielovych listov
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku
vysledok zaistenia
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami
Zisk/strata z derivatov
Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom

Vynos majetku vo fonde

Transak&né naklady

Bankové poplatky a iné poplatky

Cisty vynos z majetku vo fonde

Naklady na financovanie fondu

naklady na uroky

zisky/straty zo zaistenia urokov

naklady na dane a poplatky

Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Néklady na

odplatu za spravu fondu

odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Naklady na audit uctovnej zavierky

Zisk alebo strata za uétovné obdobie

2025

20 082
20 082

308 104
308 104
11 978 612
(3 890 063)
222 318

8 639 053

(2 010)
(29 177)
8 607 866

8 607 866
(352 293)
(352 293)

(10 283)

8 245 290

2024
2
290 241
290 241

265 209
265 209
13 463 818
1764 414
(225 927)

15 557 755

(6 753)
(26 312)
15 524 690

15 524 690
(337 644)
(337 644)

(9 049)

15 177 997



POZNAMKY uétovnej zavierky zostavenej k 31.decembru 2025 v euréch
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

SMART, inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond®), je déchodkovy fond zalozeny v sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom
déchodkovom sporeni déchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali ddchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolocnost”) so sidlom Mlynské nivy 1, 820 04
Bratislava. Déchodkovy fond bol zalozeny dna 1.1.2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim prvého
prispevku. Statut fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &. GRUFT -
008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Na zaklade zmeny $tatutu déchodkového fondu od 1.10.2013 doslo k zmene nazvu déchodkového fondu
STABIL, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. na MIX, zmieSany
negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Na zaklade zmeny Statutu déchodkového fondu od 1.6.2022 doslo k zmene nazvu déchodkového fondu
MIX, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. na SMART, zeleny inovativny
negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Na zaklade zmeny Statutu déchodkového fondu od 10.05.2025 doSlo k zmene nazvu déchodkového
fondu SMART, zeleny inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. na SMART,
inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Hlavnym predmetom ¢&innosti déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktora déchodkovy fond spravuije, je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v silade so zakonom

€. 43/2004 Z.z. o starobnom dbéchodkovom sporeni v zneni neskor$ich predpisov do akciovych,
dlhopisovych, penaznych, komoditnych a realitnych investicii, podla Statitu fondu a na obchody na
obmedzenie menového, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou
finan€nych derivatov.

Déchodkova spravcovska spolo€nost vedie v déchodkovom fonde Uctovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spoloénostou BDO Audit, spol. s r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spoloCnosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahranicne;
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo déchodkovej spravcovskej spolocnosti
Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti k 31.decembru 2025

Predseda: Vladimir Mlynek
Podpredseda: Gabriel Molnar
Clenovia: Vladimir Smidt

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolocnosti
Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolo€nosti k 31.decembru 2025

Predseda: Roman Juras

Podpredseda: Jozef Kausich
Elena Kohutikova

Clenovia: Lenka Kejikova

Claudio Marco Malinverno




Stratégia fondu SMART, inovativny negarantovany déchodkovy fond VUB
Generalid. s. s, a. s.

Fond je zamerany na investicie zlepSujuce planétu a na najnovSie inovacie v investovani. Ide o aktivne
spravovany fond, kde sa dlhodoba uroven akciovej zlozky Standardne pohybuje v rozmedzi 80% - 100%.
Dlhodoby oCakavany vynos a oCakavané riziko su preto v tomto fonde na podobnej urovni ako v
indexovom fonde.

Majetok vo fonde je investovany v sulade so zakonom do akciovych, pripadne dlhopisovych, pefiaznych,
realitnych a vybranych komoditnych investicii podla Statitu fondu a pouzity na obchody na obmedzenie
menového, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov
podla zakona. Akciové investicie su vo fonde Siroko diverzifikované naprie¢ réznymi regionmi, sektormi
a dlhodobo sa v iom nachadza viac ako 2500 réznych akciovych titulov.

Informacie o udrzateFnom investovani

Vo fonde sa zameriavame na investicie, ktoré zohladfiuju environmentalne, socialne kritéria a kritéria
riadenia spoloCnosti (ESG kritéria). Okrem maximalizacie vynosu portfélia je cielom fondu ponuknut
moznost’ podiefat sa na investovani aj do takych firiem, ktoré svojim podnikanim pozitivne vplyvaju na
zivot okolo seba, €i uz v podobe znizovania environmentalnej zataze pre nasu planétu, zodpovedného
hospodarenia s prirodnymi zdrojmi, dodrziavania ludskych prav a vyroby bezpelnych produktov,
dodrziavania etickych principov podnikania alebo podpory komunity, v ktorej pésobia.

Periodicka sprava o udrzatelnom investovani je dostupna na stranke
https://www.vubgenerali.sk/dochodkove-fondy/informacie-o-udrzatelnom-investovani/.

Struktura skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolo¢nost je spoloénym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’

Meno: VSeobecna Uverova banka, a.s. Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Mlynské nivy 1, 829 90

Sidlo: . Turin, Taliansko
Bratislava
Miesto ulozenia VSeobecna uverova banka, a.s.
konsolidovanej uctovnej Mlynské nivy 1, 829 90 Turin, Taliansko
zavierky: Bratislava
Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: Generali Ceska pojistoviia, a.s. Generali CEE Holding B.V.
Sidlo: Spalena 75/16,11000 Praha 1 Amsterdam, Holandsko

Ceska republika

Miesto ulozenia
konsolidovanej uétovnej www.generali.com www.generali.com
zavierky:



https://www.vubgenerali.sk/dochodkove-fondy/informacie-o-udrzatelnom-investovani/
http://www.generali.com/
http://www.generali.com/

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Ugtovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo suvahy k 31.decembru 2025, vykazu ziskov
a strat k 31.decembru 2025 a poznamok k uc¢tovnej zavierke k 31.decembru 2025 bola pripravena
v stlade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov a Opatrenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloziek Uc¢tovnej zavierky pre podielové fondy a doplnkové

déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v u¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude pokradovat vo svojej €innosti.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky st uvedené v celych EUR,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Déchodkovy fond eviduje v majetku aktiva priamo zasiahnuté vojenskym konfliktom medzi Ruskom
a Ukrajinou, ktoré vSak predstavuju nizky podiel z celkovych aktiv fondu. Spoloénost bude postupovat
v zmysle nariadenych pravidiel.

2 Hlavné ucétovné zasady

Uétovna jednotka neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové uétovné metddy a zasady.

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskuto¢nenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je dert dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov®. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri u¢tovani ubytku danych investicii sa predpoklada, ze
sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykdZzu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosové uroky vo vykaze ziskov a
strat v poloZke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drZzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v poloZke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich penaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dha. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne Urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatefnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej si denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dihového cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spésobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami Zakona €.43/2004 Z. z. o starobnom dbéchodkovom sporeni v zneni neskorSich
predpisov a vyhlasky Narodnej banky Slovenska ¢. 246/2009 Z. z. o spdsobe uréenia hodnoty majetku
v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitarom inymi
v8eobecne uznavanymi metédami ocefiovania.




V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zalozeny na
dividendovom modeli ocenovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania, upravenou o znizenie jeho hodnoty.

2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohlPadavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané
ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky predstavuju
pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad jeden
rok.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky oceriuju v amortizovane;j
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o Casovo rozliseny urok
vypocitany metédou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Financné derivaty

Finanéné derivaty zahffaju terminové menové kontrakty, urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich urokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a menového
rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su u¢tované ako finan¢né
derivaty ur€ené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju ucinné ekonomické
zabezpedenie, nespifiaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpe&enia podfa postupov
uctovania.

Derivaty su prvotne vykdzané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su vykazané
v realnej hodnote. Néasledne su vykazované taktieZ v realnej hodnote. Redlne hodnoty sa ziskavaju
z trhovych cien, modelov diskontovanych pefaznych tokov a modelov ocefiovania opcii. V ramci svojej
¢innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpedenia likvidity, menovych a
urokovych rizik. VSetky derivatové financné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako
aktiva v riadku ,derivaty“ a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku ,derivaty“. Zmeny
realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov ur€enych na obchodovanie su zahrnuté do riadku
LZisk/strata z derivatov“.

Derivaty sa uctuju na podsuvahovych a suvahovych uétoch odo dfia dohodnutia obchodu do dha
posledného vyrovnania, alebo ukon&enia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Uétovné zasady a metédy tpravy ocenenia majetku o predpokladané znizenie
jeho hodnoty

Spravcovska spolo¢nost v pripade potreby vytvara na majetok v déchodkovom fonde opravné polozky
na zaklade diskontovanych buducich ofakavanych penaznych tokov. K 31. decembru 2025 ak 31.
decembru 2024 spravcovska spolocnost v ddchodkovom fonde nevytvorila ziadne rezervy a opravné
polozky.

2.5 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondmi, zavazky vodi
spravcovskej spolo€nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote.




Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metédou efektivnej irokovej
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefiuju nominalnou hodnotou.

2.6 Dane

Urokové vynosy déchodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
0 dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov.

2.7 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v def
predchadzajici driu uskuto€nenia uétovného pripadu alebo ku driu zostavenia Uctovnej zavierky alebo
k inému dniu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovensku menu sa
pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v den
uskuto€nenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaji na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu Uc¢tovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym Casovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefnaznej uhrade.

Vynosoveé a nakladové uroky sa €asovo rozliuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metéda efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradovania urokovych vynosov relevantnym uctovnym obdobiam. Efektivna urokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje buduce pefazné toky z finanéného nastroja na su€asnu hodnotu rovnu uctovnej
hodnote.

2.9 Poplatky

Podla novely zakona od 1.1.2023 prindlezi dbéchodkovej spravcovskej spolonosti za spravu
dlhopisového, zeleného inovativneho, akciového a indexového déchodkového fondu odplata vo vySke
0,45% a od 1.1.2024 odplata vo vyske 0,425% priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

2.10 Dochodkové jednotky

Hodnota dbchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond uctuje o déchodkovych jednotkach na prislusnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je su€astou vlastného imania déchodkového
fondu.

2.11 Zakonné poziadavky
V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a 0 zmene a

doplneni niektorych zadkonov dochodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa
jeho investovania.




C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznacenie
a

N oo s b=

VL.

VIL.

POLOZKA
Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z urokov, odplat a provizii (+)
Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)
Zmena stavu zavazkov z urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)
Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania

s finanénymi nastrojmi a drahymi kovmi (+)

Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje,
drahé kovy (+/-)

Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného
zauctovania ucétov FN a drahych kovov (-)

Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN,
drahych kovov (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+)
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu daf z prijmov(+)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ginnosti

Penazny tok z investi¢nej €innosti
ZniZenie/zvySenie poskytnutych uverov a vkladov (+/-)
Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti

Penazny tok z finanénej €innosti

Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
PL/prispevky sporitelov (+)

Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov
za vratené PL/ pohladavky z prestupov do (+/-)
Dediéstva (-)

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedi€stiev (+/-)
Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
ZvySenie/ znizenie prijatych Gverov (+/-)

Naklady na uroky za uvery (-)

Zmena stavu zavazkov za uroky za uvery (+/-)

Cisty pefiazny tok z finanénej ginnosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov |.+11.+11l.+1V

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku
uétovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uctovného obdobia VI.+V.

2025

20 082

308 104
3 362

17 003 850

(18 400 841)

(393 763)
(34 251)

(1493 457)
X

X
5516 314
(4 705 525)
349
(143 402)

667 736

(825 721)
1788 261

962 540

2024
2

290 241
203 509

265 209
1852

48 151 260

(49 580 136)

(379 759)
35 478

(1012 346)
X

X
5 837 052
(4 926 344)
(377)
(121 577)

788 754

(223 592)
2011853

1788 261



D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie

POLOZKA

b
Cisty majetok na zadiatku obdobia
pocet dochodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky
Upisané prispevky do déchodkovych
fondov
Zisk alebo strata fondu
Cisty rast / pokles majetku z
precenenia
Odpisanie déchodkovych jednotiek
za spravu fondu
Prevedené déchodkové jednotky
Narast / pokles cistého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky

2025

1
87109 730
1239 660 622,82072
0,070269

5516 314
8 245 290

(4 848 927)

8 912 677

96 022 407

1249 212 006,56910
0,076866

2024

2
71142 602
1226 846 381,96567
0,057988

5 837 052
15177 997

(5 047 921)

15 967 128

87 109 730

1239 660 622,82072
0,070269



E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A

STRAT

Suvaha fondu

Aktiva
islo 2.1 E,UR DIhopisy.ocer'lované RH
riadku podla dol:nodnutej doby 2025 2024
splatnosti
1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov = -
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov - -
Spolu = -
Cislo 2.1l. EUR Dlhopisy oc_er'\ované
- RH podla zostatkovej doby 2025 2024
riadku -
splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov = -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov = -
7. Nad pat rokov - -
Spolu = -
lelo 2.1ll. EUR Dlhopisy ocenované 2025 2024
riadku RH
a. bez kupénov - -
a.l. nezaloZené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch = -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi - -
b.1. nezalozené = -
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené S -
Spolu 5 -




2.1. USD Dlhopisy ocenované RH

Cislo  dra dohodnutej doby 2025 2024
riadku -
splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov = -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov = -
6. Do piatich rokov = -
7. Nad pat rokov = -
Spolu - -
Cislo 2.1l. USD Dlhopisy ocenované RH
. podla zostatkovej doby 2025 2024
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov = -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov S -
Spolu 5 -
r?a,:::] 2R|I-I|I USD Dlhopisy ocerfiované e 2024
a. bez kupénov - -
a.l. nezalozené - -
a.2. zaloZené v repoobchodoch = -
a.3. zalozené = -
b. s kuponmi - -
b.1. nezalozené = -
b.2. zalozené v repoobchodoch = -
b.3. zalozené - -
Spolu 5 -
Gislo 2.1. PLN Dlhopisy.oceﬁované RH
. podl'a dohodnutej doby 2025 2024
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov = -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov = -
7. Nad pat rokov - -

Spolu




Cislo
riadku
1.

Nooahkowd

2.1l. PLN Dlhopisy ocenované RH

podla zostatkovej doby 2025
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2024

Cislo
riadku
a.
a.l.
a.2.
a.3.
b.
b.1.
b.2.
b.3.

2.1ll. PLN Dlhopisy ocefiované RH 2025

bez kupdénov
nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zalozené

s kupénmi
nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zalozené

Spolu

2024

Cislo
riadku
1.

o101 BN

2.1. RON Dlhopisy ocenované RH
podla dohodnutej doby 2025
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2024

Cislo
riadku

NOoOOs LN

2.1l. RON Dlhopisy ocenované RH
podla zostatkovej doby 2025
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2024



Cislo

: 2.lILRON Dlhopisy ocefiované RH 2025 2024
riadku
a. bez kupénov = -
an. nezalozené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené S -
b. s kupénmi 3 -
b.1. nezalozené - -
b.2. zaloZené v repoobchodoch S -
b.3. zalozené S -
Spolu - -
Gislo 2.l. CZK DIhopisy_oceﬁované RH
- podla dohodnutej doby 2025 2024
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku = -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov - -
Spolu - -
islo 2.11. ,CZK Dlhopisy oce_ﬁované RH
riadku podla . zostatkovej doby 2025 2024
splatnosti
1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov - -
Spolu - -
Cislo  211.czK DIhopisy ocefiované RH 2025 2024
riadku
a. bez kupdnov - -
a.l. nezalozené - -
a.2. zaloZené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 5 -
b.1. nezaloZené - -
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu - -




2.1. HUF Dlhopisy ocerfiované RH

Cislo podla dohodnutej doby 2025 2024
riadku splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku = -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad péat rokov - -
Spolu - -
Cislo 2.1l. HUF Dlhopisy oqeﬁované
- RH podrla zostatkovej doby 2025 2024
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku = -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov - -
Spolu - -
Cislo 211 HUF DIhopisy ocefiované RH 2025 2024
riadku
a. bez kupdnov - -
a.1 nezalozené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kupénmi - -
b.1. nezalozené - -
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu - -
P'SIO 3.a).l. Obchodovatel'né akcie 2025 2024
riadku
1. Obchodovatelné akcie 78 509 577 70 688 384
1.1. nezalozené 78 509 577 70 688 384
1.2. zalozené v repoobchodoch = -
1.3. zalozené - -
Spolu 78 509 577 70 688 384
Gislo 3.a).ll. OPchodovat’eI’né e’akcie
. podla mien, v ktorych su 2025 2024
riadku .
ocenené
1. EUR 42 345 142 38 584 206
2. uUsD 36 164 435 32104 178
3. Ostatné meny - -
Spolu 78 509 577 70 688 384




Cislo

: 4.1. Podielové listy 2025 2024
riadku
1. PL otvorenych podielovych fondov 16 539 070 14 667 326
1.1. nezaloZené 16 539 070 14 667 326
1.2. zalozené v repoobchodoch = -
1.3. zalozené - -
2. PL ostatné - -
2.1. nezalozené - -
2.2. zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 16 539 070 14 667 326
o1 4.1l. Podielové listy podla mien,
ricalj:zj v ktorych su ocen)é:é 2025 2024
1. EUR 16 539 070 14 667 326
2. uUsD - -
3. RON = -
Spolu 16 539 070 14 667 326
. 5.l. Kratkodobé pohladavky
Cislo  podra dohodnutej doby 2025 2024
riadku  gplatnosti
1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - -
Spolu - -
. 5.ll. Kratkodobé pohladavky
Cislo  podra zostatkovej doby 2025 2024
riadku  gpjatnosti
1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
Spolu - -
. 5.1ll. Kratkodobé pohladavky
Cislo podla zostatkovej doby 2025 2024
riadku  gpjatnosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok - -
2. ZniZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok - -




Cislo

7.1. Derivaty s aktivnym

riadku zostatkom A 2024
1. urokové - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavaneé v Cistom - -
2. menové 14 921 -
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavaneé v €istom 14 921 -
3. akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavaneé v €istom - -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavaneé v €istom - -
5. na drahé kovy - -
5.2. vyrovnavané v hrubom - -
5.3. vyrovnavaneé v €istom - -
6. uverové - -
Spolu 14 921 -
Cislo 7.11. Derivaty s aktivhym
- zostatkom podla zostatkovej 2025 2024
riadku .
doby splatnosti
1 Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov 14 921 -
3. Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - -
5 Nad jeden rok - -
Spolu 14 921 -
L 10. EUR Penazné prostriedky
9'3|° a ekvivalenty pefiaznych 2025 2024
riadku  prostriedkov
1. Bezné ucty 688 590 1088 855
2. Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady - -
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné
prostriedky v ramci spotovych - -
operacii
4. Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti - -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - sivaha 688 590 1 088 855
5. Uverové linky na okamzité
Zerpanie pefiaznych prostriedkov ) )
Spolu 688 590 1 088 855




Cislo
riadku
1.
2.

x

10. USD Penazné prostriedky
a ekvivalenty penaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin

a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefnazné
prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

Uverové linky na okamzité

Cerpanie penaznych prostriedkov

Spolu

2025

269 386

269 386

269 386

2024

679 568

679 568

679 568

Cislo
riadku

10. PLN Penazné prostriedky
a ekvivalenty penaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin

a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné
prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité

Cerpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu

2025

778

778

778

2024

768

768

768

Cislo
riadku

10. RON Penazné prostriedky
a ekvivalenty penaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin

a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na penazné
prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisuget - suvaha

Uverové linky na okamzité

Cerpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu

2025

963

963

963

2024

987

987

987



Cislo
riadku

10. RUB Penazné prostriedky

a ekvivalenty penaznych 2025
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na
poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky
v ramci spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité &erpanie
penaznych prostriedkov

Spolu

2024

Cislo
riadku

10. CZK Penazné prostriedky

a ekvivalenty penaznych 2025
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky
v ramci spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

Uverové linky na okamzité &erpanie
penaznych prostriedkov

Spolu

160

160

160

2024

154

154

154

Cislo
riadku

10. GBP Penazné prostriedky

a ekvivalenty penaznych 2025
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky
v ramci spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

Uverové linky na okamzité &erpanie
penaznych prostriedkov

Spolu

41

41

41

2024

44

44

44



Cislo
riadku

10. CHF Penazné prostriedky

a ekvivalenty penaznych 2025
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefnazné prostriedky
v ramci spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

Uverové linky na okamzité &erpanie
pefiaznych prostriedkov

Spolu

2478

2478

2478

2024

2453

2453

2453

Cislo
riadku

X

10. JPY Penazné prostriedky

a ekvivalenty penaznych 2025
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky
v ramci spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité &erpanie
penaznych prostriedkov

Spolu

17

17

17

2024

15313

15313

15313

Cislo
riadku
1.

2.

x

10. HUF Penazné prostriedky

a ekvivalenty penaznych 2025
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky
v ramci spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

Uverové linky na okamzité &erpanie
penaznych prostriedkov

Spolu

127

127

127

2024

119

119

119



Pasiva

Cislo 4.l Derivaty s pasivhym

riadku zostatkom A 2024
1. urokové - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavaneé v Cistom - -
2. menové - 37 922
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavaneé v Cistom - 37 922
3. akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v Cistom - -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavané v Cistom - -
5. uverové - -
Spolu - 37922
Cislo 4.1l. Derivaty s pasivhym
- zostatkom podla zostatkovej 2025 2024
riadku -
doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - 37 922
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Nad jeden rok - -
Spolu - 37 922
Vykaz ziskov a strat fondu
Cislo  1.1. Uroky 2025 2024
riadku
1. Bezné ucty 11 004 19 695
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 9078 31613
4, Dlhové cenné papiere - 238 932
5. P&zicky obchodnym spolo¢nostiam = -
Spolu 20 082 290 240
Cislo 2. Vynosy z podielovych listov 2025 2024

riadku

1. Otvorené podielové fondy
Uzatvorené podielové fondy
Specialne podielové fondy
Speciélne podielové fondy
nehnutelnosti
Spolu

it L




Cislo

3.1. Dividendy 2025 2024
riadku
1. EUR - -
2. usbD 269 510 235712
3. Ostatné meny 38 594 29 498
Spolu 308 104 265 210
Bi 4./c. Zisk/strata z operacii
,‘;'Z:fu s cennymi papiermip 2025 2024
1. Akcie 10 168 072 11 325 891
2. Kratkodobé dihové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dihové cenné papiere - 69 133
4. Podielové listy 1810 540 2068 794
Spolu 11 978 612 13 463 818
o1 5./d. Zisk/strata z operacii
ricalj::_, s devizami P 2025 2024
1. PLN 10 (8 005)
2. usD (3887 118) 1781746
3. RON (24) 615
4. RUB - 4
5. CzK 6 (3)
6. GBP (2) 1151
7. CHF 26 (5074)
8. JPY (2 969) (6 011)
9. HUF 8 9)
Spolu (3 890 063) 1764 414
Cislo g /e Ziskistrata z derivatov 2025 2024
riadku
1. urokoveé - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2 vyrovnavaneé v gistom - -
2. menové 222 318 (225 927)
21. vyrovnavané v hrubom -
2.2 vyrovnavaneé v Cistom 222 318 (225 927)
3. akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavaneé v Cistom = -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavaneé v Cistom = -
5. uverové - -
Spolu 222 318 (225 927)




Cislo i. Bankové poplatky a iné

riadku poplatky 2025 2024

1. Bankové poplatky (39) (95)

2. Burzové poplatky - -

3. Pop_latky obchodnikom s cennymi (2 076) (3 177)
papiermi

4, Poplatky centralnemu depozitarovi (55) (46)
cennych papierov

5. Poplatky za spravu a uschovu CP (27 007) (22 994)

Spolu (20177) (26 312)




F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 neevidoval iné aktiva a pasiva.
G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni uctovnej zavierky nedoSlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZadovali vykazanie
v poznamkach alebo upravu uc¢tovnych vykazov k 31.decembru 2025.

Tato Udtovna zavierka k 31.decembra 2025 bola zostavena na adrese VUB Generali dochodkova
spravcovska spolocnost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

RNDr. Vladimir Mlynek, CFA Mgr. Gabriel Molnar
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova VUB Generali dochodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s. spravcovska spolo¢nost, a.s.
Podpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky: vedenie uctovnictva:
,-'f-
.,' o Sl Ik P o P
Ing. Andrea Hajachova Ing. Zuzana Cervena

Datum: 11. marca 2026




VUB GENERALL

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost), a. s.
Uétovna zavierka za rok kongiaci
31. decembra 2025 a sprava nezavislého auditora




Tel; +421 1 5710 bidd Eurovea - Central 1
wwis hentlouakis fam Prilengwa 10, 811 09, Bratisavs
Sl Repubdic

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti VUE Generali dichodkova spravcovska
spolofnost, a.5. spraviijice | dochodkavy fond PROFIT, akclovy negarantovany déchodkovy fond VUGB
Generall dochodkova spraveovska spoloénost, a.s.:

I. SPRAVA Z AUDITU UCTOVNE) ZAVIERKY

Hazor

UskutoEnili sme audit Uétovnej zavierky dochodkového fondu PROFIT, akciovy negarantovany
dichodkovy fond YUB Generali déchodkova ﬁprﬁ'-rcnwsha spolofnost, a.5. (.Fond”), ktora obsahujs
sivahu k 31, decembru 2025, vykaz ziskov a strat za rok konélaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahujd '.-fr:nau'nm! uEtovné zasady a oftovné metody a dalite vysvetlujuce
informacie.

Podla nasho nazoru, priloZzena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financne| sitvacie
Fondu k 31. decembru 2025 a vysledku jeho hospodarenia za rok kondiad sa k uvedenému datumu
podla zakona €. 431/2002 2.z, o GCtovnictve v zneni neskorsich predplsov (dalej len ,zdkon
o uctavnictve™).

Liklad pre nazor

Audit sme vykonall podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, 15A). Nasa zodpovednost podia tychio Standardov e uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit Oftovne] zavierky. Od Spolotnosti sme nezdvisli v zmysle Medzinarodného
etickeho kodexu pre Uctovnych odbornikov (vratane Medzinarodnych $tandardov nezavislosti), ktory
vydala Rada pre medzinarodne etické Standardy Uctovnikov v zneni schvalenom Slovenskou kemorou
auditorav (dalej len ,Eticky kodex auditora®), vratane etickych pofladaviek zakona €. 423/2015
Z. 2. o itatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. 2. o UCtovnictve v zneni
neskorsich predpisov, v platnom zneni (dalej len ,,zakon o Statutarmom audite” ), ktoré sa vztahujd
na audity octovnych zavierok v Slovenske] republike. Splnili sme &) ostatng povinnosti tykajuce sa
etiky v zmysle Etického kodexu auditora a etickych poiiadaviek zakona o Statutamom audite, Sme
presvedieni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskall, poskytujl dostatoény a vhodny zdklad pre nas
NAZOr.

Lodpovednost’ statutdrneho organu a ostb poverenych spravovanim ra uctovnu zavierku

Statutarmny orgén VUB Generali dochodkova spravcovska spolofnost as.  (,Spoloénost™)
je zodpovedny za zostavenie a vernd prezentaciu tejto uctovne] zavierky v sulade so zakonom
o uctovnictve a za tie interne kontroly, Ktore povaiuje za potrebng na zostavenie Oétovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, €1 uZ v dasledku podvadu alebo chyby,

Pri zostavovani Oétovne] zavierky je Statutarny organ zedpovedny za zhodnotenie schopnosti Fandu
nepretrzite pokracovat vo svojej cinnosti, za opisanie skutofnosti tykajlcich sa nepretrZitého
pokracovania v cinnosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretriitého pokratovania
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v Cinnost! v Oftovnictve, ibale by mal v Gmysle Fond zlikvidovat alebo ukongit jeho Einnost, alebo
by nemal inu realisticku moZnost' nez tak urobit'.

Osoby povereng spravovanim s zodpovedné za dohfad nad procesom financného wykaznictva
Fondu.

Todpovednost’ auditora za audit uétovne] Tavierky

Mafou rodpovednostou je miskat’ primerané uistenie, € Oftowvna zavierka ako celok neobsahuje
wyznamng nespravnosti, & ui v disledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora, vratanse
nazoru. Primerang uistenie je uistenie vysokeha stupia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzindrodnych auditorskych @tandardov vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuju. Mespravnosti mizu vzniknut v disledku podvodu alebo chyby a 7a vyznamné sa povazuju
viedy, ak by sa dalo odovodnene ocakavat, I= jednotlive alebo v sihme by mohli ovplyvnit
ehonomicke rozhodnutia pouzivatelov, uskutotneng na zaklade Lejto aitowne] z@vierky,

¥ ramci auditu uskutotneného podia medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatiujeme odbarny dsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

= [ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamne] nespravnesti Oftovne] zavierky, & uz
v disledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutofnujeme auditorské postupy
reagujlce na tieto rizika a ziskavame auditorske dékazy, ktoré s0 dostatofné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre naé nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dasledhu
podvodu je vyiSie ako toto riziko v disledku chyby, pretoze podvod méze zahfat tajni
dohodu, fzliovanie, amyseing wynechanie, nepravdivé vyhlasenie slebo obidenie intermnej
kontroly.

s Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantmymi pre audit, aby sme mohli navrhndt’
auditarské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Gfelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolocnosti.

s Hodnotime vhodnost pouZitych Octovnych zasad a Gctovnych metod a primeranost
utoviyeh odhadov a uvedenle s nimil suvisiacieh informacii, uskutoénené statutarpym
Organom.

+ Robime zaver otom, & S$tatutarmy organ vhodne v Oftovnictve poufiva predpoklad
nepretriitého pokrafovanta v Einnosti a na zaklade ziskanyeh auditorskych dokazav zaver
o tom, i existuje vyznamna nelstota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mehli  vyznamne spochybnit’ schopnost Fondu nepretriite pokraCovat v Cinnosti.
Ak dospejeme k zaveru, Ie vyznamna neistota existuje, sme povinni upozomit v nasej
sprave auditora na suvistace informacie uvedené v Uctovne] zavierke alebo, ak su tieto
informacie nedostatacné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzajl z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budice udalost! alebo
akolnost! viak maiu sposobit’, Te Fond prestane pokracovat v nepretriitej Cinnosti,

* Hodnotime celkovi prezentaciu, $truktiru a obsah (Etovnej zavierky vratane informachi
v nej uvedenych, ako aj to, ©i OCtovna zavierka zachytava uskutofnend transakcie
a udalosti spasabom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu,
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S osobami poverenyml spravovanim komunikujeme okrem imych zaleZitosti planovany rozsah
a fasovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vrdtane vyznamnych nedostatkov
v internych kontrolach, ktoré identifikujeme podas nasho auditu.

V Bratislave, 17. marca 2026

&EM
ng. Stanislay KUBALA

Zodpovedny auditor
Licencia UDVA €. 1062

¥ mene auditorskej spolacnosti:
BDO Audit, spal. sr. o.
Pribinova 10

Bratislava, Slovenska republika
Licencia UDVA €. 339

Linlo leremive
CERTIHEL y ARY
ALICWTOR



UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2025

LEI
| 097900BEJX0000002434 |
Danové identifikacné cislo Uétovna zavierka
| 2021884095 |
riadna zostavena
ICO | | mimoriadna schvélena
| 35903058 | [ |priebezna
SK NACE
165.30.0 |

Prilozené sucasti uctovnej zavierky

Zostavena za obdobie

mesiac rok
od 1 2025
do| 12 2025
Bezprostredne
predchadzajice obdobie

mesiac rok
od 1 2024
do| 12 2024

(vyznadi sa )

Stvaha (UC FOND 1-02) Viykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02) Poznamky (UC FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spolo¢nosti

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

Nazov spravovaného fondu

spolocénost), a.s.

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska

Sidlo spravcovskej spolo€nosti, ulica a ¢islo

Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce
| 820 04 | | Bratislava
Telefénne Cislo Faxové Cislo
| 02/59338850 | | 02/59338800

E-mailova adresa

| Info@vubgenerali.sk

11 marca 2026 spravcovskej spolo¢nosti:

Schvalené dna:
11. marca 2026 / AT

Zostavené dna: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu
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SUVAHA k 31. decembru 2025 v eurach

Oznacenie

a

X
L
1.

POLOZKA
b

Aktiva
Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 9)
Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
bez kupénov
s kupénmi
Dlhopisy ocefnované realnou hodnotou
bez kupénov
s kuponmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie

podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré
nemaju formu cenného papiera

obstaranie neobchodovatelnych akcii

a podielov v obchodnych spolo&nostiach
Podielové listy

otvorenych podielovych fondov
ostatné

Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach

kratkodobé p6zicky obchodnym spoloénostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel

iné

obratené repoobchody

Dlhodobé pohladavky

dlhodobé vklady v bankach

dlhodobé pbziCky obchodnym spoloénostiam,

v ktorych ma fond majetkovy podiel

Derivaty

Drahé kovy

Komodity

Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 10 a 11)
Peniazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

Ostatny majetok

Aktiva spolu

2025
1

X
247 177 949

3 589 338
3 589 338
201 314 991
201 314 991

42 098 088
42 098 088

175 532

5756 031
5721187

34 844
252 933 980

2024
2

X
221 404 707

10 494 840
10 494 840
174 760 608
174 760 608

36 149 259
36 149 259

4759 529
4 738 461

21068
226 164 236
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Oznacenie
a

® N OO A ® N 2 ox

©

POLOZKA
b
Pasiva
Zavazky (sucet poloziek 1 az 8)
Zavazky voci bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukon&enia
sporenia/ukoncéenia ucasti
Zavazky vocCi spravcovskej spolo¢nosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
Zavazky z vypozi¢ania drahych kovov a
komodit
Ostatné zavazky
Vlastné imanie

Podielové listy/Déchodkové
jednotky/Doplinkové déchodkové jednotky,
z toho

zisk alebo strata bezného uétovného obdobia
Pasiva spolu

2025
1

X
2623 008

2601 045
250 310 972

250 310 972

23171 900
252 933 980

2024
2
X
204 729

10 493
151 689

42 547
225 959 507

225 959 507

38 057 949
226 164 236
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VYKAZ ZISKOV A STRAT v eurach za 12 mesiacov roku 2025

Oznacenie
a
1.
1.1.
1.2./a.

1.3./b.

3.1.
3.2.

4./c.

5./d.
6./e.
7./5.

POLOZKA
b
Vynosy z urokov
uroky
vysledok zaistenia

znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie
znizenia hodnoty prisluSného majetku

Vynosy z podielovych listov

Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku

vysledok zaistenia

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a
podielmi

Zisk/strata z operacii s devizami
Zisk/strata z derivatov

Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Vynos majetku vo fonde

Transak&éné naklady

Bankové poplatky a iné poplatky

Cisty vynos z majetku vo fonde

Néklady na financovanie fondu

naklady na uroky

zisky/straty zo zaistenia urokov

naklady na dane a poplatky

Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Néklady na

odplatu za spravu fondu

odplatu za zhodnotenie majetku
v déchodkovom fonde

Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Néaklady na audit u¢tovnej zavierky
Zisk alebo strata za uétovné obdobie

2025
1

572 188
572 188

1278 151
1278 151

30 664 966

(9 783 039)
1469 112

24 201 378
(2 330)

(74 669)
24124 379

24124 379
(925 465)
(925 465)

(27 014)

23171900

2024
2

614 372
614 372

1402 328
1402 328

33 237 477

4 636 457
(858 056)

39 032 578
(2741)

(65 011)
38 964 826

38 964 826
(883 206)
(883 206)

(23 671)

38 057 949
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POZNAMKY uétovnej zavierky zostavenej k 31.decembru 2025 v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond®), je déchodkovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zakona &. 43/2004 Z. z. o starobnom
doéchodkovom  sporeni  déchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolocnost®) so sidlom Mlynské nivy
1, 820 04 Bratislava. Déchodkovy fond bol zaloZeny dna 1. 1. 2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim
prvého prispevku. Statut fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &. GRUFT —
008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Hlavnym predmetom ¢innosti déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktora déchodkovy fond spravuije, je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v silade so zakonom

¢. 43/2004 Z .z. o starobnom dbchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov, do akciovych,
dlhopisovych, penaznych, realitnych a vybranych komoditnych investicii podla Statutu fondu a na
obchody na obmedzenie menového, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde
formou finan€nych derivatov.

Déchodkova spravcovska spolocnost vedie v déchodkovom fonde uctovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spoloénostou BDO Audit, spol. s r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spoloCnosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahranicnej
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 31.decembru 2025

Predseda: Vladimir Mlynek
Podpredseda: Gabriel Molnar
Clenovia: Vladimir Smidt

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.decembru 2025

Predseda: Roman Juras
Podpredseda: Jozef Kausich

Elena Kohutikova

Clenovia: Lenka Kejikova

Claudio Marco Malinverno
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Stratégia fondu PROFIT, akciovy negarantovany doéchodkovy fond VUB
Generali d. s. s., a.s.

Fond je vhodny pre mladSich sporitefov a sporitelov hladajucich vysoky vynos pri vysokom riziku, ktori
chapu rizikd spojené s investovanim do akcii. DIhodoby oCakavany vynos a oCakavané riziko v tomto
fonde su na podobnej urovni ako v indexovom fonde. Pre konzervativnejSich sporitelov je mozné ho
kombinovat' so sporenim v garantovanom fonde a znizit' tak o€akavané riziko.

Ide o aktivne spravovany zmieSany fond. Hoci ide o zmieSany fond, hlavnym nositelom rizika aj vynosu
vo fonde su akcie, preto nesie nazov akciovy fond. DIhodoba uroven akciovej zlozky sa Standardne
pohybuje v rozmedzi 80% - 100% a jej vysku prispdsobujeme aktualnej situacii a budicim ofakavaniam
ohladom vyvoja trhu. Akciové aj dihopisové investicie su vo fonde Siroko diverzifikované naprie¢ réznymi
regionmi, sektormi a v pripade dihopisov splatnostami a uroviiami ratingov.

Majetok vo fonde je investovany v sulade so zakonom najma do akciovych, ale aj dlhopisovych,
penaznych, realitnych a vybranych komoditnych investicii podla statatu fondu a pouzity na obchody na
obmedzenie menového, Urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou
finanénych derivatov podla zakona.

Struktura skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolo€nost je spolo€nym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar Hlavna materska spoloénost’

Meno: VSeobecna uverova banka, a.s. Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Mlynské nivy 1, 829 90

Sidlo: . Turin, Taliansko
Bratislava
Miesto ulozenia VSeobecna uverova banka, a.s.
konsolidovanej uétovnej Mlynské nivy 1, 829 90 Turin, Taliansko
zavierky: Bratislava
Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: Generali Ceska pojistovia, a.s. Generali CEE Holding B.V
Sidlo: Spalena 75/16,11000 Praha 1 Amsterdam, Holandsko

Ceska republika

Miesto ulozenia
konsolidovanej uétovnej www.generali.com www.generali.com
zavierky:
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Ugtovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31.decembru 2025, vykazu ziskov
a strat k 31.decembru 2025 a poznamok k Uuctovnej zavierke k 31.decembru 2025 bola pripravena
v sulade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov a Opatrenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek ucétovnej zavierky pre podielové fondy a doplnkové
déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v u¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude pokradovat vo svojej €innosti.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR) a vSetky zostatky su uvedené v celych EUR,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Déchodkovy fond eviduje v majetku aktiva priamo zasiahnuté vojenskym konfliktom medzi Ruskom
a Ukrajinou, ktoré v§ak predstavuju nizky podiel z celkovych aktiv fondu. Spolo¢nost bude postupovat
v zmysle nariadenych pravidiel.

2 Hlavné ucétovné zasady

Ugtovna jednotka neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové u&tovné metddy a zasady.

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskutocnenia u¢tovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykézani sa cenné papiere ocefiuju v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov®. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri U¢tovani Ubytku danych investicii sa predpoklada, Zze
sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosové uroky vo vykaze ziskov a
strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad,
zaloZzeny na diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dfa. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne urovne uarokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej si denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spésobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami Zakona ¢&.43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorSich
predpisov a vyhlasky Narodnej banky Slovenska ¢. 246/2009 Z. z. o spbsobe uréenia hodnoty majetku
v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spoloénostou po dohode s depozitarom inymi
vSeobecne uznavanymi metédami ocefiovania.
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V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zaloZzeny na
dividendovom modeli ocerfiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o znizenie jeho hodnoty.

2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohlPadavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavuju pohlfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti
je nad jeden rok.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok
vypocitany metédou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Financné derivaty

Finanéné derivaty zahffhaju terminové menové kontrakty, urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich urokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a menového
rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su U¢tované ako finanéné
derivaty uréené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju G¢inné ekonomické
zabezpedenie, nespinaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpedenia podla postupov
uctovania.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su vykazané
v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa ziskavaju
z trhovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocefiovania opcii. V ramci svojej
¢innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity, menovych a
urokovych rizik. V8etky derivatové finanné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako
aktiva v riadku ,derivaty“ a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku ,derivaty“. Zmeny
realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na obchodovanie su zahrnuté do riadku
wZisk/strata z derivatov®.

Derivaty sa u&tuju na podsuvahovych a suvahovych uétoch odo dfa dohodnutia obchodu do dria
posledného vyrovnania alebo ukonéenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Uétovné zasady a metédy UGpravy ocenenia majetku o predpokladané
znizenie jeho hodnoty

Spravcovska spolonost’ v pripade potreby vytvara na majetok v déchodkovom fonde opravné polozky
na zaklade diskontovanych buducich oakavanych perfiaznych tokov. K 31. decembru 2025 a k 31.
decembru 2024 spravcovska spolocnost v déchodkovom fonde nevytvorila Ziadne rezervy a opravné
polozky.

2.5 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondmi, zavazky voci
spravcovskej spolo€nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v sivahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote.
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Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefiuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metédou efektivnej urokove;j
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa oceruju nominalnou hodnotou.

2.6 Dane

Urokové vynosy déchodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov.

2.7 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den
predchadzajici dfiu uskutonenia uctovného pripadu alebo ku diu zostavenia Uuc¢tovnej zavierky alebo

k inému diu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovensky menu sa
pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v den
uskuto€nenia transakcie. Pefazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavajd na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu Uc¢tovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefaznej uhrade.

Vynosoveé a ndkladoveé uroky sa €asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metédou efektivnej urokovej
miery. Metéda efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradovania urokovych vynosov relevantnym uctovnym obdobiam. Efektivna urokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje buduce pefiazné toky z finanéného nastroja na su€asnu hodnotu rovnu uctovnej
hodnote.

2.9 Poplatky

Podla novely zdkona od 1.1.2023 prindlezi déchodkovej spravcovskej spoloénosti za spravu
dlhopisového, zeleného inovativneho, akciového a indexového déchodkového fondu odplata vo vySke
0,45% a od 1.1.2024 odplata vo vySke 0,425% priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

2.10 Dochodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu doéchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond Uctuje o déchodkovych jednotkach na prisluSnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je suCastou viastného imania déchodkového
fondu.

2.11 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa
jeho investovania.
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C. PREHLIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznacenie
a
1.

D > @

19.

20.
21.
22.
23.
24.
25.
II.

VL.

VIL.

POLOZKA
Penazny tok z prevadzkovej €innosti
Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)
Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat
a provizii (+/-)
Naklady na droky, odplaty a provizie (-)
Zmena stavu zavazkov z urokov, odplat a provizii
(+/-)
Vynosy z dividend (+)
Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich uctov
obchodovania s cennymi papiermi a drahymi
kovmi (+)

Zmena stavu pohladavok za predané financné
nastroje, drahé kovy (+/-)

Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného
zauctovania uctov FN a drahych kovov (-)

Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny
FN, drahych kovov (+)

Vynos z odpisanych pohlfadavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zmena stavu zavazkov voci dodavatefom (+)
Naklady na zrazkovu darn z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu dan z prijmov(+)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej innosti
Penazny tok z investiénej €innosti
ZniZenie/zvySenie poskytnutych uverov a vkladov
(+/-)

Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti

Penazny tok z finan€nej €innosti

Emitované podielové listy - preddavky na
emitovanie PL/prispevky sporitelov (+)

Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a
zavazkov za vratené PL/ pohladavky z prestupov
do (+/-)

Dediéstva (-)

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+/-)
Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
ZvySenie/ znizenie prijatych Gverov (+/-)

Naklady na droky za uvery (-)

Zmena stavu zavazkov za uroky za avery (+/-)
Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na
penazne prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a
ich ekvivalentov |.+Il.+lIl.+IV

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na
zaCiatku u¢tovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na
konci uctovného obdobia VI.+V.

2025
1
572 188

124 949

1278 151
(2 651)

63 325 963

(69 420 165)

2 547 050

(1029 478)
2 407 676

(196 317)
X

X
12 760 906
(11 319 989)

(522)

(261 353)

1179 043

982 726
4738 461

5721187

2024
2

614 372
84742

1402 328
14 439

38 065 699

(46 366 781)

(974 629)
143 910

(7 015 919)
X

X
13 143 522
(9 736 440)

36 466

(281 515)

3 162 034

(3 853 885)
8 592 346

4738 461
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie

POLOZKA
b

Cisty majetok na zaciatku
obdobia
pocet dochodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky
Upisané prispevky do
déchodkovych fondov
Zisk alebo strata fondu

Cisty rast / pokles majetku z
precenenia

Odpisanie déchodkovych
jednotiek za spravu fondu

Prevedené déchodkové jednotky
Narast / pokles cistého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky

2025
1

225 959 507

2719 761 437,22656
0,083081

12 760 906
23171900

(11 581 342)

24 351 465

250 310 972

2 734 831 518,06864
0,091527

2024
2

184 775 990

2678 303 920,77042
0,068990

13 143 522
38 057 949

(10 017 954)

41183 517

225 959 507

2 719 761 437,22656
0,083081
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV
A STRAT

Suvaha fondu
Aktiva

Cislo riadku

S oron Bl D=

2.1. EUR Dlhopisy ocenované RH podrla
dohodnutej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov
Do piatich rokov

Nad pat rokov
Spolu

2025

3 250 335
3 250 335

2024

10 116 532
10 116 532

Cislo riadku

o Gl Rl D=

2.1l. EUR Dlhopisy ocenované RH podrla
zostatkovej doby splatnosti
Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov

Do jedného roku
Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pat rokov
Spolu

2025

48 617

14 178

3187 540
3 250 335

2024

122 836
47 961
16 707

9929 028
10 116 532

Cislo riadku

a.
a.l.
a.2.
a.3.
b.
b.1.
b.2.
b.3.

2.1ll. EUR Dlhopisy oceriované RH

Dlhopisy bez kupénov
nezalozené

zalozené v repoobchodoch
zalozené

Dlhopisy s kupénmi
nezalozené

zalozené v repoobchodoch
zalozené

Spolu

2025

3 250 335
3 250 335

3 250 335

2024

10 116 532
10 116 532

10 116 532

Cislo riadku

S or o Bl o=

2.1. USD Dlhopisy ocenované RH podrla
dohodnutej doby splatnosti
Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov
Spolu

2025

339 003
339 003

2024

378 308
378 308



2.1l. USD Dlhopisy oceiiované RH podla

Cislo riadku zostatkovej doby splatnosti 2025 2024

1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov 1825 2 064
4. Do jedného roku 3 -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov 337 178 376 244
Spolu 339 003 378 308
Gislo riadku 2.1ll. USD Dlhopisy ocefiované RH 2025 2024

a. bez kupénov - -
an. nezalozené 5 -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 339 003 378 308
b.1. nezalozené 339 003 378 308
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 339 003 378 308

.. . 2.1. PLN Dlhopisy ocenované RH podla
Cislo riadku  gohodnutej doby splatnosti 2025 2024
Do jedného mesiaca - -

Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku - -
Do dvoch rokov - -
Do piatich rokov - -
Nad pat rokov - -
Spolu 5 -

N @O ® N =

.. . 2.1l. PLN Dilhopisy ocenované RH podla
Cislo riadku  ostatkovej doby splatnosti 2025 2024
Do jedného mesiaca - -

Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku = -
Do dvoch rokov - -
Do piatich rokov - -
Nad pat rokov - -
Spolu 5 -

N @8 ® N =
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Gislo riadku  2-lll. PLN Dlhopisy ocenované RH 2025 2024
a. bez kupdnov = -
a.l. nezalozené = -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené > -
b. s kuponmi = -
b.1. nezalozené = -
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené > -
Spolu 3 -
Cislo riadku 3.a).l. Obchodovatelné akcie 2025 2024
1. Obchodovatelné akcie 201 314 991 174 760 608
1.1. nezalozené 201 314 991 174 760 608
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
Spolu 201 314 991 174 760 608
Gislo riadku 3.a).II.’Obch'odovatel"né akcie podla mien, 2025 2024
v ktorych s ocenené
1. EUR 113 232 876 96 183 333
2. usD 88082 115 78 577 275
3. Ostatné meny - -
Spolu 201 314 991 174 760 608
Gislo riadku  4-l- Podielové listy 2025 2024
1. PL otvorenych podielovych fondov 42 098 088 36 149 259
1.1. nezalozené 42 098 088 36 149 259
1.2. zaloZené v repoobchodoch 5 -
1.3. zalozené - -
2. PL ostatné - -
2.1. nezalozené - -
2.2. zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 42 098 088 36 149 259
el T :;':I.ozggzllgve listy podla mien, v ktorych 2025 2024
1. EUR 40 732 821 35 256 427
2. uUsD - -
3. RON 1 365 267 892 832
Spolu 42 098 088 36 149 259
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Cislo riadku 7.l. Derivaty s aktivnym zostatkom 2025 2024

1. urokoveé - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2 vyrovnavané v gistom 3

2. menové 175 532 -
21. vyrovnavané v hrubom -

2.2. vyrovnavané v gistom 175 532 -

3. akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v gistom - -

4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavané v gistom - -

5. na drahé kovy - -
5.2. vyrovnavané v hrubom - -
5.3. vyrovnavané v Cistom - -

6. uverove -

Spolu 175 532 -

7.1l. Derivaty s aktivnym zostatkom podla
zostatkovej doby splatnosti

Do jedného mesiaca =
Do troch mesiacov 175 532 -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku - -
Nad jeden rok -
Spolu 175 532 -

Cislo riadku 2025 2024

el B C

10. El_JR Per"lainé‘: pvro§triedky _ 2025 2024
a ekvivalenty penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 3 486 527 1533 884
2. Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do
24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci
spotovych operacii
4. Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri - -
mesiace
X Medzisucet - suvaha 3 486 527 1 533 884
5. Uverové linky na okamzité &erpanie
penaznych prostriedkov
Spolu 3 486 527 1533 884

Cislo riadku
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Cislo riadku

10. USD Penazné prostriedky

a ekvivalenty penaznych prostriedkov
Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do
24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na perfiazné prostriedky v ramci
spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
mesiace

Medzisucet - suvaha

Uverové linky na okamzité &erpanie
penaznych prostriedkov

Spolu

2025
2204 031

2204 031

2204 031

2024
2678 396

2678 396

2678 396

Cislo riadku

10. PLN Penazné prostriedky

a ekvivalenty penaznych prostriedkov
Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na poziadanie

a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohfadavky na pefiazné prostriedky v ramci
spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
mesiace

Medzisucet - suvaha

Uverové linky na okamzité Gerpanie
penaznych prostriedkov
Spolu

2025
79

79

79

2024
78

78

78

Cislo riadku

10. RON Penazné prostriedky

a ekvivalenty penaznych prostriedkov
Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na poZiadanie

a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci
spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité &erpanie
penaznych prostriedkov

Spolu

2025
219

219

219

2024
224

224

224
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Cislo riadku

X

10. RUB Penazné prostriedky

a ekvivalenty penaznych prostriedkov
Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na poZiadanie

a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin

2025

Pohladavky na periazné prostriedky v ramci
spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité &erpanie
penaznych prostriedkov

Spolu

2024

Cislo riadku

X

10. CZK Penazné prostriedky

a ekvivalenty penaznych prostriedkov
Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na poziadanie

a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin

2025

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci
spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité Gerpanie
penaznych prostriedkov

Spolu

52

52

52

2024
50

50

50

Cislo riadku

10. JPY Penazné prostriedky

a ekvivalenty penaznych prostriedkov
BezZné udty

Poskytnuté uvery splatné na poZiadanie

a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin

2025

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci
spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité &erpanie
penaznych prostriedkov

Spolu

65

65

65

2024
141 769

141 769

141 769
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10. CHF Penazné prostriedky

Cislo riadku . o , 2025 2024
a ekvivalenty penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 1004 153 314
2. Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie
a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin 3 -
3. Pohfadavky na pefiazné prostriedky v ramci
spotovych operacii ) )
4, Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri - -
mesiace
X Medzisucet - sivaha 1004 153 314
3. Uverové linky na okamzité &erpanie
pefiaznych prostriedkov ) )
Spolu 1004 153 314
Gislo riadku  |0: GBP PenaZné prostriedky 2025 2024
a ekvivalenty penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 29 210 230 746
2. Poskytnuté uvery splatné na poziadanie
a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin = -
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci
spotovych operacii ) )
4, Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri - -
mesiace
X Medzisucet - sivaha 29 210 230 746
58 Uverové linky na okamzité &erpanie
pefiaznych prostriedkov ) )
Spolu 29 210 230 746
Pasiva
Cislo riadku 4.l. Derivaty s pasivnym zostatkom 2025 2024
1. urokové -
1.1. vyrovnavané v hrubom -
1.2 vyrovnavané v Cistom -
2. menoveé 151 689
21. vyrovnavané v hrubom -
2.2. vyrovnavaneé v gistom 151 689
3. akciové -
3.1. vyrovnavané v hrubom -
3.2. vyrovnavaneé v gistom -
4. komoditné -
4.1. vyrovnavané v hrubom -
4.2. vyrovnavaneé v gistom -
5. uverove -
Spolu 151 689
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4.11. Derivaty s pasivhym zostatkom podla

CHEpnEelY zostatkovej doby splatnosti AP 2024
1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov - 151 689
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku = -
5. Nad jeden rok - -
Spolu - 151 689

Vykaz ziskov a strat fondu

Gislo riadku  1-1- Uroky 2025 2024
1. Bezné ucty 68 369 75134
2 Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 73424 130 185
4. Dlhové cenné papiere 430 395 409 053
5 Pbzicky obchodnym spolo&nostiam S -
Spolu 572 188 614 372

Gislo riadku  2- Vynosy z podielovych listov 2025 2024
1. Otvorené podielové fondy - -
2. Uzatvorené podielové fondy - -
3. Specialne podielové fondy - -
4, Specialne podielové fondy nehnutelnosti - -
Spolu - -

Gislo riadku 3- Dividendy 2025 2024
1. EUR 157 736 186 503
2. uUsD 947 369 1051 408
3. Ostatné meny 173 046 164 417
Spolu 1278 151 1402 328

Sl e :.a/l:.ief::iklstrata z operacii s cennymi 2025 2024
1. Akcie 24 938 501 28 229 520
2. Kratkodobé dihové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dihové cenné papiere (249 066) (129 362)
4. Podielové listy 5975 531 5137 319
Spolu 30 664 966 33 237 477
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Gislo riadku 9-/d. Zisk/strata z operacii s devizami 2025 2024
1. uUsSD (9734 157) 4633 199
2. PLN 1 1
3. RON (26 707) 225
4. RUB - 10
5. GBP (11 111) 8 465
6. CHF 1678 (1654)
7. JPY (12 745) (3788)
8. CzZK 2 (1)
Spolu (9 783 039) 4 636 457

Gislo riadku 6-/e Zisk/strata z derivatov 2025 2024
1. urokové - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavane v Cistom S -
2. menoveé 1469 112 (858 056)
21. vyrovnavané v hrubom = -
2.2 vyrovnavaneé v Cistom 1469 112 (858 056)
3. akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom S -
3.2. vyrovnavane v Cistom S -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom S -
4.2. vyrovnavané v gistom S -
5. uverové - -
Spolu 1469 112 (858 056)

Gislo riadku i- Bankové poplatky a iné poplatky 2025 2024
1. Bankové poplatky (37) (35)
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi (5778) (4 861)
4. Pop_latky centralnemu depozitarovi cennych (52) (54)

papierov

5. Poplatky za spravu a uschovu CP (68 802) (60 061)
Spolu (74 669) (65011)
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni ucCtovnej zavierky nedosSlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie
v poznamkach alebo upravu ucétovnych vykazov k 31.decembru 2025.

Tato udtovna zavierka k 31.decembru 2025 bola zostavena na adrese VUB Generali déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy €¢lenov Statutarneho organu:

RNDr. Viadimir Mlynek, CFA
predseda predstavenstva
VUB Generali dochodkova

spravcovska spolocnost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky:

-

-

b _—
| L &£ e

Mgr. Gabriel Molnar
podpredseda predstavenstva
VUB Generali ddchodkova
spravcovska spolocnost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
vedenie ucétovnictva:

| g

= e 4

“Ing. Andrea Hajachova

Datum: 11. marca 2026

Ing. Zuzana Cervena
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VUB GENERALL

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost’, a. s.

Uétovna zavierka za rok kondéiaci
31.decembra 2025 a sprava nezavislého auditora
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Tel: +431 2 5710 dk&d Ewrgven Central ]
e, Bl ealay dlila, EEm Pratrincea 10, B11 09, Bralislavs
Slovak Republic

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozomej rade a predstavenstvu spolofnosti VUB Generali déchodkova spravcovska
spolofnast, a.s. spravujice] déchodkovy fond INDEX, indexovy negarantovany dichodkovy fond VUB
Generall dichodkova spraveovska spolocnost, as.:

I. SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Mézor

Uskutofnili sme audit Gétovnej zdvierky dichodkového fondu INDEX, indexovy negarantovany
déchodkovy fond YUB Generali dichodkova spravcovska spolocnost, a.s. (,Fend™), ktora obsahuje
sivahu k 31, decembru 2025, wykaz riskov a strat za rok kondiac sa k uvedengmu datumu,
a poznamky, ktoré obsahujl vyznamné (ftovne zasady a (Etovné metddy a dalfie vysvetlujuce
infarmacie.

Podla nasho nazoru, prilofend (&tovnd zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanéne) situacie
Faondu k 31. decembru 2025 a vysledku jeho hospodarenia za rok koniaci sa k uvedenému datumu
podla zakona £, 431/2002 2.z. o Uftovnictve v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zakon
o GEtovmictve"),

Liklad pre niror

Audit sme whonali podla medzingrodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, 154). Hada zodpovednost podia tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit UZtovne) zavierky. Od Spoloénosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodneého
etického kodexu pre (€tavnych edbornikov (vratane Medzindrodnych Standardov nezavislosti), ktory
vydala Rada pre medzinarodné eticke Standardy GEtovnikov v zneni schvilenom Slovenskou komaorou
auditorov (dalej len ,Eticky kodex auditora"), vratane etickych pofiadaviek zakona ¢, 423/2015
1. z. o itatutarmom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 1. 2. o (Etownictve v zneni
neskoriich predpisov, v platnom zneni (dalej len ,zakon o $atutarmom audite”), ktoré sa vztahujd
na audity Gctovych zévierak v Slovenske] republike. Splnili sme a) ostatné povinnosti tykajlce sa
etilky v zmysle Etického kodexu auditora a etickych pofiadaviek zakona o Statutarnom audite.
Sme [;iresgedr‘:mf. e auditorské dikazy, ktoré sme ziskali, poskytu)d dostatofny a vhodny zaklad
pre naé nazor.

Zodpovednost’ Statutdrneho orgdnu a osib poverenych spravovanim za Gctovnud zdvierku

Statutarny organ VYUB Generali dochodkova spravcovska spolotnost a.s. (,Spolofnost”)
je zodpovedny za zostavenie a verni prezentaciu tejto OCtovne] zavierky v sulade so zakonom
o uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povauje za potrebné na zostavenie Oftovne] zavierky,
ktord reeobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uZ v disledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavavani Uétovne) zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokratovat vo svojej Cinnosti, opisanie skutocnosti tykajlcich sa nepretriiteho
pokracovania v cinnosti, ak je to patrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania

O Aok el s e n Mol lmited Lishiify coopery reyg o wath Clhal Mg ol bursipel Court Brathliss I, fedias Sm File Ha: 507000,
sl Ficarios s 4918004, o a mistiber @ 000 Inlemacsnal Lmited, @ U8 compary Tmiied by guarasces, and fome pem of ohe ielersanional BDO8 neteors ol
ik enaden o M.

BOO muh . wpiel. 0 rop,, gt 8 rudenim obesed e, egiiaeed ne Eoeenmy, pesluna v ool nem reghlnl sesiiso s Detdaes i), sddesl 5o, vnls
Lridn S4BT /B 00D 44455508, |edianin B0 |nlermatisnsd Linaed, ipsindrem vruimim dimedrsngm, rejimEvese| s Wele) BNEinE § Tvon SEmE metTnirsrey
iz B0 peroday pfonel 2 nesn vy Clermeych moletnmi




IBDO

v Einnastl v Oftovnictve, ibafe by mal v amysle Fond zlikvidovat alebo ukondit jeho Cinnost, alebo
by nemal int realistickd mo@nost nez tak urobit',

Osoby poverene spravovanim su zodpovedne za dohlad nad procesom financneho vykaznictva
Fondu,

Zodpovednost’ auditora za audit Gctovnej zavierky

Najou zodpovednostou je ziskat primerané uistenle, € Gétovnd zavierka ako celok necbsahuje
vyznamné nespravnostl, & uz v dasledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazary. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzindrodnych auditorskych Standardov vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existujli. Nespravnostl mbzu vznlkndt v dosledku pedvodu alebo chyby a za wwznamné sa povaZuji
vtedy, ak by sa dalo odivodnene ofakévat, Ze jednotlive alebo v sihrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutocnene na zaklade tejto uCtovnej zavierky.

W ramci auditu uskutadneného podla medzinarodnych asditorskych Standardoy, pocas celého auditu
uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus, Okrem toho:

« Idemtifikujeme a posudzujeme rizika vyznamne| nespravnosti oftowne] zavierky, o ui
v dosledky podvodu alebo chyby, navrhujeme a wkutoéiujeme auditorské postupy
reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si dostatofne a vhodné na
paskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnasti v dosledku
podvodu je vySiie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZe podvod mdie zahfiat tajnd
dohedu, faldovanie, Umyselné vynechanle, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie interne]
kontroly.

«  Dboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorske postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucslom vyjadrenia nézoru na
efektivnost internych kontral Spolocnosti.

+ Hodnotime vhodnost pouzitych Gctovnych zasad adctovnych metdd a primeranost’
uctovnych odhadev a uvedenie s mimi sivisiacich informacii, uskutofneng statutarmym

arganom.

« Robime zaver otom, & Statutarmy organ vhodne v G€tovnictve pouZiva predpoklad
nepretriitého pokratovania v Einnosti a na zaklade ziskanych auditerskych dokazov zaver
o tom, 4 existuje vyznamna neistota v sivisiosti s udalostami alebo okolnastami, ktoré by
mohll vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretriite pokraovat v Einpostl,
Ak dospejeme k zdverw, Ze vyznamna nefstota existuje, sme povinni upozornit v nadej
sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v OCtovne] z@vierke alebo, ak =0 tieto
informacie nedostatofne, modifikovat nai nazor. Mase zavery vychadzaju z auditorskych
dokazov miskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budioce udalosti alebo
okolnosti viak mazu spésobit’, Ze Fond prestane pokracovat v pepretriite] éinnosti.

« Hodnotime celkovl prezentaciu, Strukitioru a obsah Octovne] zavierky vratane informacii
wne] uvedenych, ako aj to, & Oftownd zavierka zachytava wskutofneng transakcie
a udalosti spasobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S oscbami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany rozsah
a casovy harmenogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov
v Internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu.

V Bratislave, 17. marca 2016

Fﬁnm:@mu
Ing. Stanislay KUBALA

Zodpovedny auditor
Licencia UDVA €. 1062

Sl lhoencie
CERTHMOVANY J A
AL DIT' JH

%q‘h h'uhn'ﬂ

V mene auditorskej spolocnosti:
BDO Audit, spol. sr. 0.
Pribinova 10

Bratislava, Slovenska republika
Licencia UDVA €. 339



UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2025

LEI
| 097900BEJX0000002143 |
Danové identifikacné Cislo Ugtovna zavierka
| 2021884095 |
riadna zostavena
ICO || mimoriadna schvélena
35903058 || |priebezna
SK NACE
65.30.0 |

Prilozené sucasti uctovnej zavierky

Zostavena za obdobie

mesiac rok
od 1 2025
do| 12 2025
Bezprostredne
predchadzajice obdobie

mesiac rok
od 1 2024
do| 12 2024

(vyznadi sa )

Stvaha (UC FOND 1-02) [ x| Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02) [ x | Poznamky (UC FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spolo¢nosti

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

Nazov spravovaného fondu

spoloénost, a.s.

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska

Sidlo spravcovskej spolognosti, ulica a Cislo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce
| 820 04 | | Bratislava
Telefénne &islo Faxové ¢islo
| 02/59338850 | | 02/59338800

E-mailova adresa

| Info@vubgenerali.sk

11. marca 2026 spravcovskej spolo¢nosti:

Schvalené dia: A N
11. marca 2026

Zostavené dna: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu
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SUVAHA k 31. decembru 2025 v eurach

Oznacenie

POLOZKA

b

Aktiva
Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 9)
Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
bez kupénov
s kupoénmi
Dlhopisy ocefované realnou hodnotou
bez kupdénov
s kuponmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie

podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré
nemaju formu cenného papiera

obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolo¢nostiach

Podielové listy

otvorenych podielovych fondov

ostatné

Kratkodobé pohladavky

kratkodobé vklady v bankach

kratkodobé p6zicky obchodnym spolo€nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel

iné

obratené repoobchody

Dlhodobé pohladavky

dlhodobé vklady v bankach

dlhodobé pbzi¢ky obchodnym spoloénostiam,

v ktorych ma fond majetkovy podiel

Derivaty

Drahé kovy

Komodity

Neinvestiény majetok (sucet poloziek 10 a 11)

Peniazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov
Ostatny majetok

Aktiva spolu

2025

1
X

2 842 329 883

2 842 329 883
2 842 329 883

661 477
487 696

173 781
2842991 360

2024

2
X

2162 718 657

2162718 657
2162718 657

2284 141
1631660

652 481
2165002 798
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Oznacenie

NSO OaR®W DN =2-Xxoe

KON

[OY)
-

POLOZKA

b
Pasiva
Zavazky (sucet poloziek 1 az 8)
Zavazky voci bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia
sporenia/ukoncéenia ucasti

Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti

Derivaty

Repoobchody

Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
Zavazky z vypozi¢ania drahych kovov a komodit
Ostatné zavazky

Vlastné imanie

Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplnkové
déchodkové jednotky, z toho

zisk alebo strata bezného uétovného obdobia
Pasiva spolu

2025

1
X
455 623

13 523
248 930

193 170
2842 535 737

2842535737

204 517 244
2 842 991 360

2024

2
X
211 975

86
100 533

111 356
2164 790 823

2164 790 823

386 640 259
2165002 798
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VYKAZ ZISKOV A STRAT v eurach za 12 mesiacov roku 2025

Oznacenie

a
1.
1.1.
1.2./a.
1.3./b.

3.1.
3.2.
4./c.

5./d.
6./e.
7.5,

POLOZKA

b
Vynosy z urokov
uroky
vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie
znizenia hodnoty prisluSného majetku
Vynosy z podielovych listov
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku
vysledok zaistenia

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a
podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami

Zisk/strata z derivatov

Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Vynos majetku vo fonde
Transak&né naklady

Bankové poplatky a iné poplatky
Cisty vynos z majetku vo fonde
Naklady na financovanie fondu
naklady na Uroky

zisky/straty zo zaistenia urokov
naklady na dane a poplatky

Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo
fonde
Naklady na

odplatu za spravu fondu

odplatu za zhodnotenie majetku
v déchodkovom fonde
Néaklady na odplaty za sluzby depozitara

Néaklady na audit u¢tovnej zavierky
Zisk alebo strata za uc¢tovné obdobie

2025

64 881
64 881

12 276 512
12 276 512

203 112 051
(188 121)

215 265 323
(5 220)

(757 296)
214 502 807

214 502 807

(9 702 574)
(9 702 574)

(282 989)

204 517 244

2024

96 977
96 977

7 052 127
7 052 127

387 688 089
9633

394 846 826
(5 370)

(535 654)
394 305 802

394 305 802

(7 465 644)
(7 465 644)

(199 898)

386 640 260
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POZNAMKY uétovnej zavierky zostavenej k 31.decembru 2025 v eurach
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,ddchodkovy
fond“), je déchodkovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom
déchodkovom  sporeni  ddéchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali  déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolo¢nost™) so sidlom Mlynské nivy
1, 820 04 Bratislava. Déchodkovy fond bol zaloZeny diia 1.4.2012, vytvoreny 4.4.2012 pripisanim prvého
prispevku na bezny Géet fondu u depozitara. Statit fondu bol schvaleny rozhodnutim NBS &. ODT —
13793/2011-1 z 5.3.2012, ktoré nadobudlo pravoplatnost 6.3.2012. Hlavhym predmetom d¢innosti
doéchodkovej spravcovskej spolo€nosti, ktora déchodkovy fond spravuje, je vytvaranie a sprava
déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia. Zameranim fondu je
investovat zhromazdené pefiazné prostriedky vo fonde v sulade so zakonom ¢&. 43/2004 Z .z.
o starobnom dochodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov, do dlhopisovych, penaznych,
akciovych investicii a na obchody na obmedzenie menového rizika.

Déchodkova spravcovska spolo¢nost vedie v déchodkovom fonde Ucétovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou BDO Audit, spol. s.r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spolocnosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahrani¢nej
banky, Sancovéa 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolo&nosti k 31.decembru 2025

Predseda: Vladimir Mlynek
Podpredseda: Gabriel Molnar
Clenovia: Vladimir Smidt

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo€¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.decembru 2025

Predseda: Roman Juras

Podpredseda: Jozef Kausich

Elena Kohutikova

Clenovia: Lenka Kejikova

Claudio Marco Malinverno
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Stratégia fondu INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB

Generalid. s. s., a. s.

Fond je vhodny predovSetkym pre mladych sporitelov a sporitefov hfadajucich vysoky o&akavany vynos
pri vysokom riziku, ktori chapu rizika spojené s investiciami do akcii, a su pripraveni aj na pripadné straty.
Pre konzervativnejSich sporitelov je mozné ho kombinovat so sporenim v garantovanom fonde a znizit

tak oGakavané riziko.

Ide o pasivne spravovany akciovy fond, ktorého Ulohou je ¢o mozno najvernejSie kopirovat vyvoj
referenéného akciového indexu MSCI World v mene Eur. Dlhodoba urover akciovej zlozky sa Standardne

pohybuje v rozmedzi 99% - 100%.

Majetok vo fonde je investovany najma do takych akciovych investicii, ktorych vyvoj hodnét priblizne
kopiruje vyvoj referenénej hodnoty, resp. je od nej odvodeny.

Struktura skupiny dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolo¢nost’ je spolo€nym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Meno:

Sidlo:

Miesto ulozenia
konsolidovanej uétovnej
zavierky:

Akcionar

VSeobecna uverova banka, a.s.

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

VSeobecna uverova banka, a.s.

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Hlavna materska spolo¢nost’

Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Turin, Taliansko

Turin, Taliansko

Meno:

Sidlo:

Miesto ulozenia
konsolidovanej uétovnej
zavierky:

Akcionar

Generali Ceska pojistoviia, a.s.

Spalena 75/16,11000 Praha 1
Ceska republika

www.generali.com

Hlavna materska spoloénost’

Generali CEE Holding B.V

Amsterdam, Holandsko

www.generali.com
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Ugtovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31.decembru 2025, vykazu ziskov
a strat k 31.decembru 2025 a poznamok k uctovnej zavierke k 31.decembru 2025 bola pripravena
v stlade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov a Opatrenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek ucétovnej zavierky pre podielové fondy a doplnkové
déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Téato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v u¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude pokradovat vo svojej €innosti.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR) a vSetky zostatky su uvedené v celych EUR,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Déchodkovy fond neeviduje v majetku aktiva priamo zasiahnuté vojenskym konfliktom medzi Ruskom
a Ukrajinou.

2 Hlavné ucétovné zasady

Uétovna jednotka neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové tétovné metddy a zasady.

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskutocnenia u¢tovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefiuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov®. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri u€tovani ubytku danych investicii sa predpoklada, Ze
sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykaZzu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosové uroky vo vykaze ziskov a
strat v poloZke ,Vynosy z urokov*. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v poloZke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo ur¢it
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich pefaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dfa. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne Uurovne uarokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkovd doba splatnosti
a mena, v ktorej si denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné ur€it opisanym spésobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami Zakona ¢.43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorSich
predpisov a vyhlasky Narodnej banky Slovenska ¢. 246/2009 Z. z. o spdsobe urcenia hodnoty majetku
v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitarom inymi
v8eobecne uznavanymi metdédami ocefiovania.
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V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zalozeny na
dividendovom modeli oceriovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o znizenie jeho hodnoty.

2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohlPadavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykadzané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavuju pohlfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti
je nad jeden rok.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky oceriuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliseny urok
vypocitany metddou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohfadavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Financné derivaty

Finanéné derivaty zahffhaju terminové menové kontrakty, urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich urokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika Urokovych sadzieb a menového
rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su U¢tované ako finanéné
derivaty uréené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju G¢inné ekonomické
zabezpedenie, nespinaju kvalifikatné poziadavky na vykazovanie zabezpeéenia podla postupov
uctovania.

Derivéaty su prvotne vykazané v stuvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su vykazané
v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa ziskavaju
z trhovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocernovania opcii. V ramci svojej
¢innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity, menovych a
urokovych rizik. V8etky derivatové finanné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako
aktiva v riadku ,derivaty“ a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku ,derivaty®. Zmeny
realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na obchodovanie su zahrnuté do riadku
wZisk/strata z derivatov®.

Derivaty sa uctuju na podsuvahovych a suvahovych uétoch odo dha dohodnutia obchodu do dha
posledného vyrovnania alebo ukon&enia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Uétovné zasady a metody tpravy ocenenia majetku o predpokladané znize-
nie jeho hodnoty

Spravcovska spolognost’ v pripade potreby vytvara na majetok v dochodkovom fonde opravné polozky
na zaklade diskontovanych buducich oakavanych pefiaznych tokov. K 31. decembru 2025 a k 31.
decembru 2024 spravcovska spolognost v déchodkovom fonde nevytvorila Ziadne rezervy a opravné
polozky.

2.5 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondmi, zavazky vodi
spravcovskej spolo€nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote.
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Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefiuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvothom
oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metédou efektivnej trokove;j
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefiuju nominalnou hodnotou.

2.6 Dane

Urokové vynosy déchodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov.

2.7 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den
predchadzajuci driu uskutoénenia uctovného pripadu alebo ku drfiu zostavenia uc¢tovnej zavierky alebo
k inému diu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovenski menu sa
pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v den
uskuto€nenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdépskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy €asovo rozliSené do obdobia, s ktorym &asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaZznej uhrade.

Vynosoveé a ndkladoveé uroky sa €asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metdda efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradovania urokovych vynosov relevantnym uétovnym obdobiam. Efektivna urokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje buduce perfiazné toky z finanéného nastroja na su€¢asnu hodnotu rovnu ucétovnej
hodnote.

2.9 Poplatky

Podla novely zakona od 1.1.2023 prinalezi dbéchodkovej spravcovskej spolo¢nosti za spravu
dlhopisového, zeleného inovativheho, akciového a indexového déchodkového fondu odplata vo vyske
0,45% a od 1.1.2024 odplata vo vySke 0,425% priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

2.10 Dobchodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond u&tuje o déchodkovych jednotkach na prislusnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Ddchodkové jednotky, ktory je suastou vlastného imania déchodkového
fondu.

2.11 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zékona €. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa
jeho investovania.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznacenie

o W N =2

N

19.

20.
21.

22.
23.
24.
25.
Il

VL.

VIL.

POLOZKA
Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z urokov, odplat a provizii (+)
Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat
a provizii (+/-)
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)
Zmena stavu zavazkov z urokov, odplat a
provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)
Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)
Obrat strany Cr usporiadacich ucétov
obchodovania s cennymi papiermi a drahymi
kovmi (+)
Zmena stavu pohladavok za predané finanéné
nastroje, drahé kovy (+/-)
Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného
zauctovania uctov FN a drahych kovov (-)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej
ceny FN, drahych kovov (+)
Vynos z odpisanych pohladavok (+)
Naklady na dodavatelov (-)
Zmena stavu zdvazkov voci dodavatefom (+)
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)
Zavazok na zrazkovu daf z prijmov(+)
Cisty pefiazny tok z prevadzkovej innosti
Penazny tok z investi¢nej €innosti
Znizenie/zvySenie poskytnutych Uverov a
vkladov (+/-)
Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti
Penazny tok z finanénej €innosti
Emitované podielové listy - preddavky na
emitovanie PL/prispevky sporitelov (+)
Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a
zavazkov za vratené PL/ pohladavky z prestupov
do (+/-)
Dediéstva (-)
Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediCstiev (+/-
)
Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
ZvySenie/ znizenie prijatych averov (+/-)
Néaklady na uroky za uvery (-)
Zmena stavu zavazkov za Uroky za uvery (+/-)
Cisty pefiazny tok z finanénej ginnosti
Uginok zmien vo vymennych kurzoch na
penazné prostriedky v cudzej mene
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a
ich ekvivalentov L+Il.+ll.+IV
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na
zaciatku uétovného obdobia
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na
konci ucétovného obdobia VI.+V.

2025

64 881

12 276 512

777 250 312

(1 253 937 607)

(10 748 080)
187 657

(474 906 325)
X

X
182 588 831
293 396 292

534 691

(2 757 453)

473 762 361

(1 143 964)
1631 660

487 696

2024

96 977

7 052 127

888 107 581

(1332 922 498)

(8 206 567)
(18 339)

(445 890 720)
X

X
170 621 132
278 053 241

(574 035)

(1 543 876)

446 556 462

665 742
965 918

1631660
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie

POLOZKA

b
Cisty majetok na zaéiatku obdobia
pocet dochodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky
Upisané prispevky do déchodkovych
fondov
Zisk alebo strata fondu

Cisty rast / pokles majetku z
precenenia

Odpisanie déchodkovych jednotiek za
spravu fondu

Prevedené déchodkové jednotky
Narast / pokles €istého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky

2025

1
2164 790 823
17 704 308 869,0899
0,122275

182 588 831
204 517 244

290 638 839

677 744 914

2842 535737
21618 628 976,8541
0,131485

2024

2
1331 020 067
13 648 946 871,5134
0,097518

170 621 132
386 640 259

276 509 365

833 770 756

2164 790 823

17 704 308 869,0899
0,122275

IRY)



E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV

A STRAT
Suvaha fondu
Aktiva
Cislo = 3 a).1. Obchodovatelné akcie 2025 2024
riadku
1. Obchodovatelné akcie 2 842 329 883 2162 718 657
1.1. nezalozené 2 842 329 883 2162 718 657
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
Spolu 2842 329 883 2162 718 657
islo 3.a).ll. Opchodovat’el’né 'fakcie
. podPa mien, v ktorych su 2025 2024
riadku .
ocenené
1. EUR 2 842 329 883 2162 718 657
2. uUsD - -
3. Ostatné meny - -
Spolu 2 842 329 883 2162 718 657
Cislo 10. EUR Penazné prostriedky a
- ekvivalenty penaznych 2025 2024
riadku -
prostriedkov
1. Bezné ucty 486 147 1591 746
2. Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady - -
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky
v ramci spotovych operacii ) )
4. Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti - -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 486 147 1591 746
= Uverové linky na okamzité &erpanie
pefiaznych prostriedkov ) )
Spolu 486 147 1591 746
Gislo 10. USD Penazné prostriedky a
. ekvivalenty penaznych 2025 2024
riadku .
prostriedkov
1. Bezné ucty 1549 39914
2. Poskytnuté uvery splatné na
poZiadanie a do 24 hodin a vklady - -
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky
v ramci spotovych operéacii ) )
4. Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti - -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 1549 39914
5. Uverové linky na okamzité &erpanie
pefiaznych prostriedkov ) )
Spolu 1549 39914
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Vykaz ziskov a strat fondu

Gislo riadku 1-1- Uroky 2025 2024
1 Bezné ucty 6 659 -
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 58 222 96 977
4 Dlhové cenné papiere = -
5 P&zicky obchodnym spolo&nostiam - -
Spolu 64 881 96 977
Cislo ivi
B 3. Dividendy 2025 2024
1. EUR 206 290 39 447
2. usD 12 070 222 7012 680
3. Ostatné meny - -
Spolu 12 276 512 7 052 127
_Clslo 4./c. lesl_(/stral_ta z operacii s 2025 2024
riadku cennymi papiermi
1. Akcie 203 112 051 387 688 089
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere - -
4, Podielové listy - -
Spolu 203 112 051 387 688 089
Cislo 5./d. Zisk/strata z operacii
riadku s devizami 2025 2024
1. EUR - -
2. usD (188 121) 9633
3. Ostatné meny - -
Spolu (188 121) 9 633
9IS|O i. Bankové poplatky a iné 2025 2024
riadku poplatky
1. Bankové poplatky (23) (23)
2. Burzové poplatky - -
3 Poplatky obchodnikom s cennymi ) )
' papiermi
4. Poplqtky cen_tralnemu depozitarovi (55) (54)
cennych papierov
5 Popla,tky za spravu a uschovu (757 218) (535 577)
cennych papierov
Spolu (757 296) (535 654)
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH
Fond k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni uctovnej zavierky nedoSlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZzadovali vykazanie
v poznamkach alebo Upravu uc¢tovnych vykazov k 31.decembru 2025.

*k%k

Tato udtovna zavierka k 31.decembru 2025 bola zostavena na adrese VUB Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov statutarneho organu:

RNDr. Vladimir Mlynek, CFA Mgr. Gabriel Molnar
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova VUB Generali déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s. spravcovska spolo¢nost, a.s.
Podpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie ucétovnej zavierky: vedenie Uctovnictva:

o » Ay

oAl 2

‘Ing. Andrea Hajachova Ing. Zuzana Cervena

Datum: 11. marca 2026
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