VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

akciovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

PROFIT

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 262 733 825,73 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotk 0,095531
Modifikovana duracia penazno-dlhoplsovej casti (v rokoch): 5,84
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac: 2,06%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 187,80%

Fond je urceny sp: , ktori up ruja vyssie i pn vysoke/ urovm rizika. Majetok vo fonde bude investovany v stlade so zékonom
najmé do iovych, pripadne dlhopisovych, periaZnych a vy y h i ii podra statatu fondu a pouZity na obchody na obmedzenie

menového, trokového alebo iného rizika stvisiaceho s majetkom vo fonde formou financnych derivatov podl'a zékona.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.2.2035 2,500% Statny dlhopis DE000BU2Z049 0,8%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.8.2054 2,500% Statny dlhopis DE000BU2D004 0,5%
US TREASURY N/B 15.11.2048 3,375% Statny dlhopis US912810SE91 0,1%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Xtrackers S&P 500 EW UCITS ETF akciové ETF IEO0BLNMYC90 7.5%
Invesco S&P 500 UCITS ETF akciové ETF IE00B3YCGJ38 6,6%
Lyxor Core Stoxx Europe 600 akciové ETF LU0908500753 6,4%
Invesco Physical Gold komoditné ETF IE00B579F325 5,4%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF akciové ETF IEOOBTJRMP35 4,5%
UBS Core MSCI EM UCITS ETF akciové ETF LU0480132876 2,9%
Source S&P 500 EUR H akciové ETF IEOOBRKWGL70 2,9%
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 2,7%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,6%
Vanguard - Euro Stock Fund akciovy fond IE0007987708 2,4%

VYVOJ NA TRHU

10R st. dlhopisy 27.2.2026 1M zmena |Menové pary 27.2.2026 1M zmena

Nemecko 2,64% ™0,20% [EUR/USD 1,181 -_-1,0%
USA 3,94% "=0,30% (EUR/GBP 0,876 1.2%
Slovensko 3,23% "0,30% EUR/IJPY 184,13 0,3%
Taliansko 3,27% ™0,19% | EUR/PLN 4,224 0,4%
Pol'sko 4,93% ™0,15% |EUR/CZK 24,24 1-0,3%
Akciové indexy 27.2.2026 1M zmena |Komodity 27.2.2026 1M zmena

Global - MSCI World 634 1,5%|Zlato 5278,9 7.9%
EU - Euro Stoxx 600 634 3,9% | Striebro 93,79 10,1%
USA - S&P 500 6879 1-0,8% | Platina 2369,0 7.9%
JAP - Nikkei 225 58850 10,4% | Paladium 1788,2 4,4%
EM - MSCI Emerging 880 5,5% |Ropa 67,02 3,5%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Trhy vo februari ovplyvnilo viacero udalosti a sprav, ktoré zvysili volatilitu na trhoch. Jednou z nich bolo o¢akavané rozhodnutie Najvyssieho sudu v
USA, ktory oznagil recipro¢né cla zavedené D. Trumpom v aprili minulého roka za nezékonné. Na zru$enie tychto ciel v§ak D. Trump okamzite
reagoval zavedenim novych globalnych ciel na inom pravnom zaklade, a preto k vyraznej$ej trhovej reakcii nedoslo. Tieto cla v8ak maju prisnejsie
Casové obmedzenia a Kongres ma vacsie kompetencie ich po ur¢itom ¢ase prehodnotit alebo zrusit, o by malo vyrazny dopad na finanéné trhy.

« Prichadzajlice ekonomické data boli vo vSeobecnosti priaznivé. Februarové prieskumy podnikatelskej aktivity naznadili pokracujuce rozsirovanie
globalneho hospodarskeho rastu. Tvorba pracovnych miest v USA prekonala o¢akavania, ¢o sa odzrkadlilo aj v poklese nezamestnanosti na 4,3 %.
Navyse trhy pozitivne reagovali aj na signaly spomalovania inflaénych tlakov, najma v USA.

« Zasadnutie ECB neprinieslo podfa o¢akavani zmenu v klti¢ovych urokovych sadzbach. Podla ECB sa ekonomika ukazuje ako odolna. Nizka
nezamestnanost, predchadzajlice zniZenia sadzieb spolu s fiskalnymi vydavkami na obranu a infrastruktdru by mali vytvarat vhodné podmienky pre
jej rast. NavySe ECB zatial nevyru$uje ani vyraznejsie posilnenie eura voc¢i americkému dolaru, ktoré je podfa jej vyjadreni v sulade s ich aktualnymi
prognézami. Investori preto koncom mesiaca o€akavali nezmenené urokové sadzby pocas tohto roka.

« V priebehu mesiaca sa zvySovalo napétie medzi USA a Iranom, ktoré prerastlo do ozbrojeného konfliktu. Na vyvoji fondov sa to vo februari
neprejavilo, kedZe k eskalacii doslo az po uzavreti obchodovania v poslednom dni mesiaca. Uz teraz vak vieme, Ze vyvoj tohto konfliktu méze mat
zasadné dopady na vyvoj trhov, inflacie a o¢akavanych urokovych sadzieb do buducna.

« Na akciovych trhoch pokracovala rotacia investorov od velkych americkych technologickych spolo¢nosti do hodnotovych a defenzivnych sektorov.
Hoci vysledkova sezéna v USA priniesla opat siiné hospodarske vysledky, investori za¢ali viac spochybriovat navratnost rozsiahlych investicii do
umelej inteligencie. Najvacsie technologické firmy tak celili tlaku po oznameni dal$ieho vyrazného zvySovania kapitalovych vydavkov.

* Globalne akcie medzimesacne vzrastli o 1,5 %. Darilo sa predovSetkym regiénom mimo USA. Mimoriadne silny mesiac zaznamenali japonské
akcie, ked trhy zacali zapocitavat do ich cien vy3Siu pravdepodobnost fiskalnych stimulov po vitazstve japonskej premiérky Sanae Takaichi v
pred¢asnych volbach. Zlatu sa podarilo ¢iasto¢ne vymazat ¢ast strat z vypredajov, ktoré utrpelo koncom januara, a aj vplyvom narastajiceho
geopolitického napatia medzimesaéne vzrastlo o 7,9%.

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejsie zmeny.

* Podiel isovych, resp. iovy! ii na Cistej hodnote majetku fondu.
Dihopisy podrfa ratingu: AA- az AAA: 1,39%, A- az A+: 0,00%, BBB- az BBB+: 0,00%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej istej hodnoty majetku

Upozorneme
Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohfadom Néarodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s dé pra

vUB li d6 a spra a gnost, a.s.
Milynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu moze kolisat v zavislosti od sltuacle na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné oc¢akavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych

/ou spréa



