VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

765171 587,32 €

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,048982
Modifikovana duracia peniazno-dihopisovej ¢asti (v rokoch): 2,37
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko dochodkového fondu:* 3,20%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,53%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 47,56%

Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochranit’ svoje ispory na déchodok pred vaésimi vykyvmi a im, t. j.
mieru vynosu pri minimalnej trovni rizika. v dlhopit déchodk
uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

ivaju mierne nizsiu

fonde méZu tvorit len dlhopi: dap 1 ie a

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dihopis SK4120014184 9,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dihopis SK4000019857 5,3%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 3,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 3.2%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis X$2024543055 3,2%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dihopis XS2447602793 2,3%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 2,0%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dihopis SK4120008954 2,0%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,6%
SLOVENSKE ELEKTRARNE 20.11.2032 3,875% korporatny dlhopis X83235873372 1,5%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 27.2.2040 3,750% Statny dlhopis SK4000026845 1,3%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis XS1236685613 1,3%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis X$2190979489 1,3%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.2.2035 2,500% Statny dlhopis DEO00BU2Z049 1,3%
REPUBLIC OF CHILE 26.7.2036 1,300% Statny dlhopis XS2369244327 1,2%

10R $t. dihopisy

27.2.2026 1M zmena |Menové pary 27.2.2026 1M zmena

Nemecko 2,64% W0,20% |EUR/USD 1,181 _-1,0%
USA 3,94% "=0,30% |EUR/GBP 0,876 1.2%
Slovensko 3,23% W0,30% | EURIPY 184,13 0,3%
Taliansko 3,27% ™0,19% |EUR/PLN 4,224 0,4%
Pol'sko 4,93% 0,15% [EUR/CZK 24,24 1.0,3%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Trhy vo februari ovplyvnilo viacero udalosti a sprav, ktoré zvysili volatilitu na trhoch. Jednou z nich bolo ocakavané rozhodnutie Najvyssieho
sudu v USA, ktory oznacil reciproéné cla zavedené D. Trumpom v aprili minulého roka za nezakonné. Ten pri ich zavadzani totiz vyuzil zakon,
ktory prezidentovi umoziiuje regulovat obchod v pripade mimoriadnej hrozby pre narodnu bezpecnost a ekonomiku USA, ¢o z pohladu
Najvyssieho sudu nebolo naplnené. Na zrusenie tychto ciel v8ak D. Trump okamzite reagoval zavedenim novych globalnych ciel na inom
pravnom zaklade, a preto k vyraznejSej trhovej reakcii nedoslo. Tieto cla vSak maju prisnejSie ¢asové obmedzenia a Kongres ma vacsie
kompetencie ich po ur¢itom ¢ase prehodnotit' alebo zrusit, ¢o by malo vyrazny dopad na finan¢né trhy.

« Prichadzajuce ekonomické data boli vo vSeobecnosti priaznivé. Februarové prieskumy podnikatel'skej aktivity naznacili pokracujiuce
rozsirovanie globalneho hospodarskeho rastu. Tvorba pracovnych miest v USA prekonala o¢akavania, ¢o sa odzrkadlilo aj v poklese
nezamestnanosti na 4,3 %. Navyse trhy pozitivne reagovali aj na signaly spomalovania inflacnych tlakov, najma v USA.

« Zasadnutie ECB neprinieslo podla o¢akavani zmenu v klti¢ovych Urokovych sadzbach. Podla ECB sa ekonomika ukazuje ako odolna. Nizka
nezamestnanost, predchadzajlce zniZenia sadzieb spolu s fiskalnymi vydavkami na obranu a infrastruktiru by mali vytvarat vhodné podmienky
pre jej rast. NavySe ECB zatial nevyruSuje ani vyraznejSie posilnenie eura vo¢i americkému doléru, ktoré je podla jej vyjadreni v sulade s ich
aktualnymi prognézami. Investori preto koncom mesiaca o¢akavali nezmenené urokové sadzby pogas tohto roka.

« V priebehu mesiaca sa zvySovalo napatie medzi USA a Iranom, ktoré prerastlo do ozbrojeného konfliktu. Na vyvoji fondov sa to vo februari
neprejavilo, kedZe k eskalacii do$lo aZ po uzavreti obchodovania v poslednom dni mesiaca. Uz teraz v§ak vieme, Ze vyvoj tohto konfliktu méze
mat zasadné dopady na vyvoj trhov, inflacie a o¢akavanych urokovych sadzieb do budtcna.

« Vyvoj vynosov na dihopisoch vo februari prial zhodnoteniu dihopisovych investicii. Pokles vynosov dlhopisov a s nim suvisiaci rast ich hodnoty
bol viditelny najma na dlhopisoch s dlh8ou splatnostou. K pozitivnej vykonnosti nadalej prispieva aj ich priebezny vynos a stabilné rizikové
prirazky.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlep$enia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,55%, v USD: 0,23% a v ostatnych menach: 1,42%), ktory nie je zabezpeéeny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenie:

VUB Generali db 4 spra 4 as.
Miynské nivy 1, P.0.BOX 66

820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110

Web adresa: www.vubgenerali.sk

Investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovské spolonost, a.s. je pod dohfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s ddchodkovou spravcovskou spolo&nostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfolia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do ddchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situdcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné o¢akavat kolisanie

¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v ddsledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.



