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ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 2925101 799,09 € 0,1380
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,133479
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej &asti (v rokoch): 0,00 0,1300 +
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012 01220
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny i 1,11% 0,1140
Zhodi rie dochodkového fondu od vytvorenia fondu: 302,12%
0,1060 ¥
Fond je urceny sporitefom, ktori poZaduju vyssi vynos a st ochotni akceptovat’ vysokt mieru rizika. Ciefom investicnej stratégie fondu je ¢o mozno 0,0980 4
najvernejsie koprrovaf vyvo; referencne/ hodnoty (d'alej len "RH"), ktort tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny
v mene euro. V ] fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH. 0,0900
008207
Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel* 0,0740
Xtrackers MSCI World UCITS ETF akciové ETF LU2263803533 24,2% 03123 07/23 11123 0324 07124 11/24 03125 07125 11125
SPDR MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEOOBFYOGT14 21,7%
UBS MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEQ0BDATXV59  14,6%
iShares MSCI World UCITS akciové ETF IEO00F9IDGB5 11,7%
INVESCO MSCI WORLD akciové ETF IE00B60SX394 10,6%
HSBC MSCI World UCITS ETF akciové ETF IE00B4X9L533 5,8% JlSmoxend
HSBC MSCI World UCITS ETF Acc akciové ETF IEOOOUQND7H4 52% ey B0 04%
Amundi MSCI World akciové ETF LU2572257124 4,9%
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 0,9%
Akciové indexy 27.2.2026 1M zmena |Menové pary 27.2.2026 1M zmena
Global - MSCI World 634 1,5%|EUR/USD 1,181 _-1,0% P
EU - Euro Stoxx 600 634 3,9%|EUR/GBP 0,876 1.2% (ETF); 99,6%
USA - S&P 500 6879 1-0,8%|EURIJPY 184,13 0,3%
JAP - Nikkei 225 58850 10,4% |EUR/PLN 4,224 0,4%
EM - MSCI Emerging 880 5,5%|EUR/CZK 24,24 1-0,3%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU

« Trhy vo februari ovplyvnilo viacero udalosti a sprav, ktoré zvysili volatilitu na trhoch. Jednou z nich bolo o¢akavané rozhodnutie Najvy$sieho sudu v 80% 73.6%
USA, ktory oznacil recipro¢né cla zavedené D. Trumpom v aprili minulého roka za nezakonné. Ten pri ich zavadzani totiz vyuzil zakon, ktory .

prezidentovi umozriuje regulovat obchod v pripade mimoriadnej hrozby pre narodnt bezpeénost a ekonomiku USA, ¢o z pohladu Najvyssieho sudu [

nebolo naplnené. Na zru$enie tychto ciel v§ak D. Trump okamzite reagoval zavedenim novych globalnych ciel na inom pravnom zaklade, a preto k 60%

vyraznejSej trhovej reakcii nedoslo. Tieto cla vSak maju prisnejsie ¢asové obmedzenia a Kongres ma vacésie kompetencie ich po ur¢itom ¢ase

prehodnotit alebo zrusit, ¢o by malo vyrazny dopad na finan¢né trhy. 50%
« Prichadzajuce ekonomické data boli vo vSeobecnosti priaznivé. Februarové prieskumy podnikatelskej aktivity naznacili pokracujuce rozsirovanie i
globalneho hospodarskeho rastu. Tvorba pracovnych miest v USA prekonala o¢akavania, ¢o sa odzrkadlilo aj v poklese nezamestnanosti na 4,3 %. 30%
Navyse trhy pozitivne reagovali aj na signaly spomalovania inflaénych tlakov, najma v USA.

20%
« Zasadnutie ECB neprinieslo podla o¢akavani zmenu v klti¢ovych Grokovych sadzbach. Podla ECB sa ekonomika ukazuje ako odolna. Nizka
nezamestnanost, predchadzajlce zniZenia sadzieb spolu s fiskalnymi vydavkami na obranu a infrastruktdru by mali vytvarat vhodné podmienky pre jej
rast. Navy$e ECB zatial nevyruSuje ani vyraznejsie posilnenie eura vo¢i americkému dolaru, ktoré je podfa jej vyjadreni v sulade s ich aktualnymi 0%
prognézami. Investori preto koncom mesiaca o¢akavali nezmenené Urokové sadzby pocas tohto roka. usb GBP JPY Ostatné

10%

« V priebehu mesiaca sa zvySovalo napatie medzi USA a Iranom, ktoré prerastlo do ozbrojeného konfliktu. Na vyvoji fondov sa to vo februari neprejavilo, AKCIOVE INVESTICIE PODLA SiDLA EMITENTA
kedZze k eskalacii doslo az po uzavreti obchodovania v poslednom dni mesiaca. Uz teraz v8ak vieme, Ze vyvoj tohto konfliktu méze mat zasadné dopady  80%
na vyvoj trhov, inflacie a o€akavanych urokovych sadzieb do buducna. 70,6%

« Na akciovych trhoch pokracovala rotacia investorov od velkych americkych technologickych spoloénosti do hodnotovych a defenzivnych sektorov. Hoci

vysledkova sezéna v USA priniesla opét silné hospodarske vysledky, investori zacali viac spochybriovat navratnost rozsiahlych investicii do umelej 0

inteligencie. Najvacsie technologickeé firmy tak celili tlaku po oznameni dal$ieho vyrazného zvySovania kapitalovych vydavkov.

« Globalne akcie medzimesacéne vzrastli o 1,5 %. Darilo sa predovsetkym regiénom mimo USA. Mimoriadne silny mesiac zaznamenali japonské akcie, 40%

ked trhy zacali zapocitavat do ich cien vy$Siu pravdepodobnost fiskalnych stimulov po vitazstve japonskej premiérky Sanae Takaichi v pred¢asnych 29.1%

volbach. Zlatu sa podarilo ¢iasto¢ne vymazat ast strat z vypredajov, ktoré utrpelo koncom januara, a aj vplyvom narastajliceho geopolitického napatia
medzimesacne vzrastlo o 7,9%. 20%

V priebehu mesiaca boli do indexového fondu naktpené akciové ETF zastreujtice akcie z vyspelych krajin.

0%

* Podiel akciovych investicii

na éistej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku

RH dochodkoveho fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi bude fond

f vyvoj na vy ych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spolocnost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ina zmluvna strana, ktora je poskytovatelom, alebo sa podiela na zloZeni,
vypocte alebo vytvaram MSCI dat (vratane indexu MSCI World) je vyslovny ani pr U zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto Udaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouZitim danych tdajov) a v3etky tieto strany sa vyslovne zriekaju v3etkych zaruk
originality, presnosti, Gplnosti, I i alebo i pre konkrétny Gcel vzhfadom na niektory z tychto Gdajov. Bez obmedzenia vyssie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruzenych spolocnosti alebo tretia strana poskytujtca, alebo

sa podielajlca na zloZeni, vypoéte alebo vytvaram udajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akeko\vek priame, nepriame, Specidlne, trestné, nasledné alebo iné kody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto 3kad. Distriblcia
alebo Sirenie MSCI dat je bez vy ého suhlasu od ¢ i MSCI a

Upozornenle

Cinnost VUB Generali do pr & a.s. je pod Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej
hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.




