VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

inovativny negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 96 022 407,28 €
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,076866
Modifikovana duracia peiiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 0,00
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac: -0.21%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 131,57%
Fond je urceny sporii , ktori up riuja vyssie zh ie pri vysokej trovni rizika. Fond je Y na naji sie il dcie v il ia
jpredi fiuje il icit psujlice planétu a spoloci . Majetok vo fonde bude il ¥ v stlade so za najmé do iovych, pripad)

dlhopisovych, periaznych, itnych a vy y itnych il icii podl'a Statitu fondu.

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IEOOBKS7L097 8,1%
Xtrackers S&P 500 Equal Weight ESG ETF akciové ETF IE0004MFRED4 7.3%
Amundi S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IEO0O0KXCEXR3 6,9%
iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF akciové ETF IE00BHZPJ908 5,6%
Xtrackers MSCI AC World ESG Screened UCITS ETF akciové ETF IEO0BGHQ0G80 4,4%
iShares Gold Trust komoditné ETF US4642852044 4,0%
Invesco NASDAQ-100 ESG UCITS akciové ETF IE000COQKPO9 3,5%
iShares Developed World ESG Screened Index Fund akciové ETF IEOOBFG1TM61 2,7%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,6%
Vanguard - Euro Stock Fund akciovy fond IE0007987708 2,6%
10R $t. dlhopisy 31.12.2025 1M zmena |Menové pary 31.12.2025 1M zmena

Nemecko 2,86% 0717%|EUR/USD 1,175 1,6%

USA 4,17% 0;15% |EUR/GBP 0,873 1-0,3%

Slovensko 3,64% 0713%|EURIJPY 184,09 1,9%

Taliansko 3,55% 0;15%|EUR/PLN 4,221 1-0,4%

Pol'sko 5,17% 0,02%|EUR/ICZK 24,24 0,2%

Akciové indexy 31.12.2025 1M zmena |Komodity 31.12.2025 1M zmena

Global - MSCI World 619 1-0,4%|Zlato 4319,4 1,9%

EU - Euro Stoxx 600 592 2,8% | Striebro 71,66 26,8%

USA - S&P 500 6846 0,1%|Platina 2060,5 23,3%

JAP - Nikkei 225 50339 0,3% |Paladium 1620,0 11,4%

EM - MSCI Emerging 767 3,0% |Ropa 57,42 I-1,5%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Posledny kvartal roka 2025 priniesol pozitivne zhodnotenie rizikovych akctiv. Akciovym trhom sa napriek vypredajom v aprili preto podarilo uzavriet
rok opét v kladnych ¢islach a zlato si pripisalo jeden z najlep$ich rokov v historii.

« Centralne banky boli v decembri v centre pozornosti. Americky FED naplnil o¢akavania trhu zniZenim zékladnej urokovej sadzby o 0,25 % do
pasma 3,50 — 3,75 %. Prekvapenim v$ak pre trhy bola rozdielnost nazorov jeho ¢lenov ohladom tohto znizenia, ked' viaceri videli vacsie rizika v
pretrvavajuce;j inflacii, ako v slabnicom trhu prace a nehlasovali preto za zniZenie. V nadchadzajucom obdobi J. Powell signalizoval vy¢kavaci

roka 2026.

« Trhové o¢akavania poukazuju na to, Ze viaceré centralne banky vratane ECB su uz na konci cyklu zniZovania sadzieb. Japonska centrélna banka
dokonca v decembri pristupila k zvySeniu sadzieb 0 0,25 %. Tym sa jej depozitna sadzba dostala na troveri 0,75 %, ¢o je sice vyrazne menej ako v
USA alebo v eurozéne, ale aj tak je to najvy$sia troveri od roku 1995.

« Tento trend potvrdzuje tieZ vyvoj na dlhopisovom trhu v eurozéne, kde vynosy od aprila tohto roka kontinualne rastu. Vyraznejsie to bolo vidiet aj v
poslednom kvartali a najmé v poslednom mesiaci roka 2025. Za tymto rastom sa skryvaju taktiez fiSkalne obavy z narastajucich dlhov krajin a
politicka nestabilita, ktora v pripade Francuzska vytlagila rizikové prirdzky na ich dlhopisoch na vy$Sie Grovne, nez u krajin periférie vratane
Talianska a Grécka. Naopak dopyt po podnikovych dlhopisoch nadalej pretrvaval a tlacil ich rizikové prirazky este nizsie.

+ Celkovo napriek negativnemu dopadu rastu vynosov v eurozéne dlhopisové trhy uzavreli kvartal aj cely rok s pozitivnym zhodnotenim. K tomuto
vysledku prispel okrem spominaného poklesu rizikovych priraZok na podnikovych dlhopisoch najma priebezny vynos na dihopisoch.

« Hlavnou témou v poslednom kvartali na akciovom trhu boli obavy z vysokych valudcii a z prili§ optimistickych oakavani ziskov spolo¢nosti v
technologickom sektore v suvislosti s umelou inteligenciou. Aj napriek tymto obavam vsak zostali akciové trhy odolné a zakongili rok v okoli svojich
historickych maxim. Globalny akciovy index vzrastol za posledny kvartal o 3,2 % a medziro¢ne tak skonéil vy$sie o 6,8 %. Toto zhodnotenie mohlo
byt pre eurového investora vyssie nebyt vyrazného oslabenia amerického dolara od zaciatku roka o 13,1 %.

vUB li d6 a spra a gnost, a.s.
Milynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

streda 31. december 2025

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
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AKCIOVE INVESTICIE PODL'A SIDLA EMITENTA
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V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejsie zmeny. 0%
do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

* Podiel isovych, resp. iovych i icii na Cistej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podFa ratingu: AA- az AAA: 0,00%, A- az A+: 0,00%, BBB- az BBB+: 0,00%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku
Upozornenie:
Cinnost VUB Generali d6 va spra a ¢ f, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky . S im zmluvy s do pra & fou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie ¢istej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivany pr




