VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

751428 134,77 €

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,048506
Modifikovana duracia peniazno-dihopisovej ¢asti (v rokoch): 2,34
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko dochodkového fondu:* 2,96%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: -0,03%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 46,13%

Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochranit’ svoje ispory na déchodok pred vaésimi vykyvmi a im, t. j.
mieru vynosu pri minimalnej trovni rizika. v dlhopit déchodk
uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

ivaju mierne nizsiu

fonde méZu tvorit len dlhopi: dap 1 ie a

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dihopis SK4120014184 9,9%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dihopis SK4000019857 5,4%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 3,9%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 3,3%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis X$2024543055 3,3%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dihopis XS2447602793 2,3%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 2,1%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dihopis XS2547270756 2,0%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,7%
SLOVENSKE ELEKTRARNE 20.11.2032 3,875% korporatny dlhopis X83235873372 1,5%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 27.2.2040 3,750% Statny dlhopis SK4000026845 1,3%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.2.2035 2,500% Statny dlhopis DEO00BU2Z049 1,3%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis X$1236685613 1,3%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlihopis XS2190979489 1,3%
REPUBLIC OF CHILE 26.7.2036 1,300% Statny dlhopis XS2369244327 1,3%

10R $t. dihopisy

31.12.2025 1M zmena |Menové pary  31.12.2025 1M zmena

Nemecko 2,86% 0717%|EUR/USD 1,175 1,6%
USA 4,17% 0;15%|EUR/GBP 0,873 1-0,3%
Slovensko 3,64% 0713%|EURIJPY 184,09 1.9%
Taliansko 3,55% 0;15%|EUR/PLN 4,221 1-0,4%
Pol'sko 517% 0,02%|EUR/CZK 24,24 0,2%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Posledny kvartal roka 2025 priniesol pozitivne zhodnotenie rizikovych akctiv. Akciovym trhom sa napriek vypredajom v aprili preto podarilo
uzavriet rok opat v kladnych ¢islach a zlato si pripisalo jeden z najlepSich rokov v histdrii.

« Centralne banky boli v decembri v centre pozornosti. Americky FED naplnil o¢akavania trhu znizenim zékladnej Grokovej sadzby o0 0,25 % do
pasma 3,50 — 3,75 %. Prekvapenim vSak pre trhy bola rozdielnost nazorov jeho ¢lenov ohfadom tohto zniZenia, ked viaceri videli vacsie rizika v
pretrvavajuce;j inflacii, ako v slabniicom trhu prace a nehlasovali preto za zniZenie. V nadchadzajicom obdobi J. Powell signalizoval vy¢kavaci
postoj ohfadom dalSej upravy sadzieb. Tej by sme sa najblizSie mali do¢kat podla odhadov az na jeho janovom zasadnuti a potom este raz
koncom roka 2026.

« Trhové o¢akavania poukazuju na to, Ze viaceré centralne banky vratane ECB sU uz na konci cyklu zniZzovania sadzieb. Japonska centrélna
banka dokonca v decembri pristipila k zvySeniu sadzieb 0 0,25 %. Tym sa jej depozitna sadzba dostala na uroveri 0,75 %, ¢o je sice vyrazne
menej ako v USA alebo v eurozéne, ale aj tak je to najvyssia droveri od roku 1995.

« Tento trend potvrdzuje tiez vyvoj na dlhopisovom trhu v eurozéne, kde vynosy od aprila tohto roka kontinualne rastu. Vyraznejsie to bolo vidiet
aj v poslednom kvartali a najma v poslednom mesiaci roka 2025. Za tymto rastom sa skryvaju taktiez fiSkalne obavy z narastajicich dlhov krajin
a politicka nestabilita, ktora v pripade Francuzska vytlacila rizikové prirazky na ich dlhopisoch na vy$$ie Urovne, nez u krajin periférie vratane
Talianska a Grécka. Naopak dopyt po podnikovych dlhopisoch nadalej pretrvaval a tladil ich rizikové prirazky este nizsie.

« Celkovo napriek negativnemu dopadu rastu vynosov v eurozdne dihopisové trhy uzavreli kvartal aj cely rok s pozitivnym zhodnotenim. K
tomuto vysledku prispel okrem spominaného poklesu rizikovych prirdZok na podnikovych dlhopisoch najma priebezny vynos na dlhopisoch.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlep$enia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,56%, v USD: 0,22% a v ostatnych menach: 1,18%), ktory nie je zabezpeéeny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenie:

VUB Generali db 4 spra 4 & as.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110

Web adresa: www.vubgenerali.sk
Investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovské spolonost, a.s. je pod dohfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s ddchodkovou spravcovskou spolo&nostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfolia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do ddchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situdcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné o¢akavat kolisanie

¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v ddsledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.



