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MESACNA SPRAVA

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde:

2842 535736,76 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,131485
Modifikovana duracia peiiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 0,00
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny 0,22%
Zhod rie dochodkového fondu od vytvorenia fondu: 296,11%

Fond je urceny sporitefom, ktori poZaduju vyssi vynos a st ochotni akceptovat’ vysokt mieru rizika. Ciefom investicnej stratégie fondu je ¢o mozno
najvernejsie koprrovaf vyvo; referencne/ hodnoty (d'alej len "RH"), ktort tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny
v mene euro. V ] fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH.

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Xtrackers MSCI World UCITS ETF akciové ETF LU2263803533 24,5%
SPDR MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEOOBFYOGT14 21,9%
UBS MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEO0BD4TXV59 13,3%
INVESCO MSCI WORLD akciové ETF IEO0B60SX394 10,7%
iShares MSCI World UCITS akciové ETF IEOOOF9IDGB5S 71%
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IEO0B4L5Y983 6,2%
HSBC MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEO0B4X9L533 5,9%
HSBC MSCI World UCITS ETF Acc akciové ETF IEOOOUQND7H4 5,3%
Amundi MSCI World akciové ETF LU2572257124 4,9%

Akciové indexy

31.12.2025 1M zmena |Menové pary 31.12.2025 1M zmena

Global - MSCI World 619 1-0,4% |EUR/USD 1,175 1.6%
EU - Euro Stoxx 600 592 2,8%|EUR/GBP 0,873 1-0,3%
USA - S&P 500 6846 0,1%|EUR/JPY 184,09 1.9%
JAP - Nikkei 225 50339 0,3%|EUR/PLN 4,221 1-0,4%
EM - MSCI Emerging 767 3,0%|EUR/CZK 24,24 0,2%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Posledny kvartal roka 2025 priniesol pozitivne zhodnotenie rizikovych akctiv. Akciovym trhom sa napriek vypredajom v aprili preto podarilo uzavriet rok
opat v kladnych ¢islach a zlato si pripisalo jeden z najlepsich rokov v historii.

« Centralne banky boli v decembri v centre pozornosti. Americky FED naplnil o¢akavania trhu znizenim zakladnej urokovej sadzby o0 0,25 % do pasma

3,50 — 3,75 %. Prekvapenim v8ak pre trhy bola rozdielnost nazorov jeho ¢lenov ohfadom tohto zniZenia, ked viaceri videli vacsie rizika v pretrvavajlcej
inflacii, ako v slabnicom trhu prace a nehlasovali preto za znizenie. V nadchadzajicom obdobi J. Powell signalizoval vyékavaci postoj ohladom dalsej
Upravy sadzieb. Tej by sme sa najblizsie mali do¢kat podla odhadov aZ na jeho junovom zasadnuti a potom este raz koncom roka 2026.

« Trhové oCakavania poukazuju na to, Ze viaceré centralne banky vratane ECB su uz na konci cyklu zniZovania sadzieb. Japonska centralna banka
dokonca v decembri pristipila k zvySeniu sadzieb 0 0,25 %. Tym sa jej depozitna sadzba dostala na troveri 0,75 %, ¢o je sice vyrazne menej ako v
USA alebo v eurozéne, ale aj tak je to najvyssia Groveri od roku 1995.

« Tento trend potvrdzuje tieZ vyvoj na dlhopisovom trhu v eurozéne, kde vynosy od aprila tohto roka kontinualne rastu. Vyraznejsie to bolo vidiet aj v
poslednom kvartali a najma v poslednom mesiaci roka 2025. Za tymto rastom sa skryvaju taktiez fiskalne obavy z narastajucich dlhov krajin a politicka
nestabilita, ktora v pripade Francuzska vytlagila rizikové prirdZzky na ich dlhopisoch na vy$Sie Urovne, nez u krajin periférie vratane Talianska a Grécka.
Naopak dopyt po podnikovych dlhopisoch nadalej pretrvaval a tlail ich rizikové prirazky este nizSie.

« Celkovo napriek negativnemu dopadu rastu vynosov v eurozéne dlhopisové trhy uzavreli kvartal aj cely rok s pozitivnym zhodnotenim. K tomuto
vysledku prispel okrem spominaného poklesu rizikovych prirdZok na podnikovych dihopisoch najméa priebezny vynos na dlhopisoch.

« Hlavnou témou v poslednom kvartali na akciovom trhu boli obavy z vysokych valudcii a z prili§ optimistickych o¢akavani ziskov spoloénosti v
technologickom sektore v stvislosti s umelou inteligenciou. Aj napriek tymto obavam vsak zostali akciové trhy odolné a zakoncili rok v okoli svojich
historickych maxim. Globalny akciovy index vzrastol za posledny kvartal o 3,2 % a medziro¢ne tak skongil vy$sie o 6,8 %. Toto zhodnotenie mohlo byt
pre eurového investora vy$$ie nebyt vyrazného oslabenia amerického dolara od zaciatku roka o 13,1 %.

V priebehu mesiaca boli do indexového fondu naktipené akciové ETF zastre$ujuce akcie z vyspelych krajin.

* Podiel akciovych investicii
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku

na éistej hodnote majetku fondu.

streda 31. december 2025
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RH dochodkoveho fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi bude fond

f vyvoj na vy ych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spolocnost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ina zmluvna strana, ktora je poskytovatelom, alebo sa podiela na zloZeni,
vypocte alebo vytvaram MSCI dat (vratane indexu MSCI World) je vyslovny ani pr U zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto Udaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouZitim danych tdajov) a v3etky tieto strany sa vyslovne zriekaju v3etkych zaruk
originality, presnosti, Gplnosti, I i alebo

i pre konkrétny Gcel vzhfadom na niektory z tychto Gdajov. Bez obmedzenia vyssie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruzenych spolocnosti alebo tretia strana poskytujtca, alebo

sa podielajlca na zloZeni, vypoéte alebo vytvaram udajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akeko\vek priame, nepriame, Specidlne, trestné, nasledné alebo iné kody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto 3kad. Distriblcia

suhlasu od ¢ i MSCI

alebo Sirenie MSCI dat je bez vy

Upozornenle
Cinnost VUB Generali do

a.s. je pod

Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej

pr
sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.



