VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

inovativny negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde: 96 082 201,51 €
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,077025

Modifikovana duracia peiiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 0,00
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac: 0,09%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 132,04%
Fond je urceny sp: , ktori up riuja vyssie zh ie pri vysokej trovni rizika. Fond je Y na naji sie il dcie v il ia
jpredi fiuje il icit psujlice planétu a spoloci . Majetok vo fonde bude il Yy v stlade so najmé do iovych, pripad)

dlhopisovych, pefiaznych, realitnych a vybrany, itny icii podrFa Statatu fondu.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IEOOBKS7L097 8,1%
Xtrackers S&P 500 Equal Weight ESG ETF akciové ETF IE0004MFRED4 7.3%
iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF akciové ETF IEO0BHZPJ908 5,6%
Amundi S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IEO00KXCEXR3 4,4%
Xtrackers MSCI AC World ESG Screened UCITS ETF akciové ETF IEO0BGHQ0G80 4,3%
iShares Gold Trust komoditné ETF US4642852044 3,9%
Invesco NASDAQ-100 ESG UCITS akciové ETF IE000COQKPO9 3,5%
iShares Developed World ESG Screened Index Fund akciové ETF IEOOBFG1TM61 2,7%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,6%
Apple Inc. akcia US0378331005 2,5%

VYVOJ NA TRHU

10R $t. dlhopisy 28.11.2025 1M zmena |Menové pary 28.11.2025 1M zmena

Nemecko 2,69% 0,06% |EUR/USD 1,157 0,1%
USA 4,01% %0,06% |EUR/GBP 0,875 W-0,7%
Slovensko 3,51% 0713% | EURIJPY 180,57 1.4%
Taliansko 3,40% 0,01%|EUR/PLN 4,239 1-0,4%
Pol'sko 5,15% "0,19% |EUR/CZK 24,18 4-0,6%
Akciové indexy 28.11.2025 1M zmena |Komodity 28.11.2025 1M zmena

Global - MSCI World 622 1-0,3%|Zlato 4239,4 5,9%
EU - Euro Stoxx 600 576 1,0% | Striebro 56,50 16,0%
USA - S&P 500 6849 0,2%|Platina 1670,8 6,1%
JAP - Nikkei 225 50254 W._4,1% |Paladium 1454,5 1,1%
EM - MSCI Emerging 744 M2 4%|Ropa 58,55 1-3,4%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

» November priniesol zvy$enu volatilitu na globalnych trhoch, ked sa opatovne objavili obavy z valuacii suvisiacich s umelou inteligenciou. Ani silné
kvartalne vysledky spolo¢nosti NVIDIA nedokazali rozptylit obavy z vysokych valuécii a strach z prili§ optimistickych ocakavani ziskov spolo¢nosti v
nadchadzajicom obdobi. To sa prejavilo v zaostavani celého technologického sektora, ktory tlacil akciové trhy smerom nadol.

« Pozitivnou informaciou pre trhy bolo vyrieSenie najdlhsie trvajuceho pozastavenia financovania vladnych tradov v USA (tzn. ,shutdown*), ktoré
trvalo rekordnych 43 dni. Okrem negativneho dopadu na ekonomiku mal tento shutdown vplyv aj na zverejiiovanie a vypovedaciu hodnotu
makroekonomickych dat, ¢o stavia investorov, ale predovsetkym centralne banky, do tazsej rozhodovacej pozicie.

« Tie sice v novembri nezasadali, av$ak investori prehodnocovali svoje o¢akavania vyvoja menovej politiky v nadchadzajicom obdobi. O¢akavania
ohladom zniZenia sadzieb v USA zosilneli a aktuéine je z pohladu investorov decembrové znizenie do pasma 3,5-3,75 % takmer isté. K dalSiemu
znizeniu sadzieb k Urovniam 3 % by malo prist aj buduci rok. Prave vidina lacnejSieho financovania je jednym z faktorov, ktoré pohanaju trhy v
poslednych mesiacoch smerom nahor. Pretrvavajlica neistota ohfadom prenosu ciel na spotrebitela a fiskalna expanzia v8ak predstavuju riziko v
podobe rastu inflacie v roku 2026 a s fiou spojenych vy$sich sadzieb.

* Menej starosti ohladom inflacie mé Eurépska centralna banka. Inflécia sa drzi okolo cielovej Grovne 2 % a preto sa v nasledujicom obdobi
neoc¢akava Uprava sadzieb akymkolvek smerom. Tlaky na rast vynosov na dlhopisovom trhu by v8ak mohli vyvolat planované fiskalne vydavky viad
eurozony na cele s Nemeckom. Aj preto sme v novembri videli rozdielny vyvoj na dlhopisovom trhu. Kym vynosy na $tatnych dlhopisoch v eurozéne
rastli, v USA bol pohyb opaény. Urovne rizikovych prirazok taktiez mierne vzrastli, avéak stale zostavaijti na nizkych Grovniach. Napriek tymto
trhovym pohybom s negativnym dopadom na zhodnotenie dlhopisov skongili dlhopisové trhy medzimesacéne okolo nuly, ked tito dynamiku
vykompenzoval pozitivny priebezny vynos na dlhopisoch.

« Poklesy na akciovom trhu v priebehu mesiaca boli investormi dokupované a medzimesacne tak vacsina akciovych indexov skongila okolo nuly.
Globalny akciovy index ukon¢il mesiac len v miernom poklese -0,3 %. Menej sa darilo japonskému akciovému indexu Nikkei 225, ktory v désledku
vyberania predoslych ziskov poklesol o0 4,1 %. Naopak, jeden z najlepSich rokov zaZivaju stredoeurdpske akcie, ktoré medzimesaéne vzrastli o 2,1
% a od zaciatku roka dosahuju zhodnotenie na urovni 47 %. Silné zhodnotenie na drovni 5,1 % si pripisalo aj zlato, ktoré sa vysplhalo az nad trovne
4 200 dolarov za uncu. Vymenny kurz medzi eurom a dolarom sa takmer nezmenil.

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejSie zmeny.

* Podiel isovych, resp. iovy! icii na Cistej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podFa ratingu: AA- az AAA: 0,00%, A- az A+: 0,00%, BBB- az BBB+: 0,00%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenie:
Cinnost VUB Generali d6 va spra a ¢ f, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky . S

zmluvy s do pra

vUB li d6 a spra a gnost, a.s.
Milynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

piatok 28. november 2025

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
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MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU
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AKCIOVE INVESTICIE PODL'A SIDLA EMITENTA
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je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia ddchodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie ¢istej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivany pr



