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MESACNA SPRAVA

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

249 400 290,19 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,091164
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 7,99
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodi rie dochodkového fondu za posledny mesiac: 3,94%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 174,64%

Fond je uréeny sp: , ktori upi riuju vyssie i pn vysoke] arovni rizika. Majetok vo fonde bude investovany v stlade so zékonom
najmé do akciovych, pripadne dlhopisovych, pefiazny y ych il ii podra statatu fondu a pouZity na obchody na obmedzenie
menového, trokového alebo iného rizika suvisiaceho s ma]etkom vo fonde formou finanénych derivétov podl'a zékona.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.2.2035 2,500% Statny dlhopis DEO00BU2Z049 1,6%
IRELAND GOVERNMENT BOND 18.10.2034 2,600% Statny dlhopis IE00OLQ7YWY4 0,6%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2043 4,000% Statny dlhopis SK4000022547 0,6%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.8.2054 2,500% Statny dlhopis DEO00BU2D004 0,5%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2035 3,750% Statny dlhopis SK4000022539 0,5%
REPUBLIC OF AUSTRIA 20.2.2033 2,900% Statny dlhopis ATO000A324S8 0,4%
Xtrackers Il Eurozone Government Bond ETF dlhopisové ETF LU0290355717 0,4%
BELGIUM KINGDOM 22.4.2039 2,750% Statny dlhopis BE0000356650 0,3%
US TREASURY N/B 15.11.2048 3,375% Statny dlhopis US912810SE91 0,1%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Xtrackers S&P 500 EW UCITS ETF akciové ETF IEOOBLNMYC90 7,4%
Lyxor Core Stoxx Europe 600 akciové ETF LU0908500753 7,3%
Invesco S&P 500 UCITS ETF akciové ETF IEOOB3YCGJ38 4,7%
Invesco Physical Gold komoditné ETF IEO0B579F325 4,4%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF akciové ETF IEOOBTIJRMP35 4,2%
NVIDIA Corp akcia US67066G1040 2,8%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,7%
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 2,6%
Apple Inc. akcia US0378331005 2,3%
Vanguard - Euro Stock Fund akciovy fond IE0007987708 2,3%

VYVOJ NA TRHU

10R st. dlhopisy 31.10.2025 1M zmena |Menové pary 31.10.2025 1M zmena

Nemecko 2,63% ™0,08% EUR/USD 1,155 ™-1,6%
USA 4,08% ™0,07% |EUR/GBP 0,882 0,9%
Slovensko 3,38% 0,11%|EUR/IJPY 178,14 2,5%
Taliansko 3,38% 0,15% | EUR/PLN 4,256 1-0,3%
Pofsko 5,34% "0,13%|EUR/CZK 24,33 0,0%
Akciové indexy 31.10.2025 1M zmena |Komodity 31.10.2025 1M zmena

Global - MSCI World 623 3,8%|Zlato 4002,9 3,7%
EU - Euro Stoxx 600 572 2,6% |Striebro 48,69 4,4%
USA - S&P 500 6840 2,3%(Platina 1574,2 -0,1%
JAP - Nikkei 225 52411 16,6% | Paladium 1438,6 141%
EM - MSCI Emerging 762 4,2%|Ropa 60,98 1-1,6%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Vyvoj na trhoch v oktébri opat prial zhodnoteniu vaésiny hlavnych tried aktiv. Vykonnost podporili signaly o zmierfiovani obchodného napatia
medzi USA a Cinou a dal$ia solidna vysledkové sezéna americkych spolognosti. K zvySeniu napatia medzi USA a Cinou doslo v prvej polovici
mesiaca. Trump pohrozil Cine zavedenim dodatoénych 100 % ciel na import do USA z dévodu obmedzenia exportu vzacnych zemin, &o vyvolalo
najvacsi jednodriovy pokles americkych akciovych trhov od aprila. Obe strany v8ak koncom mesiaca dospeli k jednoro¢nej obchodnej dohode, ktora
pozastavi zvySovanie americkych ciel a obmedzi ¢inske exportné obmedzenia na vzacne zeminy. Tie predstavuju klti¢ovu zlozku v dodavatelskom
retazci pre technologicky priemysel a umelu inteligenciu.

« Prebiehajlica vysledkova sezéna poukazuje na odolnost ziskovosti americkych spolo¢nosti, ktoré opat prekonavaju ocakavania. Viac ako 80 %
spolo¢nosti reportovalo lep$ie vysledky na cele s technologickym a finanénym sektorom. Medziroény rast ziskovosti by mal za treti kvartal dosiahnut
viac ako 10 % a pripisat si tak Stvrty po sebe iduci kvartal s dvojcifernym rastom. Prave vysledky spolo¢nosti st jednym z hlavnych tahurov
akciovych trhov v poslednych mesiacoch.

« Inflacné data taktiez pozitivne prekvapili, ked prenos vplyvu ciel do inflaénych dat je nateraz miernejsi, ako sa o¢akavalo. Rast inflacie sa spomalil
a hodnota medziro¢ného rastu dosiahla 3 %. Jadrova inflacia oCistena o ceny energii a potravin dokonca poklesla a ustalila sa tiez na hodnote 3 %.
Miernejsie inflacné prostredie vytvorilo pre americkl centralnu banku FED priestor na dalSie zniZenie sadzieb o 0,25 %, ¢im sa aktualna Grover
sadzieb dostala do pasma 3,75 — 4 %. Klu¢ovym momentom vsak bola tlacovéa konferencia, na ktorej Jerome Powell upozornil, Ze dalSie znizenie v
decembri nie je samozrejmostou. Trhy to interpretovali ako signal, ze FED méze pozastavit cyklus uvoltiovania, o viedlo investorov k miernemu
zniZeniu oCakavani dalSieho zniZzovania sadzieb v priebehu nasledujicich 12 mesiacov. Do konca roka 2026 by vSak sadzby mali dalej poklesnut k
arovni 3 %, pricom v eurozéne by sa mali nadalej drzat na si¢asnych Urovniach 2 %.

« Vynosy a rizikové prirazky v oktobri na dlhopisovych trhoch mierne poklesli, ¢o sa prejavilo pozitivne na ich zhodnoteni. Navyse k zhodnoteniu
prispel aj priebezny vynos na dlhopisoch.

« Akciové indexy opat’ prekonavali svoje historické maxima. Globalny akciovy index vyjadreny v eurach vzrastol medzimesacéne o 3,8 %, pricom k
zhodnoteniu mu dopomohlo aj posilnenie amerického dolara o 1,6 %. Najviac sa darilo japonskym akciam, ktoré podporilo zvolenie novej premiérky,
ktora chce presadzovat expanzivnu fiskalnu politiku a opatrenia na podporu rastu ekonomiky. Zlato po prvy raz prekonalo hranicu 4000 dolarov za
uncu a medzimesacéne posilnilo 0 3,7 %.

V priebehu mesiaca sme vo fonde mierne zvysili podiel akciovej zlozky.

* Podiel isovych, resp. iovy ii na ¢istej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podra ratingu: AA- az AAA: 3,30%, A- az A+: 1,38%, BBB- az BBB+: 0,00%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozomenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Néarodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s dé pra

piatok 31. oktéber 2025
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je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dschodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti od slluacle na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych dé

ou spra
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