VUB GENERAIIL

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdavcovska spolocnost), a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 775001 693,36 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,048487
Modifikovana duracia perniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 2,27
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005

Menové riziko déchodkového fondu:* 2,84%

Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,44%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 46,07%
Fond je urc¢eny sporitefom, ktori chct ochramt’svole uspory na dochodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. oCakdvaju m:eme nizsiu
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhop. dk fonde mézu tvorit' len dihop § a pefiazné i ie a obchod|

uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dlhopis SK4120014184 9,5%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dlhopis SK4000019857 5,2%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 3,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 3,2%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS2024543055 3,2%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dlhopis XS2447602793 2,2%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 2,0%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 2,0%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 27.2.2040 3,750% Statny dlhopis SK4000026845 1,3%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.2.2035 2,500% Statny dlhopis DE000BU2Z049 1,3%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis XS1236685613 1,3%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 1,3%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 1,3%
REPUBLIC OF CHILE 26.7.2036 1,300% Statny dlhopis XS2369244327 1,2%

10R st. dihopisy

31.10.2025 1M zmena [Menové pary 31.10.2025 1M zmena

Nemecko 2,63% ™0,08%|EUR/USD 1,155 .-1,6%
USA 4,08% ™0,07%|EUR/GBP 0,882 0,9%
Slovensko 3,38% 0,11%|EUR/IIPY 178,14 2,5%
Taliansko 3,38% W0,15%|EUR/PLN 4,256 1-0,3%
Pol'sko 5,34% W0,13%|EUR/CZK 24,33 0,0%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« V/yvoj na trhoch v oktdbri opat prial zhodnoteniu vacsiny hlavnych tried aktiv. Vykonnost podporili signaly o zmierriovani obchodného napatia
medzi USA a Cinou a dal$ia solidna vysledkova sezéna americkych spoloénosti. K zvySeniu napatia medzi USA a Cinou doslo v prvej polovici
mesiaca. Trump pohrozil Cine zavedenim dodato&nych 100 % ciel na import do USA z dévodu obmedzenia exportu vzacnych zemin, &o
vyvolalo najvaési jednodriovy pokles americkych akciovych trhov od aprila. Obe strany v§ak koncom mesiaca dospeli k jednoro¢nej obchodnej
dohode, ktora pozastavi zvySovanie americkych ciel a obmedzi ¢inske exportné obmedzenia na vzacne zeminy. Tie predstavuju klticovud zlozku
v dodavatelskom retazci pre technologicky priemysel a umelu inteligenciu.

* Prebiehajuca vysledkova sezéna poukazuje na odolnost ziskovosti americkych spolo¢nosti, ktoré opat prekonavaju o¢akavania. Viac ako 80
% spolo¢nosti reportovalo lepsie vysledky na cele s technologickym a finanénym sektorom. Medziro¢ny rast ziskovosti by mal za treti kvartal
dosiahnut viac ako 10 % a pripisat’si tak Stvrty po sebe idtci kvartal s dvojcifernym rastom.

« Inflaéné data taktiez pozitivne prekvapili, ked prenos vplyvu ciel do inflaénych dat je nateraz miernejsi, ako sa o¢akavalo. Rast inflacie sa
spomalil a hodnota medziroéného rastu dosiahla 3 %. Jadrova inflacia oistena o ceny energii a potravin dokonca poklesla a ustélila sa tiez na
hodnote 3 %.

* MiernejSie inflaéné prostredie vytvorilo pre americkl centralnu banku FED priestor na dalSie zniZzenie sadzieb o 0,25 %, ¢im sa aktualna troveri
sadzieb dostala do pasma 3,75 — 4 %. Kli¢ovym momentom v8ak bola tlaova konferencia, na ktorej Jerome Powell upozornil, ze dalSie
znizenie v decembri nie je samozrejmostou. Trhy to interpretovali ako signal, Ze FED méZe pozastavit cyklus uvolfiovania, ¢o viedlo investorov k
miernemu zniZeniu oakavani dalSieho znizovania sadzieb v priebehu nasledujucich 12 mesiacov. Do konca roka 2026 by vSak sadzby mali
dalej poklesnut k drovni 3 %, pricom v eurozéne by sa mali nadalej drzat na su¢asnych trovniach 2 %.

« V/ynosy a rizikové prirdzky v oktébri na dlhopisovych trhoch mierne poklesli, €o sa prejavilo pozitivne na ich zhodnoteni. Navy$e k zhodnoteniu
prispel aj priebezny vynos na dlhopisoch a celkovo tak fond zaznamenal pozitivne medzimesacne zhodnotenie.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,49%, v USD: 0,22% a v ostatnych menach: 1,14%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej istej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S

im zmluvy s d6 1

VUB i do 4 spra 4 spoloénost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

piatok 31. oktober 2025
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I je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v

jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od sltuécle na flnanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné ogakavat' kolisanie

Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.


http://www.vubgenerali.sk/
http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/

