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P R O F I T akciovy negarantovany déchodkovy fond M ESAC NA S P RAVA

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

utorok 30. september 2025

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 239 895 849,71 € 0,0910

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,087711 DTS " A
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej &asti (v rokoch): 7,72 ' M‘l /'/
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 0,0820 2A
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. n / }'
Zhod rie déchodkového fondu za posledny mesiac: 2,48% 0.0775 i

Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu: 164,24% 00730 NJ ‘V

Fond je uréeny spori , ktori upi riuju vyssie i pn vysoke] arovni rizika. Majetok vo fonde bude investovany v stlade so zékonom 0,0685 »-/

najmé do akciovych, pripadne dlhopisovych, periaznych a y ych il icii podfa $tatitu fondu a pouZity na obchody na obmedzenie NN\I\ /

menového, trokového alebo iného rizika stvisiaceho s ma]etkom vo fonde formou finanénych derivétov podl'a zékona. 0,0640 W

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII RIS

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel* 0,0550 ; ; ; ; ; ; ; ;
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.2.2035 2,500% Statny dlhopis DEO00BU2Z049 1,7% 10/22 02/23 06/23 10/23 02/24 06/24 10/24 02/25 06/25
IRELAND GOVERNMENT BOND 18.10.2034 2,600% Statny dlhopis IE00OLQ7YWY4 0,6%

SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2043 4,000% Statny dlhopis SK4000022547 0,6% ROZ ENIE PORTFOLIA FONDU

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.8.2054 2,500% Statny dlhopis DEO00BU2D004 0,5% Terminované  Stétne a
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2035  3,750% atatny dihopis SK4000022539 0,5% vklady +BU;  statom

1.4% zarugené

ROMANIA 29.10.2035  3,875% statny dlhopis XS1313004928 0,4% dihopisy
REPUBLIC OF AUSTRIA 20.2.2033 2,900% Statny dlhopis AT0000A324S8 0,4% 5,7%
FRANCE (GOVT OF) 25.5.2033 3,000% Statny dlhopis FR001400H7V7 0,4%

Xtrackers Il Eurozone Government Bond ETF dlhopisové ETF LU0290355717 0,4% Dihopisové
BELGIUM KINGDOM 22.4.2039 2,750% &tatny dihopis BE0000356650 0,3% Akciové fondy; 0,4%

investicie; e

ELZ iy
Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel* '
Lyxor Core Stoxx Europe 600 akciové ETF LU0908500753 7,4%

Xtrackers S&P 500 EW UCITS ETF akciové ETF IEOOBLNMYC90 6,7% Realitné
Invesco S&P 500 UCITS ETF akciové ETF IEOOB3YCGJ38 4,7% Komoditné investicie;
Invesco Physical Gold komoditné ETF IE00B579F325 4,3% investicie; 1.3%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF akciové ETF IEOOBTIRMP35 4,1% 43%

Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,7%

NVIDIA Corp akcia US67066G1040 2,6%
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 2,4% 0%

Vanguard - Euro Stock Fund akciovy fond IE0007987708 2,3%

Microsoft Corp akcia US5949181045 2,20 60%

47,7%

o0%
10R st. dlhopisy 30.9.2025 1M zmena (Menové pary 30.9.2025 1M zmena o
Nemecko 2,71% 0,02% | EUR/USD 1,174 0,6%

USA 4,15% 0 ,05% |EUR/GBP 0,873 11% 30%

Slovensko 3,49% W0,05% [EUR/IIPY 173,76 1,3%

Taliansko 3,53% 0,00%|EUR/PLN 4,270 0,2% 20%

Pofsko 5,47% W0,06% | EUR/CZK 24,34 -0,9%

Akciové indexy 30.9.2025 1M zmena |Komodity 30.9.2025 1M zmena 10%

Global - MSCI World 600 2,0%|Zlato 3859,0 12,9%

EU - Euro Stoxx 600 558 0,9%|Striebro 46,65 19,4% 0%

USA - S&P 500 6688 8,0% | Platina 1575,7 15,6% usb GBP JPY Ostatné
JAP - Nikkei 225 44933 5,5% [Paladium 1261,3 13,9%

EM - MSCI Emerging 732 6,9% |Ropa 62,37 1-2,7%

40%

e 33,6%

« Treti Stvrtrok 2025 priniesol pozitivne vynosy naprie¢ vaé¢sinou hlavnych tried aktiv vdaka Gstupu obchodného napétia, pokracujucej euférie okolo 30% °0.5%
umelej inteligencie a rastucich o¢akavani znizenia urokovych sadzieb americkou centralnou bankou FED v nadchadzajucom obdobi.

25%

« FED koncom septembra opatovne nastartoval uvolfiovanie monetarnej politiky v podobe zniZenia sadzieb o0 0,25 % do pasma 4 - 4,25 %. K o
zniZeniu sadzieb pristdpil prvykrat od zaciatku tohto roka, pricom v nasledujicich 12 mesiacoch by mal sadzby zniZit dokopy az o dalSie 1 %. Za
tymito o¢akavaniami stoji ochladzujici sa trh prace a potencialny pokles hospodarskeho rastu, ktorych dopady z pohladu investorov prevazuju nad 15%
inflaénymi tlakmi zavedenych ciel. Zverejnené data totiZ poukazuju na opatovny nérast inflacie k drovni 2,9 %, ¢o je 0 0,6 % viac oproti najnizSej
arovni z aprila tohto roku. 10%

« Hospodarsky rast zostava nateraz v USA silny. Za posledny kvartal dokonca bolo vidiet pozitivnu dynamiku, ked' anualizovany rast HDP koncom 5%
septembra dosiahol hodnotu 3,8 %. Firemné vysledky za druhy kvartal 2025 taktiez prekonali o¢akavania s rastom ziskovosti 0 11,7 %. Ide o treti po 0%
sebe iduci kvartal s dvojcifernym rastom, ¢o poukazuje na odolnost americkej ekonomiky. Naopak, trh prace oslabil, ked tvorba pracovnych miest LU IE us DE FR
dosiahla najnizsie Urovne od roku 2021 a nezamestnanost' postupne rastie. Prave tato skuto¢nost by sa v nasledujucom obdobi mala pretavit do
poklesu hospodarskeho rastu a mohla by spomalit, resp. oto€it dynamiku aj na inflaénych datach. DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI

35%

« Situacia v eurozéne je odliSna. Hospodarsky rast dosahuje len menej ako poloviéné Urovne v porovnani s USA, inflaciu sa dari drzat pod kontrolou
a trh prace je stabilny. ECB preto nema vela motivacii na dalSie znizovanie sadzieb a nasledujuci rok sa neo¢akava ich dalSie znizenie. Tento 30%
rozdielny vyvoj bolo mozné vidiet aj na vyvoji vynosov za posledny kvartal. Kym v USA sme videli pokles vynosov, vynosy na nemeckych $tatnych
dlhopisoch rastli, o negativne ovplyviiovalo ich cenu. Tento efekt bol vSak kompenzovany poklesom rizikovych prirazok, ako aj pozitivnym 25%
priebeznym vynosom na dlhopisoch. Celkovo tak dlhopisova zloZka fondu dosiahla za treti kvartal pozitivne zhodnotenie.

20%

« Investorska nalada zostava optimisticka. Akcie pokracovali v zotavovani z aprilovych minim, od ktorych akciovy index S&P 500 vzrastol o viac nez
30 %. Za posledny kvartal si globalny akciovy index pripisal 7,2 % zhodnotenie a dostal sa tak od zaciatku roka opét do zelenych Cisiel. Z regiénov 15%
sa darilo najma japonskym akciam a indexu rozvijajucich sa krajin tahanému zhodnotenim ¢&inskych akcii. Od zaciatku roka sa tak vSetky hlavné
akciové indexy dostali do zelenych &isiel. Zlato pokracuje vo svojej spanilej jazde, ked zaznamenalo dalsi Stvrtrok s dvojcifernym rastom na trovni 10%

16,8 %. Pokracujuce geopolitické napatie, slabsi americky dolar a zvySeny dopyt pomohli zlatu prekonat hranicu 3 800 USD za uncu. Zlato tak so 47 5,7%
% zhodnotenim od zaciatku roka zostava jednym z najvykonnejsich aktiv. 5%

0,0% 0,0% 0,0% l

V priebehu mesiaca sme vo fonde mierne zvysili podiel akciovej zlozky. 0%

do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov
* Podiel isovych, resp. iovych i icii na Cistej hodnote majetku fondu.

Dlhopisy podra ratingu: AA- az AAA: 3,41%, A- az A+: 1,83%, BBB- az BBB+: 0,44%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozomenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s do pra & je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dschodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti od slluacle na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych dé ou spra
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