VUB GENERAIIL

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdavcovska spolocnost), a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde' 786 074 099,38 €
1a hodnota déchodkovej j tky: 0,048274
Modifikovana duracia perniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch):
Datum vytvorenia déchodkového fondu:

Menové riziko déchodkového fondu:* 2,77%

Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,21%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 45,43%

m:eme nizsiu

;o behod)
a

Fond je urc¢eny sporitefom, ktori chct ochramt’svole uspory na dochodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. oCakdvaju
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhop. dk fonde mézu tvorit' len dihop § a pefiazné i

uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dlhopis SK4120014184 9,4%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dlhopis SK4000019857 5,2%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 3,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 3,1%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS2024543055 3,1%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dlhopis XS2447602793 2,2%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 2,0%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 1,9%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,6%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.2.2035 2,500% Statny dlhopis DEO00BU2Z049 1,3%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 27.2.2040 3,750% Statny dlhopis SK4000026845 1,3%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis XS1236685613 1,3%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 1,3%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 1,3%
REPUBLIC OF CHILE 26.7.2036 1,300% Statny dlhopis XS2369244327 1,2%

10R st. dihopisy

30.9.2025 1M zmena [Menové pary 30.9.2025 1M zmena

Nemecko 2,71% 0,02%|EUR/USD 1,174 0,6%
USA 4,15% "0,05% [EUR/GBP 0,873 11%
Slovensko 3,49% W0,05% |EUR/IPY 173,76 1,3%
Taliansko 3,53% 0,00%|EUR/PLN 4,270 0,2%
Pol'sko 547% W0,06% | EUR/CZK 24,34 .0,9%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Treti Stvrtrok 2025 priniesol pozitivne vynosy napriec¢ vacésinou hlavnych tried aktiv vdaka Ustupu obchodného napatia, pokracujicej euforie
okolo umelej inteligencie a rastucich o¢akavani znizenia Urokovych sadzieb americkou centralnou bankou FED v nadchadzajicom obdobi.

» FED koncom septembra opatovne nastartoval uvolfiovanie monetarnej politiky v podobe zniZenia sadzieb 0 0,25 % do pasma 4 - 4,25 %. K
znizeniu sadzieb pristipil prvykrat od zaciatku tohto roka, pri¢om v nasledujlcich 12 mesiacoch by mal sadzby znizit dokopy az o dalSie 1 %. Za
tymito o€akavaniami stoji ochladzujlci sa trh prace a potencialny pokles hospodarskeho rastu, ktorych dopady z pohladu investorov prevazuju
nad inflaénymi tlakmi zavedenych ciel. Zverejnené data totiz poukazuju na opatovny narast inflacie k drovni 2,9 %, ¢o je 0 0,6 % viac oproti
najniz8ej urovni z aprila tohto roku.

» Hospodarsky rast zostava nateraz v USA silny. Za posledny kvartal dokonca bolo vidiet pozitivnu dynamiku, ked anualizovany rast HDP
koncom septembra dosiahol hodnotu 3,8 %. Firemné vysledky za druhy kvartal 2025 taktiez prekonali o¢akavania s rastom ziskovosti o 11,7 %.
Ide o treti po sebe iduci kvartal s dvojcifernym rastom, ¢o poukazuje na odolnost americkej ekonomiky. Naopak, trh prace oslabil, ked tvorba
pracovnych miest dosiahla najnizsie Grovne od roku 2021 a nezamestnanost postupne rastie. Prave tato skutocnost by sa v nasledujicom
obdobi mala pretavit do poklesu hospodarskeho rastu a mohla by spomalit, resp. oto€it dynamiku aj na inflaénych datach.

« Situécia v eurozéne je odli$na. Hospodarsky rast dosahuje len menej ako polovi¢né Grovne v porovnani s USA, inflaciu sa dari drzat pod
kontrolou a trh prace je stabilny. ECB preto nema vela motivacii na dalSie znizovanie sadzieb a nasledujlci rok sa neo¢akava ich dalsie
znizenie. Tento rozdielny vyvoj bolo mozné vidiet aj na vyvoji vynosov za posledny kvartal. Kym v USA sme videli pokles vynosov, vynosy na
nemeckych statnych dlhopisoch rastli, €o negativne ovplyvriovalo ich cenu. Tento efekt bol vSak kompenzovany poklesom rizikovych prirazok
ako aj pozitivnym priebeznym vynosom na dlhopisoch. Celkovo tak dlhopisova zlozka fondu dosiahla za treti kvartal pozitivne zhodnotenie.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,45%, v USD: 0,21% a v ostatnych menach: 1,11%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej istej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S

im zmluvy s d6 1

VUB i do 4 spra 4 spoloénost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

utorok 30. september 2025
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
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RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA
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DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI
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I je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v

jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od sltuécle na flnanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné ogakavat' kolisanie

Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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