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ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY
Cista hodnota majetku vo fonde: 2628 634 277,52 € 0,1300
Aktualna hod déchodkovej jednotky: 0,126231
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej &asti (v rokoch): 0,00 0,1230
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012 01160
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 1,72% 0,1090
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 280,28% 01020
Fond je urceny sporitelfom, ktori poZaduji vyssi vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Cielom investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno 0,0950

Ji 2jSie kopil ' vyvoj ¢nej hod (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny M
v mene euro. Vyi 6 ) J y fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH. 0,0880 W
00810
Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel* 0,0740 ; ; ; ; ; ; ; ;
Xtrackers MSCI World UCITS ETF akciové ETF LU2263803533 25,6% 10/22 02/23 06/23 10/23 02/24 06/24 10/24 02/25 06/25
SPDR MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEOOBFYOGT14 22,7%
INVESCO MSCI WORLD akciové ETF IE00B60SX394 18,4%
UBS MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEOOBD4TXV59 9,5%
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 6,7%
HSBC MSCI World UCITS ETF akciové ETF IE00B4X9L533 6,1% vk;z’;‘i”:fgéz%
HSBC MSCI World UCITS ETF Acc akciové ETF IEOOOUQND7H4 5,5% o
Amundi MSCI World akciové ETF LU2572257124 5,2%
Akciové indexy 30.9.2025 1M zmena (Menové pary 30.9.2025 1M zmena
Global - MSCI World 600 2,0% [EUR/USD 1,174 0,6%
EU - Euro Stoxx 600 558 0,9%|EUR/GBP 0,873 1,1% P

Akciové investicie

USA - S&P 500 6688 8,0%|EUR/IPY 173,76 1,3% (ETF); 99,8%
JAP - Nikkei 225 44933 5,5% [EUR/PLN 4,270 0,2%
EM - MSCI Emerging 732 6,9% | EUR/CZK 24,34 .-0,9%
* Treti Stvrtrok 2025 priniesol pozitivne vynosy naprie¢ vacsinou hlavnych tried aktiv vdaka ustupu obchodného napétia, pokracujicej euférie okolo
umelej inteligencie a rasticich o¢akavani znizenia Grokovych sadzieb americkou centralnou bankou FED v nadchéadzajicom obdobi. 80% 737%
« FED koncom septembra opatovne nastartoval uvoltiovanie monetarnej politiky v podobe zniZenia sadzieb 0 0,25 % do pasma 4 - 4,25 %. K znizeniu 70%
sadzieb pristupil prvykrat od zaciatku tohto roka, pricom v nasledujicich 12 mesiacoch by mal sadzby znizit dokopy az o dalSie 1 %. Za tymito 60%
ocakavaniami stoji ochladzujuci sa trh prace a potencialny pokles hospodarskeho rastu, ktorych dopady z pohladu investorov prevazuju nad inflaénymi
tlakmi zavedenych ciel. Zverejnené data totiz poukazuju na opatovny narast inflacie k trovni 2,9 %, ¢o je 0 0,6 % viac oproti najnizsej trovni z aprila 50%
tohto roku.

40%

» Hospodarsky rast zostava nateraz v USA silny. Za posledny kvartal dokonca bolo vidiet pozitivnu dynamiku, ked' anualizovany rast HDP koncom
septembra dosiahol hodnotu 3,8 %. Firemné vysledky za druhy kvartal 2025 taktiez prekonali ocakavania s rastom ziskovosti 0 11,7 %. Ide o treti po
sebe iduci kvartal s dvojcifernym rastom, ¢o poukazuje na odolnost americkej ekonomiky. Naopak, trh prace oslabil, ked tvorba pracovnych miest 20%

30%

poklesu hospodarskeho rastu a mohla by spomalit, resp. otocit dynamiku aj na inflaénych datach. 10%

PPNy < . X - N n PR N . A " ~ 0%
« Situacia v eurozéne je odli$na. Hospodarsky rast dosahuje len menej ako poloviéné urovne v porovnani s USA, inflaciu sa dari drzat pod kontrolou a usD GBP PY Ostatné

trh prace je stabilny. ECB preto nema vela motivacii na dalSie znizovanie sadzieb a nasledujuci rok sa neo¢akava ich dalSie zniZzenie. Tento rozdielny

vyvoj bolo mozné vidiet aj na vyvoji vynosov za posledny kvartal. Kym v USA sme videli pokles vynosov, vynosy na nemeckych $tatnych dlhopisoch c £ 5 i
rastli, ¢o negativne ovplyviiovalo ich cenu. Tento efekt bol v8ak kompenzovany poklesom rizikovych priraZok ako aj pozitivnym priebeznym vynosom na CIOVE INVESTICIE PODLASIDLA EMITEN
dlhopisoch. 50115t
« Investorska nalada zostava optimisticka. Akcie pokracovali v zotavovani z aprilovych minim, od ktorych akciovy index S&P 500 vzrastol o viac nez 30
%. Za posledny kvartal si globalny akciovy index pripisal 7,2 % zhodnotenie a dostal sa tak od zaciatku roka opét do zelenych Eisiel. Z regiénov sa 60%
darilo najmé japonskym akciam a indexu rozvijajucich sa krajin tahanému zhodnotenim ¢inskych akcii. Od zaciatku roka sa tak v8etky hlavné akciové
indexy dostali do zelenych ¢&isiel.

40%
Zlato pokracuje vo svojej spanilej jazde, ked zaznamenalo dalsi Stvrtrok s dvojcifernym rastom na urovni 16,8 %. Pokracdujuce geopolitické napatie, 30,8%
slabsi americky dolar a zvySeny dopyt pomohli zlatu prekonat’ hranicu 3 800 USD za uncu. Zlato tak so 47 % zhodnotenim od zaciatku roka zostava
jednym z najvykonnejsich aktiv.

20%
V priebehu mesiaca boli do indexového fondu nakipené akciové ETF zastre$ujice akcie z vyspelych krajin.

0%
IE LU

* Podiel akciovych investicii na ¢istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej ro¢nej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi bude fond
kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spoloénost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ina zmluvna strana, ktora je poskytovatefom, alebo sa podiefa na zloZeni,
vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) neposkytuje vyslovnu ani pr W zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto idaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouzitim danych tdajov) a vSetky tieto strany sa vyslovne zriekaju vSetkych zaruk
originality, presnosti, Uplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny ucel vzhfadom na niektory z tychto udajov. Bez obmedzenia vy3Sie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruZzenych spolognosti alebo tretia strana poskytujica, alebo
sa podielajica na zlozZeni, vypocte alebo vytvarani idajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, Specialne, trestné, nasledné alebo iné $kody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto $kod. Distribucia
alebo Sirenie MSCI dat je bez vy i sthlasu od ¢ i MSCI

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali d6 & spravcovska & ', a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou budtcich vynosov. Vo fonde je moZné ogakavat kolisanie Cistej
hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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