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MESACNA SPRAVA

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

89 040 587,97 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,071490
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 0,00
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodi rie dochodkového fondu za posledny mesiac: 0,68%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 115,37%
Fond je uréeny sp: , ktori upi riuju vyssie ie pri vysokej trovni rizika. Fond je Y na naji Sie il icie v il ia
upr fuje i icie Sujuce planétu a loci 4 Majetok vo fonde bude i y v stlade so zék najmé do akciovych, prip
dlhopisovych, periazny itnych a vy )% i ii podla Statdtu fondu.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IEOOBKS7L097 8,1%
Xtrackers S&P 500 Equal Weight ESG ETF akciové ETF IEO004MFRED4 7,5%
iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF akciové ETF IEOOBHZPJ908 5,7%
Xtrackers MSCI AC World ESG Screened UCITS ETF akciové ETF IEOOBGHQOG80 4,4%
Invesco NASDAQ-100 ESG UCITS akciové ETF IEO00COQKPO9 3,5%
iShares Gold Trust komoditné ETF US4642852044 3,4%
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 2,9%
iShares Developed World ESG Screened Index Fund akciové ETF IEOOBFG1TM61 2,8%
NVIDIA Corp akcia US67066G1040 2,7%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,6%

VYVOJ NA TRHU

10R $t. dlhopisy 28.8.2025 1M zmena (Menové pary 28.8.2025 1M zmena

Nemecko 2,70% 0,00%|EUR/USD 1,168 2,0%
USA 4,20% W0,17%|EUR/GBP 0,864 1-0,1%
Slovensko 3,54% 0,07%|EUR/JPY 171,48 0,0%
Taliansko 3,54% 0,03%|EUR/PLN 4,262 1-0,3%
Polsko 5,53% 0,05%|EUR/CZK 24,56 -0,1%
Akciové indexy 28.8.2025 1M zmena |[Komodity 28.8.2025 1M zmena

Global - MSCI World 589 1,2%|Zlato 3417,1 3,9%
EU - Euro Stoxx 600 554 1,6% |Striebro 39,05 6,4%
USA - S&P 500 6502 2,7%|(Platina 1363,5 5,5%
JAP - Nikkei 225 42829 4,3% | Paladium 1107,7 -7 6%
EM - MSCI Emerging 685 1,5%|Ropa 64,60 W.53%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Rastovy trend na rizikovych aktivach pokracoval aj v auguste. Jednym z dévodov bol pretrvavajici pozitivny sentiment investorov, spojeny s
odstranenim neistoty ohfadom obchodnych dohéd administrativy amerického prezidenta. Tento efekt bol navy$e umocneny solidnymi firemnymi
vysledkami, ktoré prekonali o¢akavania a poukazali na odolnost ziskovosti spoloénosti.

« Naopak, zaciatkom mesiaca trhy prekvapili slabsie tdaje z trhu prace v USA. Tie ukazali nizku tvorbu pracovnych miest a mierny rast
nezamestnanosti. Z hladiska inflacie navySe prevladaju oakavania jej dalSieho rastu v nadchadzajicom obdobi. Tato situacia stavia americku
centralnu banku FED do zloZitej pozicie, kedZe jej dudlnym mandatom je cenova stabilita a maximalna zamestnanost.

« Centralne banky v auguste nezasadali a tak sa pozornost trhov sustredila na vyjadrenia J. Powella na pravidelnom sympéziu v Jackson Hole. Vo
svojich vyjadreniach naznacil, ze vplyvom slabnuceho trhu prace a aktualne restriktivneho nastavenia monetarnej politiky by mal FED v septembri
pristpit k znizeniu sadzieb. Trhy o¢akavaju este jedno znizenie do konca tohto roka a dalSie tri v roku 2026, ked by sa sadzby mali dostat az k
urovni 3 %. Naopak, sadzby v eurozéne by sa uz vyraznejSie menit nemali. Inflacia sa zda byt pod kontrolou a aktualne neutraine nastavenie
monetarnej politiky tomu zodpoveda.

« Rozdielne ofakavania vyvoja sadzieb sa prejavili aj na vynosoch dlhopisov. Kym vynosy nemeckych $tatnych dlhopisov sa takmer nezmenili,
vynosy americkych $tatnych dlhopisov vyraznejSie poklesli, ¢o sa pozitivne odrazilo na ich zhodnoteni. Najvyraznejsi pokles bol zaznamenany pri
dlhopisoch s kratSimi splatnostami, ktoré citlivejSie reagujui na zmeny o¢akavani kfi¢ovych urokovych sadzieb.

« Americké akciové indexy dosahovali nové historické maxima. Index S&P 500 si v dolarovom vyjadreni pripisal 2,7 % zhodnotenie a po¢as mesiaca
po prvykrat prekonal hranicu 6500 bodov. Rozdielna dynamika ocakavaného vyvoja sadzieb medzi USA a eurozénou vSak sposobila dalSie
oslabenie amerického dolara, ¢o sa negativne prejavilo na zhodnoteni dolarovych aktiv pre eurového investora. Celkovo tak globalne akcie skongili
len v miernom pluse.

« Zlato nadalej zaziva jeden z najlepSich rokov, ked medzimesaéne vzrastlo o 3,9 % a od zaciatku roka uz o viac ako 30 %. Darilo sa aj realitnym
akciam, ktoré medzimesacne vzrastli o 4 %.

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejsie zmeny.

* Podiel isovych, resp. iovy! ii na Cistej hodnote majetku fondu.
Dihopisy podra ratingu: AA- az AAA: 0,00%, A- az A+: 0,00%, BBB- az BBB+: 0,00%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Narodnej banky . S

zmluvy s do

/ou spravcovskou

Stvrtok 28. august 2025
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AKCIOVE INVESTICIE PODLA SIDLA EMITENTA
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je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej

sprave nie je zérukou buduceho vynosu portflia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od snuame na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je moZné ocakavat kolisanie ¢istej

hodnoty majetku z dévodu zloZzenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych dé /ou spravcovskou


http://www.vubgenerali.sk/
http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/

