VUB GENERAIIL

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdavcovska spolocnost), a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde'
1a hodnota déchodk

799 576 667,43 €
vej jednotky: 0,048173

Modifikovana duracia perniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 2,24
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 2,71%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,19%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 45,13%
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Fond je urc¢eny sporitefom, ktori chct ochramt’svole uspory na dochodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. oCakdvaju
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhop. dk fonde mézu tvorit' len dihop § a pefiazné i

uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dlhopis SK4120014184 9,2%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dlhopis SK4000019857 5,1%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 3,6%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 3,0%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% $tatny dlhopis XS2024543055 3,0%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dlhopis XS2447602793 2,1%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% $tatny dlhopis SK4120008954 2,0%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 1,9%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,6%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.2.2035 2,500% Statny dlhopis DE000BU2Z049 1,3%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 27.2.2040 3,750% Statny dlhopis SK4000026845 1,2%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis XS1236685613 1.2%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 1,2%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 1.2%
REPUBLIC OF CHILE 26.7.2036 1,300% Statny dlhopis XS2369244327 1,2%

10R st. dihopisy

28.8.2025 1M zmena [Menové pary 28.8.2025 1M zmena

Nemecko 2,70% 0,00%|EUR/USD 1,168 2,0%
USA 4,20% W0,17%|EUR/GBP 0,864 1-0,1%
Slovensko 3,54% 0,07% |EURIIPY 171,48 0,0%
Taliansko 3,54% 0,03%|EUR/PLN 4,262 1-0,3%
Pol'sko 5,53% 0,05%|EUR/CZK 24,56 -0,1%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Rastovy trend na rizikovych aktivach pokracoval aj v auguste. Jednym z dévodov bol pretrvavajlci pozitivny sentiment investorov, spojeny s
odstranenim neistoty ohladom obchodnych dohéd administrativy amerického prezidenta. Tento efekt bol navySe umocneny solidnymi firemnymi
vysledkami, ktoré prekonali o¢akavania a poukazali na odolnost ziskovosti spolo¢nosti.

« Naopak, zaciatkom mesiaca trhy prekvapili slabsie Udaje z trhu prace v USA. Tie ukazali nizku tvorbu pracovnych miest a mierny rast
nezamestnanosti. Z hladiska inflacie navyse prevladaju oakavania jej dalSieho rastu v nadchadzajicom obdobi. Tato situécia stavia americku
centralnu banku FED do zloZitej pozicie, kedze jej dualnym mandatom je cenova stabilita a maximalna zamestnanost'.

« Centralne banky v auguste nezasadali a tak sa pozornost trhov sUstredila na vyjadrenia J. Powella na pravidelnom sympéziu v Jackson Hole.
Vo svojich vyjadreniach naznacil, Ze vplyvom slabnuceho trhu prace a aktudlne restriktivneho nastavenia monetarnej politiky by mal FED v
septembri pristupit k znizeniu sadzieb. Trhy oCakavaju este jedno zniZenie do konca tohto roka a dalSie tri v roku 2026, ked by sa sadzby mali
dostat az k Grovni 3 %. Naopak, sadzby v eurozéne by sa uz vyraznejSie menit nemali. Inflacia sa zda byt pod kontrolou a aktualne neutraine
nastavenie monetarnej politiky tomu zodpoveda.

« Rozdielne ocakavania vyvoja sadzieb sa prejavili aj na vynosoch dlhopisov. Kym vynosy nemeckych statnych dihopisov sa takmer nezmenili,
vynosy americkych $tatnych dlhopisov vyraznejsie poklesli, €o sa pozitivne odrazilo na ich zhodnoteni. Najvyraznej$i pokles bol zaznamenany
pri dlhopisoch s krat$imi splatnostami, ktoré citlivejSie reaguju na zmeny ocakavani kltic¢ovych trokovych sadzieb. Celkovo si tak dlhopisova
ZloZka pripisala mierne pozitivne zhodnotenie.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,42%, v USD: 0,21% a v ostatnych menach: 1,09%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej istej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S

im zmluvy s d6 1

VUB i do 4 spra 4 spoloénost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

Stvrtok 28. august 2025
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
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I je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v

jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od sltuécle na flnanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné ogakavat' kolisanie

Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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