VUB GENERALIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

inovativny negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

SMART

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

88 271 904,30 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,071009
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 0,00
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodi rie dochodkového fondu za posledny mesiac: 3,98%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 113,92%
Fond je uréeny sp: , ktori upi riuju vyssie ie pri vysokej trovni rizika. Fond je Y na naji Sie il icie v il ia
upr fuje i icie Sujuce planétu a loci 4 Majetok vo fonde bude i y v stlade so zék najmé do akciovych, prip
dlhopisovych, periazny itnych a vy )% i ii podla Statdtu fondu.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IEOOBKS7L097 8,2%
Xtrackers S&P 500 Equal Weight ESG ETF akciové ETF IEO004MFRED4 7,6%
iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF akciové ETF IEOOBHZPJ908 5,8%
Xtrackers MSCI AC World ESG Screened UCITS ETF akciové ETF IEOOBGHQOG80 4,4%
Invesco NASDAQ-100 ESG UCITS akciové ETF IEO00COQKPO9 3,6%
iShares Gold Trust komoditné ETF US4642852044 3,4%
NVIDIA Corp akcia US67066G1040 2,9%
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 2,8%
iShares Developed World ESG Screened Index Fund akciové ETF IEOOBFG1TM61 2,8%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,6%

VYVOJ NA TRHU

10R $t. dlhopisy 31.7.2025 1M zmena [Menové pary 31.7.2025 1M zmena

Nemecko 2,70% 0,09% | EUR/USD 1,145 -2 3%
USA 4,37% 0715% | EUR/GBP 0,865 1,1%
Slovensko 3,46% 0,05%|EUR/JPY 171,52 1,4%
Taliansko 3,51% 0,03%|EUR/PLN 4,273 0,7%
Polsko 5,48% %0,05% | EUR/CZK 24,57 1-0,7%
Akciové indexy 31.7.2025 1M zmena |Komodity 31.7.2025 1M zmena

Global - MSCI World 582 8,9%|Zlato 3289,9 1-0,4%
EU - Euro Stoxx 600 546 1,0% |Striebro 36,71 1,7%
USA - S&P 500 6339 2,2%|Platina 1292,1 W.-50%
JAP - Nikkei 225 41070 1,4% [Paladium 1199,0 8,3%
EM - MSCI Emerging 674 1,9%|Ropa 69,26 8,5%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Administrativa prezidenta Trumpa oznamila v juli niekolko obchodnych dohdd, ktoré priniesli viac svetla ohfadom podmienok budtceho globalneho
obchodu a pozitivne ovplyvnili naladu na finanénych trhoch. Spojené $taty najprv uzavreli novi obchodnu dohodu s Vietnamom, pricom ponechali
cla na drovni 20 %. Nasledne boli oznamené dohody s Japonskom a Eurépskou Uniou, ktoré stanovili vaésinu dovoznych ciel na 15 %. Hoci tieto
urovne vyrazne prevysuju urovne pred nastupom D. Trumpa, trhy na tieto spravy reagovali pozitivne vzhladom na znizené riziko dalSej eskalacie
obchodnych vojen a neistoty.

« Napriek pozitivnemu sentimentu na trhu by sme v8ak v nasledujicom obdobi mali vidiet dopad zvySenych ciel na globalnu ekonomiku a jej
spomalenie. Hoci sa vyrokované podmienky obchodnych dohéd mézu zdat ako vitazstvo USA, v koneénom dosledku poskodia vSetkych, vratane
americkej ekonomiky.

« Postupne zverejiiované vysledky firiem za druhy kvartal trhy pozitivne prekvapili. Az 80 % spolo¢nosti z indexu S&P 500 prekonalo ocakavania
ziskovosti aj trzieb, ¢o je nad dlhodobym priemerom. Zvlast silné boli vysledky v technologickom sektore, ktory vytiahol celkovy rast ziskovosti nad
10 %.

« Zaver mesiaca sa niesol v znameni stabilizacie menovej politiky. ECB po prvy raz od septembra minulého roka neznizila sadzby a pridala sa k FED-
u s vyckavacim postojom ohladom jej dalSich krokov. Aktudlne Urovne sadzieb su vSak v eurozéne oproti USA menej ako poloviéné. Kym v
eurozéne sU sadzby na Urovni 2%, v USA st v pasme 4,25-4,5%. Politicky tlak na FED tak zo strany amerického prezidenta narasta. Tento tlak
umocriuje aj finalne schvaleny rozsiahly darfovo-vydavkovy balik, ktory vyrazne navysi deficit USA a zvysi naklady na financovanie dlhu, pokial
nepride k znizeniu sadzieb a vynosov na americkych dlhopisoch.

« Vynosy na $tatnych dlhopisov v juli vzrastli, najméa v USA. Naopak, negativny dopad rastu vynosov kompenzoval pokles rizikovych priraZzok na
korporatnych dihopisoch na najnizsie urovne od roku 2018.

« Akciovym trhom sa vplyvom rasticeho dopytu po rizikovych aktivach darilo. Globalny akciovy index v eurach vzrastol o 3,9%, pricom k zhodnoteniu
mu dopomohlo aj medzimesacné posilnenie amerického doléra o 2,3%. Cena zlata zostala na nezmenenych trovniach.

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejsie zmeny.

* Podiel isovych, resp. iovy! ii na Cistej hodnote majetku fondu.
Dihopisy podra ratingu: AA- az AAA: 0,00%, A- az A+: 0,00%, BBB- az BBB+: 0,00%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Narodnej banky . S

zmluvy s do

/ou spravcovskou

VUB Generali do ', a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn:

MESACNA SPRAVA

Stvrtok 31. jul 2025

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
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AKCIOVE INVESTICIE PODLA SIDLA EMITENTA
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je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej

sprave nie je zérukou buduceho vynosu portflia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od snuame na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je moZné ocakavat kolisanie ¢istej

hodnoty majetku z dévodu zloZzenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych dé /ou spravcovskou
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