VUB GENERAIIL

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdavcovska spolocnost), a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 813 549 125,01 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,048081
Modifikovana duracia perniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 2,21
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 2,66%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,32%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 44,85%
Fond je urc¢eny sporitefom, ktori chct ochramt’svole uspory na dochodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. oCakdvaju m:eme nizsiu
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhop. dk fonde mézu tvorit' len dihop § a pefiazné i ie a obchod|

uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dlhopis SK4120014184 9,0%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dlhopis SK4000019857 5,0%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 3,5%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 3,0%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% $tatny dlhopis XS2024543055 3,0%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dlhopis XS2447602793 2,1%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% $tatny dlhopis SK4120008954 1,9%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 1,9%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,6%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.2.2035 2,500% Statny dlhopis DE000BU2Z049 1.2%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 27.2.2040 3,750% Statny dlhopis SK4000026845 1,2%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis XS1236685613 1.2%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 1,2%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 1.2%
REPUBLIC OF CHILE 26.7.2036 1,300% Statny dlhopis XS2369244327 1,2%

10R st. dihopisy

31.7.2025 1M zmena [Menové pary 31.7.2025 1M zmena

Nemecko 2,70% 0,09%|EUR/USD 1,145 -2 3%
USA 4,37% 0715%|EUR/GBP 0,865 1,1%
Slovensko 3,46% 0,05% |EUR/IPY 171,52 1,4%
Taliansko 3,51% 0,03%|EUR/PLN 4,273 0,7%
Pol'sko 5,48% 20,05% | EUR/CZK 24,57 1.0,7%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

+ Administrativa prezidenta Trumpa oznamila v juli niekolko obchodnych dohdd, ktoré priniesli viac svetla ohfadom podmienok budtceho
globalneho obchodu a pozitivne ovplyvnili ndladu na finanénych trhoch. Spojené staty najprv uzavreli novti obchodnt dohodu s Vietnamom,
priom ponechali cla na Grovni 20 %. Nasledne boli oznamené dohody s Japonskom a Eurépskou tniou, ktoré stanovili vaésinu dovoznych ciel
na 15 %. Hoci tieto Urovne vyrazne prevysuji urovne pred nastupom D. Trumpa, trhy na tieto spravy reagovali pozitivne vzhladom na znizené
riziko dalSej eskalacie obchodnych vojen a neistoty.

« Napriek pozitivnemu sentimentu na trhu by sme vSak v nasledujicom obdobi mali vidiet dopad zvySenych ciel na globalnu ekonomiku a jej
spomalenie. Hoci sa vyrokované podmienky obchodnych dohéd mézu zdat ako vitazstvo USA, v kone¢nom désledku poskodia vSetkych,
vratane americkej ekonomiky.

« Postupne zverejiiované vysledky firiem za druhy kvartal trhy pozitivne prekvapili. Az 80 % spolocnosti z indexu S&P 500 prekonalo ocakavania
ziskovosti aj trzieb, ¢o je nad dlhodobym priemerom. ZvIast silné boli vysledky v technologickom sektore, ktory vytiahol celkovy rast ziskovosti
nad 10 %.

« Zaver mesiaca sa niesol v znameni stabilizacie menovej politiky. ECB po prvy raz od septembra minulého roka neznizila sadzby a pridala sa k
FED-u s vy¢kavacim postojom ohladom jej dalSich krokov. Aktualne Grovne sadzieb su v8ak v eurozéne oproti USA menej ako poloviéné. Kym v
eurozoéne su sadzby na urovni 2%, v USA su v pasme 4,25-4,5%. Politicky tlak na FED tak zo strany amerického prezidenta narasta. Tento tlak
umocfiuje aj findlne schvaleny rozsiahly dariovo-vydavkovy balik, ktory vyrazne navysi deficit USA a zvysi naklady na financovanie dlhu, pokial
nepride k zniZeniu sadzieb a vynosov na americkych dlhopisoch.

« VVynosy na $tatnych dlhopisov v juli vzrastli, najmé v USA. Naopak, negativny dopad rastu vynosov kompenzoval pokles rizikovych prirazok na
korporatnych dlhopisoch na najnizSie Grovne od roku 2018.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,39%, v USD: 0,21% a v ostatnych menach: 1,06%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej istej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S

im zmluvy s d6 1

VUB i do 4 spra 4 &nost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
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RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA
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DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI

49,4%

55%
50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

14,5%

do 1 roka

do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

I je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v

jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od sltuécle na flnanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné ogakavat' kolisanie

Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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