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ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota majetku vo fonde: 250125123180 € 0,1300
Aktualna hod déchodkovej jednotky: 0,123690 ,Ir\
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej &asti (v rokoch): 0,00 0,1230 fa
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012 01160 hf A M/
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. : /"\M/ 'l )J
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 4,77% 0,1090 v
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 272,63% T N v
Fond je urceny sporitelom, ktori poZaduju vys$si vynos a st ochotni akceptovat’ vysoki mieru rizika. Cielom investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno 0,0950 /“/
Ji 2jSie kopil ' vyvoj ¢nej hod (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny A‘ I’WNWJ
v mene euro. Vyi 6 ) J y fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH. 0,0880 -.W
00810
Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel* 0,0740 ; ; ; ; ; ; ; ;
Xtrackers MSCI World UCITS ETF akciové ETF LU2263803533 26,5% 08/22 12/22 04/23 08/23 12/23 04/24 08/24 12/24 04/25
SPDR MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEOOBFY0GT14 23,4%
INVESCO MSCI WORLD akciové ETF IE00B60SX394 19,0%
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IEO0B4L5Y983 7,5%
UBS MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEOOBD4TXV59 6,3%
HSBC MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEO0B4X9L533 6,3% vkrﬂz’;“j";sfgi%
HSBC MSCI World UCITS ETF Acc akciové ETF IEOOOUQND7H4 57% o
Amundi MSCI World akciové ETF LU2572257124 5,4%
Akciové indexy 31.7.2025 1M zmena (Menové pary 31.7.2025 1M zmena
Global - MSCI World 582 8,9% | EUR/USD 1,145 -2 3%
EU - Euro Stoxx 600 546 1,0% [EUR/GBP 0,865 1,1% T —
USA - S&P 500 6339 2,2%|EUR/IIPY 171,52 1,4% (B 99,9%
JAP - Nikkei 225 41070 1,4% (EUR/PLN 4,273 0,7%
EM - MSCI Emerging 674 1,9% |EUR/CZK 24,57 1.0,7%
* Administrativa prezidenta Trumpa oznamila v jali niekofko obchodnych dohdd, ktoré priniesli viac svetla ohfadom podmienok budtceho globalneho

obchodu a pozitivne ovplyvnili naladu na finanénych trhoch. Spojené Staty najprv uzavreli novi obchodni dohodu s Vietnamom, pri€om ponechali cla na 80%
urovni 20 %. Nasledne boli oznamené dohody s Japonskom a Eurdpskou Uniou, ktoré stanovili va¢sinu dovoznych ciel na 15 %. Hoci tieto Grovne

vyrazne prevy$uju Urovne pred nastupom D. Trumpa, trhy na tieto spravy reagovali pozitivne vzhladom na znizené riziko dal$ej eskalacie obchodnych 70%
vojen a neistoty.

73,8%

60%

« Napriek pozitivnemu sentimentu na trhu by sme vSak v nasledujucom obdobi mali vidiet dopad zvySenych ciel na globalnu ekonomiku a jej 50%
spomalenie. Hoci sa vyrokované podmienky obchodnych dohéd méZzu zdat ako vitazstvo USA, v kone¢nom désledku poskodia v8etkych, vratane

americkej ekonomiky. 40%

9

« Postupne zverejiiované vysledky firiem za druhy kvartal trhy pozitivne prekvapili. AZ 80 % spolo¢nosti z indexu S&P 500 prekonalo o¢akavania 30%
ziskovosti aj trzieb, ¢o je nad dlhodobym priemerom. Zvlast silné boli vysledky v technologickom sektore, ktory vytiahol celkovy rast ziskovosti nad 10 %. 20%
« Zaver mesiaca sa niesol v znameni stabilizacie menovej politiky. ECB po prvy raz od septembra minulého roka neznizila sadzby a pridala sa k FED-u s 10%
vyc€kavacim postojom ohladom jej dalSich krokov. Aktualne Urovne sadzieb su vSak v eurozéne oproti USA menej ako poloviéné. Kym v eurozéne su %
sadzby na drovni 2%, v USA su v pasme 4,25-4,5%. Politicky tlak na FED tak zo strany amerického prezidenta narasta. Tento tlak umocriuje aj finalne uUSsD GBP pPY Ostatné
schvaleny rozsiahly dafiovo-vydavkovy balik, ktory vyrazne navysi deficit USA a zvysi naklady na financovanie dlhu, pokial nepride k zniZeniu sadzieb a
vynosov na americkych dlhopisoch.

AKCIOVE INVESTICIE PODLA SIDLA EMITEN

80%
« VVynosy na $tatnych dlhopisov v juli vzrastli, najma v USA. Naopak, negativny dopad rastu vynosov kompenzoval pokles rizikovych priraZzok na
korporatnych dlhopisoch na najnizsie trovne od roku 2018. GEED
« Akciovym trhom sa vplyvom rasticeho dopytu po rizikovych aktivach darilo. Globalny akciovy index v eurach vzrastol o 3,9%, pricom k zhodnoteniu mu 60%
dopomohlo aj medzimesacné posilnenie amerického doléara o 2,3%. Cena zlata zostala na nezmenenych Grovniach.

40%
V priebehu mesiaca boli do indexového fondu nakipené akciové ETF zastre$ujuce akcie z vyspelych krajin. 31,8%

20%

0%
IE LU

* Podiel akciovych investicii na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej &istej hodnoty majetku

RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi bude fond
kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spoloénost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ina zmluvna strana, ktora je poskytovatefom, alebo sa podiefa na zloZeni,
vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) neposkytuje vyslovnu ani pr W zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto idaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouzitim danych tdajov) a vSetky tieto strany sa vyslovne zriekaju vSetkych zaruk
originality, presnosti, Uplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny ucel vzhfadom na niektory z tychto udajov. Bez obmedzenia vy3Sie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruZzenych spolognosti alebo tretia strana poskytujica, alebo
sa podielajica na zlozZeni, vypocte alebo vytvarani idajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, Specialne, trestné, nasledné alebo iné $kody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto $kod. Distribucia
alebo Sirenie MSCI dat je bez vy suhlasu od i MSCI

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali d6 & spravcovska & ', a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou budtcich vynosov. Vo fonde je moZné ogakavat kolisanie Cistej
hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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