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MESACNA SPRAVA

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 84 998 384,99 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,068291
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 0,00
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodi rie dochodkového fondu za posledny mesiac: 1,02%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 105,73%
Fond je uréeny sp: , ktori upi riuju vyssie ie pri vysokej trovni rizika. Fond je Y na naji Sie il icie v il ia
upr fuje i icie Sujuce planétu a loci 4 Majetok vo fonde bude i y v stlade so zék najmé do akciovych, prip
dlhopisovych, periazny itnych a vy )% i ii podla Statdtu fondu.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IEOOBKS7L097 8,0%
Xtrackers S&P 500 Equal Weight ESG ETF akciové ETF IEO004MFRED4 7,5%
iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF akciové ETF IEOOBHZPJ908 5,7%
Xtrackers MSCI AC World ESG Screened UCITS ETF akciové ETF IEOOBGHQOG80 4,4%
Invesco NASDAQ-100 ESG UCITS akciové ETF IEO00COQKPO9 3,5%
iShares Gold Trust komoditné ETF US4642852044 3,4%
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 2,9%
iShares Developed World ESG Screened Index Fund akciové ETF IEOOBFG1TM61 2,8%
Vanguard - Euro Stock Fund akciovy fond IE0007987708 2,6%
NVIDIA Corp akcia US67066G1040 2,6%

VYVOJ NA TRHU

10R $t. dlhopisy 30.6.2025 1M zmena [Menové pary 30.6.2025 1M zmena

Nemecko 2,61% 0,11%|EUR/USD 1,172 3,4%
USA 4,23% W0,17%|EUR/GBP 0,856 1,7%
Slovensko 3,42% 0,00%|EUR/JPY 169,17 3.8%
Taliansko 3,48% 0,00%|EUR/PLN 4,242 1-0,2%
Polsko 5,52% 0717%|EUR/CZK 24,75 1-0,7%
Akciové indexy 30.6.2025 1M zmena |[Komodity 30.6.2025 1M zmena

Global - MSCI World 560 0,9%|Zlato 3303,1 0,4%
EU - Euro Stoxx 600 541 1-1,2%|Striebro 36,11 9,5%
USA - S&P 500 6205 5,1% (Platina 1359,4 28,5%
JAP - Nikkei 225 40487 6,8% | Paladium 1106,9 13,6%
EM - MSCI Emerging 661 6,0%|Ropa 65,11 8,9%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« V druhom kvartali roku 2025 sme videli pokraovanie volatility naprie¢ trhmi v stvislosti so zahrani¢nou politikou USA. Americky prezident D. Trump
si dal za ciel znizovat obchodny deficit USA prostrednictvom zavadzania ciel na dovoz tovarov z krajin po celom svete, ¢o spdsobilo prudké
vypredaje na trhoch. Trhy prekvapil najméa rozsah tychto recipro¢nych ciel, ako aj nasledna dalSia eskaléacia napétia v obchodnych vztahoch s
Cinou.

« Nasledné pozastavenie platnosti tychto ciel na 90 dni a pozitivne signaly ohfadom prebiehajucich rokovani opatovne nastartovali zaujem
investorov po rizikovych aktivach. K pro-rizikovej nalade prispela aj odolnost ekonomickych dat a silna vysledkova sezéna, ktora podporila
vykonnost najvacsich technologickych spolo¢nosti.

« Dalsiu eskalaciu geopolitického napétia priniesol konflikt na blizkom vychode medzi Izraelom a Iranom, avéak dopad na finanéné trhy bol timeny.
Vyraznej$ie na tento konflikt zareagovala iba cena ropy kratkodobym narastom. KedZe sa v8ak najhorsie scenare ohfadom rozsirenia konfliktu a
uzavretia Hormuzského prielivu nenaplnili, vaéSinu z tohto narastu sa podarilo vymazat.

« Eurovym statnym dlhopisom sa v tomto kvartali darilo. K pozitivnemu zhodnoteniu im dopomohol pokles vynosovej krivky, ako aj utiahnutie
rizikovych prirazok. Na rozdiel od americkej centralnej banky FED, ktora zatial vy¢kava so znizovanim sadzieb, umoznilo ECB spomalovanie inflacie
znizit arokové sadzby v aprili a juni k 2 % na depozitnej sadzbe. Na junovom zasadnuti prezidentka Lagardova naznadila, Zze ECB sa bliZi ku koncu
svojho cyklu znizovania sadzieb. Progndzy samotnej banky v8ak ukazuju, Ze celkova inflacia by sa mohla v budicom roku dostat pod inflacny ciel 2
%, a preto trhy stale ocakavaju dalSie znizenie sadzieb do konca roka.

« Dalsi vyvoj sadzieb je v3ak neisty a bude zaleZat na finalnej podobe ciel a ich dopadu na ekonomiku, ako aj na fiskalnych opatreniach zo strany
vlad. Tie by mali skér tlacit inflaciu smerom nahor. Kym v Eurépe pdjde najmé o investicie do obrany a v pripade Nemecka aj do infradtruktury, v
USA sa podarilo schvalit Trumpov darovo-vydavkovy balik, ktory vyrazne navysi deficit USA v nadchadzajucich rokoch. Z tohto dévodu americké
Statne dlhopisy s 30-ro¢nou splatnostou stracali na hodnote a vynosova krivka sa zostrmila.

« Akciovym trhom sa za posledny $tvrtrok darilo a to aj napriek tomu, Ze index S&P 500 sa zaciatkom aprila takmer prepadol do medvedieho trhu
(tzn. pokles o viac ako 20 %). Na konci juna vSak opat prekonaval svoje historické maxima a prekonal hranicu 6200 dolarov. Zo zhodnotenia pre
eurového investora vSak ukrojilo oslabenie doléra o viac ako 8 %. Celkovo si tak globalne akcie pripisali len mierne zhodnotenie na Grovni 2,6 %.

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejsie zmeny.

* Podiel isovych, resp. iovy! ii na Cistej hodnote majetku fondu.
Dihopisy podra ratingu: AA- az AAA: 0,00%, A- az A+: 0,00%, BBB- az BBB+: 0,00%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Narodnej banky . S

zmluvy s do

/ou spravcovskou

pondelok 30. jun 2025

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
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AKCIOVE INVESTICIE PODLA SIDLA EMITENTA
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je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej

sprave nie je zérukou buduceho vynosu portflia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od snuame na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je moZné ocakavat kolisanie ¢istej

hodnoty majetku z dévodu zloZzenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych dé /ou spravcovskou
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